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1. ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА 

Учебная ттрогра~1ма 110 дистшлине «Макрш1руденциальное ре1·улирование 

денежно-кредитной сферы» разработана лля студентов второй ступени высше1·0 

образо1Jания по специальности 1-25 81 02 «'Эко1юмика>> ;1.1я \ШГистсрской про1·раммы 
«1 осударственпое р.::гулирование напиональпой и региональной Jкономикю>. 

,Цисци1 rлина «Макронру ;1е1111иа.1ьное регу лиро11а11ис денсж1 ю-крс;щтной 

сферы}) явш1стся важной ДJIЯ формирования соо·1ветствующих навыко1J и 

компстенuий по регулированию нш1иона.:1ьной экономики у будущих с11е111ш,1исто1> в 

сфере государственного управления. Макропрудснциа.1ьная нолитика не за\1еняе1 

;1ругих направлений тсу;1арст1Jснной по.штики и взаи'\юдействует с теми из них. 

которые 1J.1ияют на фи11ансо1Jую стаб1пьносп, (\юнстарная политика. фиска.~ьная 

1ю;штика, м икропру денциа.1ьш1я 1rо.1ипша ). 
Цедь дисциплины - научить студеюов нри:v~енят1, макропруде1щиалы1ые 

инструменты регулиро1Jания в це;тях снижения системных рисков леьсжно-кредитной 

сферы и сглаживания возможного негативного 1Jлияния на экономику страны в целом. 

Основные задачи изучения дисциплины: 

~лучить инструменты и ~10дс.1и макропрудснциа.1ьного рсгулированин 

денежно-кретrитной сферы: 

оценить возможности государства n ;tелс макропрулснциального 

ре1·улированю1 денежно-кре;щтной сферы и достижения устойчиnости 

фуню1ионирования банковского сектора. 

В результате изучения курса «Макропруденциат,ное регу;тирование /\СНежно

крсдитной сферы» студент должен: 

ЗНАТЬ: 

- принципы ор1ани:Jации межнунарlчного 

сформу.1ирова11ные в основопола~·ающих доку\1ентах 

банковскочу IШ/\'Юру: 

банковскопJ надзора. 

l>азсльекш·о ко\!итета но 

- основные 11оказате:1и, харакtеризующие устойчивость фушщионирования 

денежно-кредитной сферы: 

трансмиссионные кана.1ы \~акронруденциалыюй 11 монетарной 1ю1штики: 
УМЕТЬ: 

наладить \!Ониторинг устойчивост11 функ[\ионированин ;1енежно-кредитной 

сферы: 

исполь:юnать опережающие ин,1икаторы в прогно:шроnании важнейших 

\~акроэконом1l'!еских шжазателсй с це;1ью нринятия упреждающих \tep и 

предотвращения наступления крИ'зиса: 

ПРИОБРЕСТИ НАВЫКИ: 

макропруденциального ана:нва и пропюзиро1Jания с це11ью свое1Jременного 

IJЫЯВ.lСПИЯ дисбаланСОIJ в ,1епсжно-кредитной сфере и оценки их ВО:JМОЖНОГО 

псгатигтого влияния на состояние нанионаньной :жономики 1J цело\1; 
фор\1ирования механюмов макропруденциальнш о регу.1ирования ;1енежно

крсдитной сферы и разработки эффективной макропруденниа.1ыюй по.1итики, 

ос1ювш11юй на экопометрических мо11елях о[\енки кш1а:101J макронру,1е111111а.:1ыюй 

!рШ1С\1ИССИИ. 



v13учение курса в \1етщ1шюгическом плане базируется на 

«Микроэкономика». «Макро·жоrюмика». «Статистика». 

«Национальная Jкономика Бе.1аруси». 

:ша11ии )\ИСl\ИПЛИll 

«Экономстрика». 

llceгo часов по дисцишшне: 48. из них всего 24 аудиторных часа. в п1:11 чис1е 
12 часов лекцпЕ. 12 с~асов семинарсю1х :шнятий. Реко\1сндованная форщ1 контро;1я -
за<1ет. 

2. ПРИМЕРНЫЙ ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН 
дисциплины «Макропруденциальное регулирование денежно-кредитной 

сферы>> 
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Макрuпруде11циа.1ь11ос регулирование де11ежно-кредит11ой сферы 
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1 Раздс.1 l Введение в :\1акро11nуденuиа~1ы1ое ре1·у.1111рова11ие. 1 !! 2 2 
, Ращс.1 2 Инстру'1снты н модели макропрудснцнас1ьного 16 4 4 

ре.-vшtрованни депежио-крсдитиой сферы. 

Тема 2.1 И1-1струмс11тu1 1\·1акро11руде11циа.11ьного регулирования 12 2 l 
·геl\1а 2.2 !\1одели макро11руденциаГiьного регулирования 4 1 

Ра.зде.1 3 Опганизаци я \tакооп ()\' ,'J.CH ~·и а~ТJьного_l!_t;I)' ли оовапи и. 16 4 4 
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Раздел 4 Форl\-1иронанис '1"exa111-1·3J\1uв 1\-tакропруденциа.1ьного 8 2 2 
оегу.111ооваиия. 

Тема 4.1 Характеристика основных \1еханиз\1ов 4 l l ] 

1 
!\.tакро11руденциальноr о рС1):;1ирова11 ии ' 
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4 1 1 '·1·ема 4.2 ·'Эконометрическис ~10дс.1и оценки каналов 1 
11aкporrpy )te11циа_~1ьной транс11пссии 1 

' --

Всего 48 12 12 
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3. СОДЕРЖАНИF: УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА 

РАЗДЕЛ 1. ВВЕДЕНИЕ В МАКРОПРУДЕНЦИАЛЬНОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ 
llонятие макропрудснциальнОI'О ре1·улирования, История во1ниюювсния 

\1акропру.:~снциа.1ьио1'О регулирования в развитых странах и в Бс.1аруси, 

Причины макропруденциа:1ыюго регулирования (системные риски. 

про11июшчносл, развития национальной зконо\шки), Виды пузырей (ипотесшый. 

IЮ1РебитеJ1ьский, фондовый, тшртуальный. сетевой. пузырь внешнего до;тга. пузырь 

иностранных 1ай~юв. и цр.). Пиды шоков (технологический шок: шок \1онетарной 

по.штики: mок в кредитном ограничении: шок. увеш1чиваютuий предеJ1ьную 

полезносл, потреб.1сния до\юхшяйств; шок. увеличивающий пределhную полезность 

жи.1ой неюшжимости: шок. у\1сньшающий капитал банков). 

Понятие сщ:темных рисков. Источники системных рисков в финансовой 

системе. Виды сиеrемного риска: временной (timc dimension) и межссктора.1ьный 
( cross-sectioпal diшeпsioп). Системные риски за 11рецеJiами финансовой системы. 

Выяв:1енис и из\1сренис систе~1ных рисков. 

Цели м:lКропру де1щиалыюго регулирования (с11срживание крсцилюго бума: 
ограничение вашо 1ноп1 риска: ограничение системного риска путем .111\11п11рования 

финансового рыс1ш·а; снижение 11роцик.1ичности на рынках кредита. недвижи\юсти, 

11енных бумаг: повышение устойчивости системно 31~ачи~1ых финансовых инсппутов: 

у11равлен11е 1ютокюш иностранного капит<L~а). 

1 lонятие макропру денциа.11ьной по:rитики. Элементы \~акропру11снциа.1ьной 
по:1итик11. Инструментарий макро11рудеюща:1ьного ре1,уш1рования как один из 

JЛС\1снтов макро11ру,1е11пиа.~ьной политики. 

РАЗДЕЛ 2. ИНСТРУМЕНТЫ И МОДЕЛИ МАКРОПРУ ДЕНЦИАЛЬНОГО 
РЕГУЛИРОВАНИЯ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ СФЕРЫ 

2.1. Инструменты макропруденциального регулирования. 
Классификация м<~крш1ру:1е1щиа:1ьных инструментов. Виды 

макропрудснциа.1ьных инструментов. Инструменты. направ.1снныс на снижение 

системного риска (контрцик:1ический Вуфср капита.~а: изменение рюv1ера маржи 11 
дисконта ,1ля сделок l'!:JIO: и др.). Кш1иiiрус\1ые инстру\1ен1ы (~вменение пороговых 
значений показателей: «крелп/3апо1 »: юадолжснность/доход»; «кредит//\оход». 

«объем кредитов/объем де1юзитов». и ;1р.). Прочие инструменты (буфер консервации 

канитшш; прудснциа.1ьные фш1ыры: из\1енснис требований по раскрытию 

информации: инстру\1енты монетарной и фиска:1ьной политики: приток иностранно1,о 

капитала: и /\р.). 

Инструменты макропрудt:нщшлыю1'0 регулирования на национш1ьно1\1 уровне: 

01раничение чрезмерНО!'О роста крt:дитов и цен на активы. Инструменты 

\1акропрудс11циального рсгу.1ирова11ия на :.~сждународном уровне. 

Другие инструменты макропрулс1щиа.'lыюго регулирования ( обюателы1ые 
резервные требования: лимитирование валютных 1юзиций; спспиальныс на.10ги и 

сборы на финансовые институты. и 7!р.). 

Макро11ру11е11циа.;1ьные инструменты д.rя 01,раш1чения финансового рыс1а~ а: 

коэффициент .1евереджа; варьирующиеся коэффициенты риска при расчете 

норматива дос~а1очности капита.1а: контрцикличсский буфер капитала: буфер 



консервации капитала: 01раниче1111я 11а распрсJ\слснис прибы.1и: доIIо:шителшые 

требования к капита.1у сис1ем110 ·1ш1ч11\1ых фи11а11совых институтов: нор\шрование 

соотношения активов и обязателитв. 

Макропруденuиальные инстру\1е1пы ;1.1я сг.1юкивания финансового цию1а: 

контрuиклический буфер ка11ипша: вар1,ируюпщсся коэффициенты риска нри расчете 

норматива достаточности капитала; ограничения на распределение прибыли: 

нормирование ликвидности по валютным обязате.1ьствам и требованиям: 

динамические резервы IIa воз\южные потери. Лимитирование операций (нор\tативы 
соотношения объема кредита и стои\юсти залога. соотношения процентных выплат и 

дохо11а 1аемщика. соотношения кре11итной задолженности и дохо11а заемщика. 

соотношения кредитов и лепозитов. внешних заимствований: ;\исконт 1ю операциям с 

цепными бу:v~агами (рено); J1имитированис вариационной \Шржи. валютной позиции. 
кредитования А иностранной ва.1юте, риска концентрации). 

Макропруденциа.•ьные инструменты для повышения устойчивости систо11ю 

значимых финансовых институтов: коэффиl]иент левереджа: буфер консерва11ии 
капита.1а; дотто."Jнитсльные требования к капиталу; «ус:ювный» ( contingent) капитал: 
ограничения П:i распрсдс.1ение прибы.•и; нормирование соотношения активов и 

обя~штелитв: динамические резервы на воз\южные потери: ."JИ\IИТ риска 
концентрации. 

2.2. Инструменты макроnруденциального регулирования. 
Расту1щн~ риски л"1я стаби.1ьности. свюанные с адан 11шной монетарной 

шы111икой. !!ро1рамма рефор\1 систс\1ы рсгул1рования финансового сек1ора. 

Модели макро11руденцианьной тыитики: ттр)лсппиалы~ая :vюдсль ( «pп1de111ial 
model» ). ·ж;тсктичная мо,1с."J1, («cclcctic шodel» ). монеJrь нсеобъем;нощсй политики 
( «oveп1п:hiпg policy modcl» ). Макропрудснциальный Il(ЦX0;1 к фи11ш1со1ю\1у 

регулированию. 

РАЗДЕЛ 3. ОРГАНИЗАЦИЯ МАКРОПРУДЕНЦИАЛЬНОГО 
РЕГУЛИРОВАНИЯ 

Тема 3.1. Принципы организации международного банковско1·0 надзора 
(Базельский КО)Штет по банковскому надзору) 

Спсниалвированные учреждения, задействованные в разработке и рса.1изации 

чакропрудснциа."Jьного надзора и макронруденциа:1ьной политики (Лgcпcics Iпvolved 

iп Macro-Prudeпtial Policies) - центрш1ьный банк. коммерческие банки. министерство 
финансов. страховые орган1пации. Коор;1и1нщия ;1еяте;1ыюсти различных 

органюапий, ответственных .за обеспечение финансовой стабильности. 
Структурные подраз,Т(еления uснтрю1ьных банков развитых стран. 

ответственных 3а макропруденпианьнос регулирование. 

Международные организации, ответственные за разработку норм и 

рско\1сндаций в 06,1асти чакропрудснuиального над·юра. Базе.1ьский комитет по 

банковскому на,'1зору при Банке меж,1унаро,1ных расчетов. Основные документы 

Базе."Jьского ко~штета: Ба:зе.•ь-l (введен в 1988 г.), Базе.•ь-П (2004 ), Базель-lll (2010). 



Тема 3.2. Мониторию· устойчивости функционирования дснежно

кредитной сферы. 

Мо11итоrинг финансовой ста()иm,ности (устойчивости) и системных рисков. 

осуществняемый 11с1rтральны\1и бш1ка~1и разных стран. Структура обзоров и 

важнейшие ин;1юшторы дшннОl:тики устойчивости фи1rансо1юго сектора 

11а11иональной эко1юмики. Ин;щкаторы (ко.1ичсственныс измерите;1и) нарастания 

системных рисков и 11рецу11реж;tсния кр1висной ситуании. 

Fжемесячный обзор финансовой устоЙ'1ивости. вы11ускасмый Национальны\! 

банком l'е1:11убJ1ию1 Беларусь ( «Ьанковский сектор Рсспубш1ки Беларус1,: краткая 

харакл:рнс111ка устойчивости функнионирова11ия» ). Л шL1из и оне11ка основных 

рисков (i1остаточность капита.1а. кредитный риск. риск никвидности. нр(щоонтный 

риск, валютный риск). 

Макроэкономический над:юр и ин,1икаторы. Система макропру,1снциа.1ьного 

анализа с целыо мониторинга макр(nкопочичсской опуации, выявления писба.1ансов 

в денежно-кре;tилюй сфере и рюработки мероприятий 1ю прс,1оп1раще11ию 

систеыных рисков. 

Исшньзоваю1е онережающих Иlцикаторов в проп103ирован11и. Мсто11о;югия 

ностроеппя сволнш·о индекса 011ерсжающнх индикаторов д;1я Ье.1аруси. 

Uнережающис ипJtикаторы и прогнLнирование ,цавленпя на вш1ютно\1 рынке 

Бспарус11. 

РАЗДЕЛ 4. ФОРМИРОВАНИЕ МЕХАНИЗМОВ МАКРОПРУДЕНЦИАЛЬНОГО 
РЕГУЛИРОВАНИЯ 

Тема 4.1. Характеристика основных механиз:\1ов макропруденциально1·0 
ре1 улирования 

К:тассификшщя механизмов макронрулснuиального регулирования. Механизмы 

макропруденциш1ыюго регулирования: ипотечный. валютный. резервный. 

суверенный. транпрш1ич11ый. фон,1овый. .1иквил11ый. ка11ит~L1ьный, rо:тичный. 

ССТСIЮЙ. 

Рю.ши макропру,1с1щиапьного регупирования. Наиболее :>ффсктивныс 

мсхш1f1змы (инстру\1снты) J\ПЯ превентивных целей 11рслупреж;1ения кр1виса. 

Трансмиссионный \1ехш1юм политики 11рив.1ече11ия инострапных инв<::сти1tий. 

Нпияние иностраппых инвсспщий (ПИИ. портфслы1ыс. леривативы. кредиты и 

займы) на устойчивос1ъ и уровень развития ·жо110\1ики Бс:~аруси. Финансирование 

отриuатсльно1·0 ·1екуще1·0 счета 11латсж1101 о 6<Liaнca. нарастание внсшне1\1 лоm·а и их 

11J1ияние на устоЙ'IНвость фу11к11ио11ирования финансово~ о сектора и национальной 

ЭКОНОМИЮ!. 

Тема 4.2. Экопометрические модели оценки канаJIОВ макронруденциальной 
трансмиссии. 

Кш1ш1ы \1акро11руденциш1ыюй трансмиссии. ЭконометрИ'Jескис \ю;1е.1и оценки 

тра11с\111ссио11ных кш~а.1ов макро11ру;1е111ншJ1ыюй поJ11пики. Макроэкшюмическая 

\юдс.11, для ана.1иза макропру.сtсгщиа.:1ьной и монстарпой по.1ит11ки в l'сс11у6.1икс 

Бс.1арус1,. Формирование :Jффсктинных мсха11и:J\ЮВ макропрудснциального 

регу:1ирова11ия в Ре1:публике Беларусь. Ршработка ·Jффсктивной 

\Шкро11rу11е1щиа.:1ыюй пшшпrки Республики Ье;1арусь, основанной на 

локюатслr,ствах ( evidence based rnacro-pn1dcntial policy). 
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