Вопросы к экзамену по курсу "Инвестиционный анализ"

Составитель: доцент Янчук А.Л.

1. Предмет и задачи курса «Инвестиционный анализ»

2. Экономическая сущность инвестиций и инвестиционного менеджмента

3. Современные теории инвестиционного анализа

4. Основы функционирования инвестиционного рынка

5. Правовое обеспечение инвестиционной деятельности

6. Характеристика инфраструктуры инвестиционного рынка

7. Характеристика финансовых посредников

8. Участие банков в финансировании инвестиционной деятельности
9. Фондовые рынки и их роль в финансировании инвестиционной деятельности

10. Венчурное финансирование инвестиционной деятельности
11. Организационно-правовые формы зарубежных компаний

12. Принципы анализа финансового состояния компании

13. Финансовая отчетность зарубежных компаний

14. Основные финансовые показатели и их анализ

15. Оценка финансового состояния компании при принятии инвестиционных решений

16. Методика расчета простых и сложных процентов

17. Концепция временной стоимости денежных потоков

18. Понятие финансовой ренты и ее расчет

19. Невременные факторы приведения

20. Инвестиционная стратегия в системе стратегического планирования компании

21. Этапы разработки инвестиционной стратегии

22. Стратегические цели инвестиционной деятельности: требования, этапы формирования

23. Стратегические направления инвестиционной деятельности и их обоснование

24. Оценка эффективности инвестиционной стратегии

25. Понятие инвестиционных ресурсов и их формирование

26. Собственные инвестиционные ресурсы: понятие, принципы формирования

27. Прибыль как инвестиционный ресурс и анализ ее формирования

28. Амортизационная политика компании

29. Дивидендная политика компании

30. Эмиссия акций как источник инвестиционных ресурсов

31. Заемные инвестиционные ресурсы: понятие, формирование

32. Банковские кредиты: виды, управление привлечением

33. Облигационные займы как источник инвестиционных ресурсов

34. Финансовый лизинг как источник инвестиционных ресурсов

35. Привлечение заемных инвестиционных ресурсов из других источников: коммерческий кредит, текущие обязательства

36. Инвестиционные активы: принципы управления, оценка

37. Управление инвестиционными активами

38. Оценка стоимости инвестиционных активов

39. Инвестиционный портфель компании и его анализ

40. Денежные потоки в инвестиционной деятельности: понятие, виды, задачи управления

41. Направления оптимизации денежных потоков

42. Управление стоимостью инвестиционных проектов

43. Бюджетирование проекта. Виды бюджетов проекта

44. Методы оценки эффективности инвестиций

45. Инвестиционный проект: понятие, классификация

46. Принципы управления инвестиционными проектами

47. Этапы реализации инвестиционного проекта

48. Прединвестиционная стадия проекта

49. Инвестиционная стадия проекта

50. Эксплуатационная стадия проекта. Завершение и выход из проекта

51. Риск в инвестиционной деятельности: сущность, классификация

52. Методы выявления инвестиционных рисков

53. Методы оценки инвестиционных рисков

54. Способы снижения инвестиционных рисков: избежание, лимитирование, хеджирование.

55. Способы снижения рисков инвестиционной деятельности: диверсификация, распределение, резервирование (самострахование)

56. Способы снижения рисков инвестиционной деятельности: страхование

Утверждено зав. кафедрой мировой экономики -  А.А. Праневич

Промежуточный контроль знаний по дисциплине «Инвестиционный анализ» 

(тема: «Теоретические основы инвестиционной деятельности»)

Вариант 1

1. Учитывается ли гудвил при расчете стоимости ресурсов по балансовому методу?

А. да

Б. нет

2. Международные организации, регулирующие инвестиционную деятельность – 

А. МЦИУС

Б. МАГИ

В. ВТО

Г. МВФ

3.К внешним факторам, влияющим на инвестиционную деятельность компании, относятся

А. экономический риск

Б. амортизационная политика компании 

В. деятельность компаний-конкурентов

Г. выпуск компанией облигаций

4. Эффективный портфель предполагает

А. максимальный уровень доходности при заданном уровне риска

Б. минимальный уровень риска при заданном уровне доходности

В. максимальный уровень ликвидности при минимальном уровне риска

Г. максимальный уровень доходности при минимальном уровне риска

5. На риск портфеля влияет

А. уровень ковариации ЦБ

Б. количество ЦБ в портфеле

В. сроки выпуска ЦБ

Г. уровень доходности каждой ЦБ 

6.Исходя из экономических мотивов, инвестор будет нести убытки по проекту, когда

А. предельная доходность капитала будет превышать предельную стоимость капитала

Б. предельная доходность капитала будет ниже предельную стоимость капитала

В. средние затраты на капитал будут ниже среднюю доходность на капитал

Г. средние затраты на капитал будут превышать среднюю доходность на капитал

7.Документ, в котором закреплены обязательства компании перед обществом, клиентами, поставщиками и др. – 

А. Устав компании

Б. кодекс корпорационного поведения

В. бизнес план

Г. инструкция о порядке деятельности компании

8. Управленческая рефлексия – 

А. оценка экономического состояния компании и выявление приоритетных направлений инвестиционной деятельности

Б. разработка механизма реализации инвестиционного проекта

В. послеинвестиционный мониторинг и разработка рекомендаций по улучшению качественных и количественных результатов инвестирования

Г. выбор внутренних и внешних источников финансирования

9.На рынке инвестиционных ресурсов предложение формируется под действием

А. доходности инвестиций 

Б. доходностью инвестиционных проектов

В. уровнем сбережений населения

Г. политикой Центрального банка
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Промежуточный контроль знаний по дисциплине «Инвестиционный анализ» 

(тема: «Теоретические основы инвестиционной деятельности»)

Вариант 2

1.Прямые инвестиции предусматривают вложения в размере более …%  уставного фонда компании 

А. 90               Б. 20                  В. 10            Г. 5

2.Агрессивный инвестор 

А. склонен инвестировать в ЦБ со среднем уровнем риска

Б. заинтересован в получении максимального уровня дохода

В. не склонен инвестировать в рискованные проекты

3. Выберите верное утверждение

А. неэкономические мотивы являются подчиненными к экономическим

Б. психологические мотивы напрямую связаны с уровнем ликвидности инвестиций

В. не спекулируя на рынке ценных бумаг компания тем самым придерживается социальных мотивов поведения

Г. не спекулируя на рынке ценных бумаг компания тем самым придерживается этических мотивов поведения

4. Что из предложенного относится к региональному/двухстороннему уровню регулирования инвестиционной деятельности?

А. конвенция о защите прав инвестора

Б. соглашение об избежании двойного налогообложения 

В. соглашение и содействие взаимной защите инвестиций 

Г. инвестиционный режим

5. Выберите верные утверждения

А. бухгалтерский подход шире экономического

Б. гудвил учитывается при расчете стоимости компании бухгалтерским методом

В. неявная прибыль не включается в себестоимость продукции и не имеет формы платежей

Г. неявные издержки не включаются в себестоимость продукции и не имеют формы платежей

6.Между уровнем риска и доходностью ЦБ существует

А. прямая зависимость

Б. обратная зависимость

7.К внутренним факторам, влияющим на инвестиционную деятельность компании, относятся

А. стихийные бедствия

Б. эмиссия акций

В. государственная политика

Г. смена инвестиционного режима

8. Сформулируйте закон убывающей предельной эффективности инвестиций

А. благо имеет большую ценность в настоящем, чем в будущем

Б. распределение ресурсов оптимально, если нельзя улучшить положение одного участника производственного процесса, не ухудшив при этом положения другого. 

В. сумма производительности отдельных факторов будет меньше, чем производительность факторов в их оптимальном сочетании в рамках проекта

Г. каждая последующая вложенная единица капитала будет иметь меньшую доходность по сравнению с инвестируемой ранее. 

9. При формировании цены капитала на рынке инвестиционных ресурсов верными являются следующие утверждения

А. прибыль банка включает премию за риск и премию за ликвидность

Б. цена инвестиционного ресурса не должна быть ниже ставки процента по депозитам

В. ставка рефинансирования Центрального банка должна быть выше уровня инфляции;

Г. ставка рефинансирования Центрального банка должна быть выше ставки процента по депозитам
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Промежуточный контроль знаний по дисциплине «Инвестиционный анализ» 

(тема: «Инфраструктура инвестиционного рынка»)

Вариант 1

1. … - система принципов и методов разработки инвестиционных решений и их реализации, специально созданной в компании управленческой структурой. 

А. управленческая рефлексия

Б. инвестиционный менеджмент

В. бюджетирование инвестиционной деятельности

Г. инвестиционное планирование

2. … принимает решение об изменении уставного фонда, утверждении планов компании, утверждает порядок распределения прибыли и др.

А. Начальник отдела инвестиционного планирования

Б. Наблюдательный совет

В. Исполнительный директорат

Г. Общее собрание акционеров

3.Признаки проектного финансирования:

А. крупномасштабные проекты

Б. погашение задолженности за счет прибыли, генерируемой проектом

В.  распределение рисков между участниками

Г. заемные средства составляют не более 10% от стоимости проекта

4.Бизнес-ангелы инвестируют

А. только в международные проекты 

Б. в инновационную деятельность

В. как правило не более 10 000 долл.

Г. в высокорискованные проекты

5. Венчурное финансирование предполагает инвестирование в сфере

А. высоких технологий             Б. наукоемкого производства              В. услуг             Г. инфраструктуры 

6.Организации, которые предоставляют кратко- и долгосрочные кредиты компаниям, не имеющим возможности получить финансирование из других источников в силу их низкого кредитного рейтинга – это … 

А. ломбарды            Б. финансовые компании       В. лизинговые компании        Г. общества взаимного кредитования

7.Инвестиционные фонды открытого типа

А. выпускают акции в зависимости от существующего спроса на них

Б. не обязаны выкупать свои акции

В. выпускают акции, которые не обращаются на вторичном рынке

Г. имеют фиксированную величину акционерного капитала

8.Банк-андеррайтор 

А. гарантирует эмитенту привлечение определенной суммы денежных средств

Б. полностью либо частично берет на себя риск, связанный с размещением нового выпуска ценных бумаг

В. выдает ссуды под залог имущества

Г. предоставляет кредиты заемщикам, не имеющим возможности получить финансирование из других источников в силу их низкого кредитного рейтинга

9.На первичном фондовом рынке

А. компания-эмитент привлекает новый капитал путем эмиссии ценных бумаг

Б. осуществляется основная его функция – обеспечение предприятий и компаний инвестиционными ресурсами

В. осуществляется перепродажа ценных бумаг

Г. размещение может осуществляться в форме андеррайтинга или прямого размещения
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Промежуточный контроль знаний по дисциплине «Инвестиционный анализ» 

(тема: «Инфраструктура инвестиционного рынка»)

Вариант 2

1.Совокупность мероприятий по эффективному размещению собственных и привлеченных средств финансирования среди альтернативных вариантов капиталовложений называется …

А. управленческая рефлексия

Б. инвестиционный менеджмент

В. бюджетирование инвестиционной деятельности

Г. инвестиционное планирование

2. … осуществляет текущее руководство за деятельностью компании, обеспечивает выполнение решений общего собрания акционеров, в том числе в инвестиционной сфере

А. Совет директоров

Б. Наблюдательный совет

В. Исполнительный директорат

Г. Начальник отдела инвестиционного планирования

3.В венчурном финансировании участвуют 

А. инвестор                     Б. венчурные фонды                   В. проектная компания                    Г. бизнес-ангелы

4. … предполагает возврат средств, взятых под реализацию инвестиционного проекта

А. рецессия               Б. корелляция                  В. ковариация                 Г. регресс

5. … представляет собой коммерческую организацию, не наделенную правом собственности на имущество, закрепленное за ней собственником

А. ООО                    Б. УП                 В. ОДО                  Г. Хозяйственное товарищество

6.Кредитные организации, средства которых формируются из вступительных взносов участников и направляются впоследствии исключительно для их кредитования – это 

А. ломбарды

Б. общества взаимного кредитования

В. финансовые компании

Г. лизинговые компании

7.Инвестиционные банки

А. осуществляют услуги, связанные с размещением ценных бумаг

Б. занимаются предоставлением средне- и долгосрочных кредитов для финансирования инвестиционных проектов

В. участвуют в сделках по слияниям и поглощениям

Г. предоставляют кредиты на потребительские нужды

8.Инвестиционные фонды закрытого типа

А. имеют фиксированную величину акционерного капитала 

Б. выпускают акции, которые обращаются на вторичном рынке

В. не обязаны выкупать свои акции

Г. выпускают акции в зависимости от существующего спроса на них

9.На вторичном фондовом рынке

А. обращаются производные ценные бумаги

Б. осуществляется перепродажа ценных бумаг

В. осуществляется IPO

Утверждено зав. кафедрой мировой экономики -  А.А. Праневич

Промежуточный контроль знаний по дисциплине «Инвестиционный анализ» 

(темы: «Инвестиционная стратегия компании»,

«Анализ собственных инвестиционных ресурсов», «Анализ заемных инвестиционных ресурсов»)

Вариант 1

1.Соотнесите характеристики проекта в сфере инфраструктуры (строительство стадиона) по элементам SWOT-анализа: 

А.Strength           Б.Weaknesses              B.Options                      Г.Threats 

______________________________________________________________________________________________

1) кредит предоставляется на льготных условиях (5% годовых с отсрочкой платежа); Б) срок окупаемости проекта 35 лет; 3) валютный риск; 4) появление новых объектов в отрасли, что усилит конкуренцию; 

5) увеличение интереса к объекту за счет проведения международных соревнований

2.Выберите, какому из принципов разработки инвестиционной стратегии соответствует следующее определение: позволяет компании в условиях меняющейся инвестиционной ситуации эффективно реагировать на новые инвестиционные альтернативы, приспосабливаться к изменениям ситуации на инвестиционном рынке

А. адаптивность                 Б. гибкость                  В. активность                      Г. совместимость

3.К внешним факторам реализации инновационной стратегии относятся:

А. изменение структуры рынка

Б. кадровый потенциал компании

В. изменения технологического прогресса

Г. размер нематериальных активов

4. … предполагает привлечение к решению проблем всех категорий сотрудников и предоставление им возможностей в выборе направлений деятельности, создания условий для реализации их способностей

А. мозговой штурм

Б. «инновации без научных исследований»

В. интрапредпринимательство 

Г. предконкурентная консолидация 

5.Интегральный индекс конкурентоспособности включает

А. емкость рынка

Б. налоговую нагрузку

В. уровень конкуренции в отрасли

Г. уровень технологического развития страны

6.Заемные источники финансирования включают

А.выпуск акций

Б. выпуск облигаций

В. финансовый лизинг

В бюджетные средства на долевой основе

7.Выстройте верную последовательность формирования инвестиционных ресурсов компании

А. ретроспективный анализ

Б. формирование схемы финансирования инвестиционных проектов

В. определение объема и стоимости привлечения компанией инвестиционных ресурсов из различных источников

Г. оценка эффективности политики формирования инвестиционных ресурсов

Д. определение оптимальной структуры привлекаемых инвестиционных ресурсов

Е. определение потребности компании в инвестиционных ресурсах 

8.Выберите оптимальные источники инвестиционных ресурсов, характерные для этапа развития компании «Развитие»

А. использование средств в рамках проектного финансирования

Б. использование ресурсов венчурных фондов

В. привлечение кредитов

Г. реинвестируемая прибыль

9.При расчете средневзвешенной стоимости капитала используются следующие значения

А. налоговый щит

Б. ставка налога на прибыль

В. сумма заемного капитала на единицу собственного

Г. доходность активов

Утверждено зав. кафедрой мировой экономики -  А.А. Праневич

Промежуточный контроль знаний по дисциплине «Инвестиционный анализ» 

(темы: «Инвестиционная стратегия компании»,

«Анализ собственных инвестиционных ресурсов», «Анализ заемных инвестиционных ресурсов»)

Вариант 2

1. Соотнесите характеристики проекта в сфере энергетики (строительство ТЭЦ) по элементам SWOT-анализа: 

А.Strength                  Б.Weaknesses                   B.Options                 Г.Threats 

_______________________________________________________________________________________________

1) срок реализации проекта составляет 3 года; 2) ожидается рост цен на сырье; 3) развитие альтернативных источников энергии; 4) снижение цен на ресурсы благодаря развитию интеграционных процессов с Россией; 

5) низкий уровень рентабельности проекта

2.Выстроите верную последовательность этапов инвестиционной стратегии 

А. ретроспективный анализ

Б. цели инвестиционной деятельности компании

В. Инвестиционная политика

Г. оценка эффективности инвестиционной стратегии

Д. SWOT-анализ 

Е. анализ стратегических альтернатив и выбор стратегических направлений инвестиционной стратегии

3.К внутренним факторам реализации инновационной стратегии относятся:

А. изменение структуры рынка

Б. кадровый потенциал компании

В. изменения технологического прогресса

Г. размер нематериальных активов

4.Конгломератные инвестиции являются разновидностью … инвестиций

А. внутренних 

Б. внешних

В. взаимозависимых

Г.взаимоисключающих

5.Интегральный индекс инвестиционного климата включает следующие данные

А. емкость рынка

Б. уровень налогообложения

В. уровень конкуренции в отрасли

Г. уровень технологического развития страны

6.Внешние собственные источники финансирования включают

А. амортизационные отчисления

Б. эмиссию акций

В. эмиссию облигаций

Г. ресурсы венчурных фондов

7.Выберите оптимальные источники инвестиционных ресурсов, характерные для этапа развития компании «Становление»

А. использование средств в рамках проектного финансирования

Б. использование ресурсов венчурных фондов

В. привлечение кредитов

Г. реинвестируемая прибыль

8.При расчете финансового левериджа используются следующие значения

А. доли заемных и собственных средств компании

Б. ставка налога на прибыль

В. сумма заемного капитала на единицу собственного

Г. доходность активов

9.Определите способ финансирования проекта, при котором организатором проекта является инициатор проекта

А. венчурное финансирование

Б. проектное финансирование

В. корпоративное финансирование

Г. традиционное финансирование

