
- пр11ватиэацш1 и разгосударс·rвленnя; 

- отсутствия •1етко раэрабо•ганвоii концепции реформ~rроваиия l<O· 

110М1\1<И; 
- nриоритетности фискальмы.х целей государства; 

- преобладаниn nервичноr•о рывю1 над в1•оричным; 

- несовершенства действующей нормативной базы; 
- ~шформациовно-1шалитического обеспечения; 

- ликвидности ценпъrх бумаг. 
Исходя из д11нам~rки развития 11 rqюблем выявлеuвых на рынке 

ценных бумаг, в р, боте выделяются сJJедующие направления развит11я 

рынка цевных бумаг в Республике Бе11арусь; 
- организация повышения уровня lfнформ:ационпого и онал11ти

чесхого обслу,,.·иванил участников рынка на основе t:овременн.ых ин

формационных технологий; 
- развитие электронной торговли на фондо11ом рывке Республики; 
- совершенствование нормативной бвзы; 

- развитие вторичного рынка цеШ:lых бумаг; 
- совершенствованпе на:tогового законодательства в цедях а.ктtiВИ· 

зацяи фондового рынка; 

- nовышение ликвидности цевнъ1х бумаг. 

Создание действенного рынка ценных бумаг - это важный ша.~· в 

развит1ш экономики страны, он являе•rся необход11мым условием фун

кционированил зконом1n<и. 

А.Ю. Пекарская 
БГЭУ (Минск) 

ПРОБЛЕМЪI ПРИВЛЕЧЕНИЯ ИНОСТРАННЪIХ 

ИНВЕСТИЦИЙ В РЕСПУБЛИКУ БЕЛАРУСЬ 

ПробJ1емы нри11лечеиил иностранных и1:1Вестиц11ii в части выгодно
го 11р11влечения и размеще!Пfя каивталов очень аятуальны в каждой 

1."tране. Ииос1'ра.аные ~tнвеС'!'ИЦИИ должны с·гать перспективным источ
ником. дяя разви·rия u модернизации экоrюмики Беларуси. Они содей
СТ1Jую·r технолоl'r1ческому обновлению основных фондов предприятий, 

несут по·rеятщал увеличеmtя выпуска про.цукциu и ycJJyr, возможвость 
1tмпор1·а техноJ1ог11й. Условиями прютечения иностранных инвест11-
ц11й являются формировашш блаrоnрнятноrо ш1оtджа Бедаруси, ин
формирован11е зарубежных инвесторов об иивес:тицнонных возможнсн:· 
ТЮ( в раэличнъrх секторах белорусс1сой э1<опомики, обе печt>ние г ран
rщ; прав собстnенности и равенства в 1сонкуреuцr.нt. Особ е знаrtение это 
\1 tеет д:т метсих н средних инвес•rпров 

Мировая пр~тюса п11редел~1лв укиверсальиыi' набор мер, нс11оль
:.~уемых д.'lя nривлече11ия иностраю1оrо каниталtt: налоr·nоые сn1му.7ы, 
Фщf fli:oвыe ст11:\tу:1ы. неф11нансовые стимулы. I'nanriым srвляются соз-
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дан11е l\1еждународ1юrо обл11кп с·rран.ы, лредоставллющей инвестору 

лучшиР, нежели друп1е стр11ны. возможности, поли1·ичесюш и эконо

м.ическая стаб11льuос1•1. дннноrо государства. 

О11нако эа последних три года в нашеii стране обо:знuч11J1nеь '!'епден 

t\11.Я 1t ен.11жсн1о1ю объемов прямых иностран.rrых 11F1вест11ц11й, нnrrравля
uмых в осиовноii 1'аrr11тал. В стру1пуре инвестиций в oc11oв11oii капитал 
в 2006 r. пх доля составила лишь О, 7 % (1,6 % в 2005 г.), в то врf'мя как 
Наr\rюналыюй програ..-,,мой 11р11влечени.я анuестнщlif о э1<оно:v1111tу Рес
публнки Беларусь на лерио11до2010 г. предусматривается, что четверть 
объема 11нвестиц11й в основноir 1<011итол должны составлять средсп~а 

11HO('TPllHRЫX ИСТОЧНИКОВ. 

Для преодоления негат11вных тенден1\11Й, с1южившихся в процессе 
финансирова11ия проек·rов аэ 11ностранных источников, требуются вы

явленне ненсrтользовавuых возможнос'I·ей и более глубокая проработка 

1tнвес·гиц1юнных услов•1й, обеспечивающих конкуренwспособность стра

ны 110 сравнению с друг11ми странами на рынке инвест111\11Й, в rом числе 

в части гаран·гиii прав собствеюшков. 

Однако важны:1111 являются tie только масштабы, ко и эффект1ш
ность 11сt10льзован11я иностранных инвестиций, их нJ1ю1н11е на устойчн
выi1 кономический рост. К сожадению, при разрабо·r1tе госу1111рствен 

ных мер по привле•{еюtю няостранных инвестиций 11 эконом11ку Бела
рус11 преобладает од1юс·горонний uолход, исходящий ИJ прrщположе
н1ш об искJJючителъно 11оэитнвнuм во:~деiiствин ~mo1:тpanf1oro кпnита

лп. Иrюстрышые ф11рмы, инвес·горы заинтересованы в rюлучсuи11 из Бе

Л{lрусн продукц1111 экологичРск11 "грязных" производст11. Вкладьmая 

средств в бе:1орусскуто t<опомнку, они наuяэываю1 такие схемы фн

н1:Н1сиро11ания 11tJвестнц11онных проекгов, которые стимулируют их 

собственных товаропроизводителей. В реэудьтате бодьшая часть ино

странного кащ1тала при~1лекается в Беларусь в самых невыгодных фор

мах. 

Для привдечения иностроАных ия11ес·1•11цш1 необходимы: 
- совершенствование законодате ъстnа с целью со;~дания благопри

ятных yc110111fir для иностранных инвесторов; 
соэдап11е »овых свободных эконом11ческих 30fi и установление 

rесного 1mформ11циш1ноrо, •rехничес1<01•0 и иного сотрудничества с тех

иолар1·ам11 Европы 11 1~pyr11x реr1ю~10в :.111ра; 
- создание •1·ранснациональных компав~ni и финансово- про 1ыш

ленных групп; 

- \'ПРОЩ!с'ние 111U1ш ·ооб:южен11я и снижение налогового бре:11ени на 

хоаяiiстненную дся ·rельностъ, СВ}f.З<lНН~'ю с rшвестарованнем 11 про

иаnодt~тво; 

- р1ыв11т11с института частной собствN1ности; 

- совеµwе111;тво1н1ние регулирования uалютного рынка и t\ен. 
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