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ПРОБЛЕМЫ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ ФОIIДОВОГ 

РЬШКА В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Появле1ше.1 фо1що11оrо рыню1 в Ре nублю<е Вел~1русь с.1едует cчlf· 
тать 1992 r" .когда быд принят Закон Республики Беларуt•ь "0 ценных 
бушн·нх н фондовых бнржnх". Сегодня 1п~фраструк ура рынка ценных 

б ·ма1• включает в Ребя 4572 u1~ц11оверных общес'fва, бо,1се 1,5 м:ш ин­
весторов-в:~адельцев ценных бумаг и 50 профессиональных учас·rвиков, 
ОАО •Белорусская в<1лютно-фn»до11ая б11ржа•. J.1Вухуровне11у1 дeno3и­

raplfyю с11стему 

В современноii рьщочвоii экономи.ке ффект1шны1"1 фондовыii ры­
вок 11rраст :.sнаю1те.н.ную poJlЬ. Б Беларуси же на фонt> дина:\!ично воз­
ростающеrо об'Ьема б11ржt>вых 'l'rtprnв rуществует цесrый ряд проблем, 

решение ко·rорых лозво;шло бы поднять на качественно новый уровень 

деятедьность фондовоrо рынl<а cтpriнi-1. 

Сегодня рынон ценных бум::~r n Ресшуб.1икt: Беларусь nредстав.1ен 
практически :uuш. rосvцарственными облигациями. В11ржевьrтт рынок 

корuорат11вных Цf'tiИЫХ бy\far по сутн отсутстnуе·r. По соrтоsшию на 

03.01.3007 r. 1<. обращению ва бирже доnущен:ы ающн щщ~ь 152 зми­
тентuв, 11 в пос..11ед11ее время nере•1еиь rокращается. 

По ра:тым оценкам, порядка 85 •у., а.кц11i1 все}( акционерных об­

щеr.тв r.егодня тт1тнад.r~ежит rосударг·rыу. большая ,ке •racтh ос·1'авш11хея 

l·шходнтсн 11011 "1оратuр11ем аа отчуждение, из чего следует, что розв1t­
тие вторичного рьнrка а1<ц11й прО<'то пеr1еальпо. Имr.uно t~о:этому акту­
альным станов11тсs1 поиск соаершеано новых форм nрив.'lечекия ин:вес­

тиц11й д;1я 11редnралт11i1 Беларус1т. Одноi1 113 rаких фup'd nпu,ше может 

стать свободное обращение их аJ<ций 1111 иностранных фондовых рын ­

ках. 

Слел.ует отмет1tть ПР.которое пжнnле1н1е на рынкr. корnоративпых 
облиr1щ11i!. Белоруl"сЮ1 1 :~м11тРнт11...v~и в nepвo:.t. no.nyroд.ш-1 200 J r. fiь1.10 
вынущеио 1Фрnоратнвиых обдигац11й на общую с~му 90.5 млрд р .. 5 
Млн .дщ1. CUlЛ, 2 -:-.1лн евро. что нель;щ не прпнять за на 11ите:п.ный ус­

Пl"Х, Одна.ко та1-·11е показа1•ед11 бы.11н достигнуты вс.1едствне отменъ1 для 
ч.-1ырех n дущих банков уплаты подоходнnrо налога П(• onep:ui,1111~ с нх 
Оfi.111rоц11ям 11. 

В то ж мрем я ДJJя tJl'lX ос·rи-·11.АЫХ vчастн111сов пын1сu ценных бv~a.i 
гос дарство 1:охрi.111лет nовыmею1ы~i у1юnсиь ан.u101•оuб1ю;1·Р.11ш1 дохол.оn 

110 LtCltllbl~ fiума~·нм (40 ·У,,), ВС.!JР.Д('ТВЩ• Чl"l'(J дщ:туп TT\)f'/1,П!Jll11TI is Hlt iJt l-
11(11( 1{ ПllTMHI бJ.1.'1 :} TPYI\IJCH. JIJJaHhl () СНИЖ('НJШ инлuгоnоif CПIIJKll /\О 

2 V. р1н:1:\!атр111щются 'Жен~ ш•рвый rод, un с1 ту1.1111н1 но сих пор н~> 113· 
ме1111лвrь. 

1" tнtтnбрн 2004 r ('Ut'Тоял~н·ь 11Рр11ые roprн на рмнке щю11зnод11ых 
fi мнr. Гс11дt>н1~1 1 rозщ1·1•11n ~111poriь1x 1j11111нш·riu1.rs: rы111(nL1 11111' :1ыш1ют, 
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что срочный рынок имеет значительные перспективы. По своему фун­

кциональному назначению .инструменты срочного рынка призваны 

служить механизмом страхования (х.еджирования) ценовых рисков, 

что важно в успооиях nсустойчивой эхономlfческой конъюнктуры. Од­
нако сдетш на данном сегменте пока носят нереrулярный харахтер За 

2004-2005 гг. было заключено всего 12 сделок на сумму 567,7 тыс. 
дол. США. 

Получение Республикой Беларусь кредитного рейтинга и выход на 

международный рынок путем выпуска еврооблиrаций должны создать 

благоприятные предпосылк11 для использовааия ивостравноrо 1<апита­

ла. 

Так11м образом , для дальнейшего совершенствоваю1я фондовоru 

рьшка необходимы осуществление эффехтивной приватизации, изме­

нение нало1·овой 110дитики и законодательства в целом, создание разви­

той институциональной инфраструктуры, расширение спе1<тра фондо­

вых инструментов . Потенциал развития фондового рЫНI<а Ресuублнки 

Беларусь - в расширении круга участников, увеличении количес·rва 

эмитентов, созданных в процессе приватизации, в повышенин 1<1Jали­

фm<ац11и профессиона.nъвых посредников . 
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ПРОБJШМЫ РАЗВИТИЯ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ И ПУТИ ИХ РЕШЕНИЯ 

Банковская система является одной из составляющи:х экономики. 

В Республике Беларусь она представляет собой двухуровневую систему, 
состоящую из Национального банка и коммерческ11х банков второго 

уровня. На сеrодвяuтий день в Беларуси действуют 30 банков, иэ кото­
рых 9 - со 100 %-ным участием и11остранного капитала. 
\ Денежно-кредитная ттоm~пша и денежно-кредитное реrулировщ:ше 
явл11 те.я щuкнейшими элементами баюсовской системы. Денежно-кре­

дитно реrулировав:uе - это совокупность мероприя;ий со стороны го­
сударства, регудирующих деятельность девежно-креди·r110.ii системы, 

nоказатели f\Свежного обращения и кредита, рывка ссудных каm1тадов 

в целях воздействия на экономику. 

Посредством де11ежно-кредитноii поли·rики Пац11011алъпый банк 
воздействует яа объем денежной массы в обращевuи, регулирует :\tllС­

штабы кредитной эмиссии, уровень nроцентных ставок в экономике, 

курс ввциовальной валюты и другие nоказатели. В проведе111ш ДРНt' • 

во-кред11п1оi1 110литшш Национальный банк Беларуси использует р11д 
ивстру."-ен·rов: uроцентные ставки ставхи рефШ!ансирования и учет­

ные), иор:lfативы обязательных резервов для коммерческих б1шков, 

nnepuцr1и на открытом рынне, валЮ'l'ные интервенции. прямые коли-
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