
Кредит выдается на сумму, не превышающую 85 % контрактной 
стоимости поставок. Остальные 15 % предприятие обязано изыскать са
мостоятельно, направив на эти цели либо собственные средства, либо 
полученный в любом белорусском банке кредит. 

Ведущие банки Республики Беларусь активно сотрудничают с 
крупнейшими иностранными банками и международными финансовы
ми институтами в области привлечения кредитных ресурсов для крат
ко- и долгосрочного кредитования своих клиентов. 

Немаловажным для инвестора является вопрос снижения риска не
уплаты по кредитным долгам. Иностранные кредиты могут предостав
ляться под платежные гарантии Правительства Республики Беларусь, а 
также ведущих коммерческих банков страны. Дополнительной гаранти
ей возврата ресурсов для иностранных кредиторов служит страхование 
сделок в национальных страховых агентствах: в Германии — HERMES, в 
Австрии — ОеКВ, в Польше KUKE, во Франции — COFACE и др. 

Кредитование под гарантию Правительства является одним из до
ступных способов финансирования как для государственных предприя
тий, так и негосударственного сектора экономики. Конечно, получение 
такой гарантии значительно усложняет кредитный процесс и затягива
ет начало финансирования проекта. Иностранные кредиты под гаран
тии Правительства Республики Беларусь являются долгосрочными 
(обычно 5 лет, в некоторых случаях — до 8,5 лет). 

К преимуществам финансирования за счет кредитных линий ино
странных банков с участием зарубежных страховых агентств можно от
нести непродолжительный срок и более простую процедуру оформле
ния кредита, возможность финансирования крупных инвестиционных 
проектов на длительные сроки, получение средств по ставке значитель
но ниже, чем по ресурсам на внутреннем рынке страны, повышение 
кредитного рейтинга и имиджа белорусских банков на мировом финан
совом рынке. 

Таким образом, непрерывность технологического перевооружения 
и модернизации отечественных предприятий может быть достигнута с 
привлечением иностранных кредитов, причем количество иностран
ных банков, готовых предоставлять кредиты для перспективных валю-
тоокупаемых проектов, постоянно увеличивается. 

О.И. Ильин 
БГЭУ (Минск) 

ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ ИНСТИТУТА ОЦЕНКИ 
КРЕДИТНОГО КАЧЕСТВА 

В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

На данном этапе развития экономики Республики Беларусь в усло
виях ее перехода на рыночные отношения роль финансовой системы 
приобретает все большую значимость. Посредством регулирования фи-
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нансовой системы решаются проблемы, связанные с привлечением ин
вестиций в экономику Беларуси, основными источниками которых яв
ляются банковская система и фондовый рынок. Таким образом, одной 
из основных задач белорусской экономики является повышение надеж
ности банковской системы и ценных бумаг. 

Международный опыт развития финансовой системы доказал, что 
наиболее действенным инструментом снижения кредитного риска и ре-
шения проблемы асимметрии информации является развитие институ
та оценки кредитного качества посредством организации бюро кредит
ных историй и рейтинговых агентств. 

Кредитные бюро повышают степень информированности банков о 
потенциальных заемщиках, позволяют более точно спрогнозировать 
возврат ссуд. В результате повышается эффективность размещения 
ссуд и уменьшаются издержки банков, связанные с поиском информа
ции, что позволяет снижать процентные ставки по кредитам и, как 
следствие, увеличивать чистый доход заемщиков. 

В мировой практике существует множество принципов и подходов 
к формированию системы кредитных бюро. Кредитные бюро образовы
ваются в основном в форме частных компаний, однако существуют и го
сударственные. 

Для Республики Беларусь наиболее применима модель, в центре ко
торой будет функционировать государственное кредитное бюро. Учре
дителями государственного бюро потенциально могут стать белорус
ские банки с непосредственнь|м участием Национального банка. Кроме 
того, в целях недопущения монополизации данного рынка необходимо 
способствовать созданию частных коммерческих кредитных бюро, в 
том числе с участием транснациональных компаний данной отрасли, 
заинтересованных в организации региональных филиалов. 

Наиболее информативным средством предоставления оценки кре
дитного качества является кредитный рейтинг, который составляется 
на базе множества факторов, влияющих на внутреннюю и внешнюю 
среду предприятия. В принципе рейтинговые агентства можно рассмат
ривать как публичные кредитные бюро, которые накапливают инфор
мацию не только об отдельных предприятиях, но и об отраслях, регио
нах, странах. Основными производителями кредитного рейтинга в ев
ропейских странах и в США являются рейтинговые агентства Standard 
& Poor's, Moody's и Fitch Ratings. 

Ввиду того, что для белорусских предприятий получить кредитный 
рейтинг, выставленный по международной шкале, достаточно пробле
матично, необходимо формировать национальную рейтинговую систе
му. Особенно важен в данном случае опыт стран СНГ (России и Украи
ны), которые уже разработали и внедрили в практику собственные рей
тинговые системы. Однако следует отметить, что в настоящее время ни 
у одного из рейтинговых агентств на пространстве СНГ не сформирова
но четкой и прописанной методологии, чтобы составить конкуренцию 
международным рейтингам. 
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Безусловно, престиж национальной рейтинговой шкалы Республи
ки Беларусь не будет иметь весомого значения за рубежом и не станет 
фактором, определяющим предпочтения иностранных инвесторов. Од
нако, учитывая сложившиеся интеграционные процессы между страна
ми СНГ и увеличение объемов миграции капитала в данном регионе, 
можно сделать вывод о том, что приоритетным направлением являются 
гармонизация национальных рейтинговых агентств СНГ и создание 
единой рейтинговой шкалы, которая станет ориентиром в инвестицион
ной среде СНГ и будет способна конкурировать с признанными мировы
ми рейтинговыми агентствами. 

П.В. Королев 
БГЭУ (Минск) 

ОГРАНИЧЕННОЕ ПРИМЕНЕНИЕ НСФО 21 
"ВЛИЯНИЕ ИЗМЕНЕНИЯ ВАЛЮТНЫХ КУРСОВ" 

КАК ПРОБЛЕМА ПЕРЕХОДА БАНКОВСКОГО 
СЕКТОРА РЕСПУБЛИКИ НА МЕЖДУНАРОДНЫЕ 

СТАНДАРТЫ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ 

Специалисты в целом позитивно оценивают процесс перехода бан
ковской системы Республики Беларусь на международные стандарты 
финансовой отчетности (МСФО), аналогами которых в республике вы
ступают национальные стандарты финансовой отчетности (НСФО). Од
нако на практике существуют значительные различия в данных отчет
ности, составленной по международным стандартам (МСФО), с данны
ми отчетности, составленной по национальным стандартам (НСФО). 
Эти расхождения вызваны неприменением (или ограниченным приме
нением) в банковской практике отдельных НСФО и, в частности, НСФО 
21 "Влияние изменения валютных курсов», который содержит правила 
учета операций, выраженных в иностранной валюте, а также порядок 
отражения в учете результата изменения валютных курсов. 

Практика деятельности банков Республики Беларусь показывает, 
что валютные операции занимают значительное место в их деятельнос
ти. Данные анализа активов и обязательств банков свидетельствуют о 
том, что доля их активов и обязательств в иностранной валюте состав
ляет около 27 % в общем объеме активов и обязательств. 

Вышеперечисленные обстоятельства определили необходимость по
явления Национального стандарта финансовой отчетности 21 "Влияние 
изменений валютных курсов", который был разработан Национальным 
банком Республики Беларусь и применяется банковской системой с 
01.01.2003 г., за исключением подпункта 8.3 пункта 8 стандарта. 

Ограниченное применение стандарта обусловлено объективной не
возможностью белорусских банков на сегодняшний день выполнить 
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