
страховые организации еще не имеют значительных объемов средств для 
осуществления инвестиционной деятельности. Кроме того, нынешнее 
законодательство сильно ограничивает страховщиков в выборе финансо
вых инструментов для сохранения и приращения капитала. Направле
ния вложения средств страховых фондов строго регламентированы. 

Инвестиционный потенциал белорусских страховых организаций 
по состоянию на 01.01.2006 г. составил 383,9 млрд р. (из них собствен
ный капитал — 129,7 млрд р., привлеченные средства — 254,2 млрд р.). 
Технические резервы в составе привлеченных средств равнялись 
210,5 млрд р., математические — 43,7 млрд р. Основным направлением 
инвестирования средств стали государственные ценные бумаги. В ГКО 
было инвестировано около 40 % технических и 80 % математических 
резервов. 

Инвестирование средств страховых резервов за пределы Республи
ки Беларусь в соответствии с законодательством возможно только после 
получения разрешения Министерства финансов Республики Беларусь. 

В связи с этим доходы от инвестиционной деятельности незначи
тельны, а основным источником дохода страховых организаций по-пре
жнему являются собранные страховые премии. 

Таким образом, можно выделить следующие направления совер
шенствования инвестиционной деятельности страховых организаций: 

- увеличение инвестиционного потенциала белорусских страхов
щиков; 

- создание условий для укрепления белорусского рынка ценных 
бумаг и повышения инвестиционной привлекательности фондовых ин
струментов; 

- совершенствование законодательства в направлении либерализа
ции и предоставления свободы страховым организациям в выборе нап
равлений инвестирования средств; 

- расширение списка допустимых направлений размещения 
средств страховых резервов; 

- развитие конкуренции среди страховых компаний, что повлечет 
за собой поиск ими дополнительных источников дохода в виде инвести
ций и снимет нагрузку со страховых взносов. 

Е.М. Савинский 
БГЭУ (Минск) 

ПРОБЛЕМЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ 
ИННОВАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

Система финансирования является одним из основных инструмен
тов реализации государственной политики в области инновационной 
деятельности. При отсутствии такой системы невозможно вести речь об 
эффективном развитии инновационных процессов в республике. 
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С учетом реализации инновационного пути развития Республики 
Беларусь требуется разработка новых подходов к организации финан
сирования инновационной деятельности. С целью создания эффектив
ной системы финансирования инновационной деятельности необходи
мо изучить опыт зарубежных стран в данной сфере. Практика развитых 
стран свидетельствует о возрастающей роли бизнеса в финансировании 
научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ (НИОКР). 

Затраты на НИОКР предпринимательского сектора экономики Бе
ларуси составляют 10 % общей наукоемкости ВВП, равной 0,7 %. Для 
сравнения, в развитых странах предпринимательский сектор затрачи
вает на НИОКР в среднем в ЕС-25 — 1,26 % , в США — 1,91, в Японии — 
2,65 % ВВП. Так, в США доля бизнеса в финансировании исследований 
и разработок составляет 66 %, в Германии — 64,1, Канаде — 49,4, 
Франции — 48,5, Великобритании — 47,3 %. 

В условиях, когда у частного капитала недостаточно стимулов к ин
вестированию средств в научные исследования и разработки, бюджет
ное финансирование остается основным и наиболее надежным источни
ком финансирования инновационной деятельности. 

Государственный бюджет должен в полном объеме безвозмездно 
субсидировать фундаментальные исследования, выполняемые государ
ственными научными учреждениями по согласованным с правительс
твом направлениям, а также прикладные исследования и опытно-кон
структорские разработки, осуществляемые в рамках национальных 
приоритетов научно-технической деятельности. 

Государство, используя косвенные механизмы поддержки иннова
ционной сферы, должно обеспечить приток капитала предпринима
тельского сектора в эту сферу. Так, необходимо дальнейшее совершен
ствование налогового регулированиея мер государственной поддержки 
и стимулирования, условий рыночного оборота прав интеллектуальной 
собственности. 

Особое внимание следует уделить формированию рациональной на
логовой политики, предусматривающей соответствующие льготы и пре
ференции. Налоговая нагрузка, исчисленная по доле налогов и плате
жей в выручке от реализации продукции, в отрасли "Наука и научное 
обслуживание" составляет 24,8 % и является более высокой, чем в це
лом по народнохозяйственному комплексу. Такое налогообложение не 
стимулирует активизацию и повышение эффективности инновацион
ной деятельности, экономики, вложение средств в исследования, разра
ботки, развитие инновационного предпринимательства. 

От налогов на прибыль и добавленную стоимость следует освобож
дать средства предприятий, направляемые на исследования и разработ
ки, а также производства, основанные на использовании инноваций, 
полученные в результате их проведения, вплоть до полной окупаемости 
произведенных затрат. При этом целесообразно максимально сокра
тить налоговые льготы и преференции для предприятий, не проводя
щих активной политики технологического перевооружения. 
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Высокая степень неопределенности конечных результатов иннова
ционной деятельности характеризуется повышенным риском при вло
жении средств I. научные исследования и разработки. Причем риск свя
зан с вероятностью получения отрицательного результата на всех ста
диях инновационного процесса. В связи с этим одним из элементов сис
темы поддержки инновационной деятельности должно стать страхова
ние рисков. 

Существуют два подхода в решении этого вопроса — создание вен
чурных либо страховых фондов. Вот почему целесообразно рассмотреть 
опыт США и Европы в организации венчурных фондов, 

И.А. Сидорович 
БГЭУ (Минск) 

СТРАХОВАНИЕ ЭКСПОРТНЫХ КОНТРАКТОВ 
(КРЕДИТОВ) И НАПРАВЛЕНИЯ РАЗВИТИЯ 

В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Для современного развития Республики Беларусь как независимого 
суверенного государства характерно дальнейшее расширение и углуб
ление внешнеэкономических связей. В этом процессе страхование яв
ляется своего рода катализатором и стабилизатором процесса перемен в 
экономике и обществе, и, таким образом, вносит решающий вклад в 
экономическую и социальную стабильность и динамичное развитие лю
бого государства. 

Страховая защита имеет большое значение для внешнеэкономичес
ких связей любой страны. Стратегия стабильного экономического роста 
Республики и ее тактические приоритеты в значительной степени свя
заны с развитием экспортного потенциала на базе повышения конку
рентоспособности реального сектора экономики и сферы услуг и всесто
ронней интеграцией белорусской экономики в мировую хозяйственную 
систему. Однако участники внешнеэкономической деятельности стал
киваются с большим количеством рисков, которые возникают на раз
личных этапах деятельности и которые могут вызвать непредвиденные 
расходы и убытки. Поэтому при выходе субъектов хозяйствования на 
внешний рынок значительную роль играет страхование, которое позво
ляет экспортерам и импортерам предотвратить крупные финансовые 
потери и в отдельных случаях избежать банкротства. Именно поэтому 
Республика Беларусь нуждается в адекватной мировым стандартам 
системе страхования внешнеэкономической деятельности. 

В страховании внешнеэкономических рисков весомое место тради
ционно занимает страхование экспортных кредитов. Его значение и не
обходимость доказаны исторически. Страхование коммерческих креди
тов увеличивает экспортные возможности предприятий в несколько 
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