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• ориентации субъекта на онредслен­
ную "Тематику или серию монет; 

• целей и задачей субъекта при при­
обретении монет (обмен, покупка или про­

дажа); 

• специализации субъеК"Та, ориентиро­
ванного на определенный вид металла. 

Разница между нумизматическими 

компаниями, инвесторами и коллекционе­

рами является чисто условной и зависит 

от приведенной специализации. Они, как 

нравило, преследуют одни и те же цели: 

продажа, обмен, покунка монет на внутрен­

нем или международном рынках. Не сле­

дует забывать и о так называемом черном 
рынке, где продаются раритеты, приобре­

тенные ~неправедным~ путем. Лля этой 

категории субъектов коллекционные моне­

ты представляют собой отдельную группу 
изделий. Среди них выделяют: нумизмати­

ческие и тезаврационные монеты. К совре­

менным коллекционным монетам относят­

ся монеты, выпущенные ограниченным ти­

ражом с повы1пенныl\1 качеством чеканки 

(Proof) и ювелирным ,1изайном, который 
характериэуется особой тонкостью работы. 
За счет этих факторов и появляется нацен­

ка, а сами монеты более всего до настояще­
го времени интересовали только коллекци­

онеров. Так, еще недавно в России инвес­

тировать в подобные монеты было не сли~п­
ком выгодно из-за тш·о, что при их продаже 

существовал на.11ог в 18% и нумизматичес­
кая монета приравнивалась к нроизведению 

искусства'. 
Нуми:1матическая ценность золотой 

монеты складывается из таких качеств, как": 

редкость, возраст, физическое состояние и 

рисунок. 

К тезаврационным монетам относятся 

аолунумиэматические, оборотные и слит­

ки. Механизм их продажи имеет некото­

рые особенности. 
Центральные банки также специализи­

руются на выпуске серий монет или явля­

ются просто посредниками, торгующими 

монетами, от•1еканснными на иностранных 

2 fолнно .,11. Рынок иностранных монет за рубежам 
развит .1учшс, чем в СШЛ (http://v.·ww.<"oiпrus.ru/ 
article _info,php ?artkles _id ~96). 

3 Горелов А. Финансоный кризис как но:1ожитель­
ное явление для нуми:iматичсскоrо рынка (http:// 
W~'W .coinrus. ru/ <1rti с! е _ i nf о. php ?arti с les _ id =96). 

монетных дворах, или же одновременно 

осуществляют оба вида деятельности. Со­

гласно мировой практике, монеты выпус­

кают монетные дворы, а их реалиэация про­

исходит от имени центрального банка. Вы­
нуск монет осуществляется по эмиссион­

ной программе государством, которое имеет 

свой монетный двор, в начале нового года. 

Кроме того, монетный двор может прода­

вать самостоятельно монеты в рамках так 

называемых программ роялти. Это дает воз­

можность ему чеканить монеты по указа­

ниям третьих стран, не имеющих своего 

монетного двора, но которые желают иметь 

монеты из драгоценных металлов. В этом 

случае монеты ста11овятся закон11ым пла~ 

тежным средством страны-эмитента, заклю­

чившей соглашение на чеканку монет с 

производителем на условиях роялти. 

Примером такого сотрудничества с мо­

нетными дворами Польши, России, Казах­

стана, Литвы и Великобритании стала Бе­
ларусь, у которой отсутствуют свои возмож­

ности чеканки монет. В рамках своей эмис­

сионной деятельности Национальный банк 

вьшускает в обращение памятные монеты 
иэ драгоценных и иедрагоценных металлов, 

которые распространяются как внутри стра­

ны, так и за границей. Выпуск монет осу­

щестuляется сериями и автономными вы­

пусками по четырем основным направле­

ниям: Беларусь и мировое сообщество; ис­
тория и куш.тура Беларуси; спорт; защита 

окружающей среды. Дизайн большинства 
монет дублирован в различных металлах, 
что нозволяет удовлетворять спрос на на­

мятные монеты людей с различным уров­

нем дохода. 

Кроме того, отдельные клиенты могут 

также заказывать тезаврационные монеты 

на условиях роялти. В этом случае они по­

палут в каталоги, в которых продаются и 

накупаются монеты. 

Критериями, согласно которым чека­

нятся монеты, являются: размер, вес и 

технологические особенности монет. Кро­

ме критерия ~вес~, можно рассматривать 

монеты с точки зрения технологии их вы­

полнения. Используя уникальные техноло-

1·ии, современные монетные дворы с миро­

вым именем ежегодно выпускают монеты 

с необычным дизайном и композшшей, 
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качеством и упаконкой монет. Монеты мо­

гут быть тmетными и позолоченными, с 
бриллиантами и другими драгоценными 
камнями. и даже со специа.;1ь11ым «ушком~ 

для ношения монетки в качестве подвески. 

Приобретение, 11родажа и обмен от­
дельных монет и их серий свя:~аны с рис­

ком их обесценения или ростом стои~юс­

ти в течение времени_ Возниюювение рис­

ка их обесценения касается только памят­
ных монет прошлых лет. Возможна их 

пр<щажа через ломбарды и «черный~ ры­
нсж. Но инвеспщионные монеты с 11ысо­

ким содержанием драгоценного метал:та 

можно с прибылью реализовать как в оте­

честuенных, так и в западных банках. !Iри­

нять их могут и в том же банке, где они 

бы.111 приобретены, и в другом, но уже по 

бо.1ее низкой цене. 

Ликвидность инвестиций 11 монеты 
имеет свой уровень поддержки. Она равна 

текущей цене драгоценного металла. Верх­

няя граница цены будет те~1 выше. чем ~1ень­
ше тираж монеты, Чб1 в лучшем она состоя­

нии. Нажным показате.1ем является также 

предложение монет на вторичном рынке. 

Чем оно меньше, тем выше их стоимосп,_ 

Цена тезаврационных монет также может 

различаться: 11 зависимости от массы моне­

ты и вида металла, из которого опа произ­

ведена. Кроме того, надо иметь в виду дина­

мику цен на рынке драгоценных металлов. 

Так, золото растет в цене при~1ерно на 20-
25% в год, а потому растет стоимость монет. 
Свое название тезаврационные монеты по­

лучили из-за высокой пробы (до 999-й), что 

позво.1яет рассматривать их пе толт,ко с эс-

тетической точки зрения, 1ю и как банковс­
кий металл, который 11 последние годы ста:1 

одним из самых выгодных объектов инвес­

ти11ий в будуmее. Причб1 наиболее при­
быдьным считается нриобретсние монет на 
длите.1ы1ые сроки (пе менее 2--5 лет). 

Существенньщ фактором при приоб­

ретении монет является состояние их хра­

нения, так как любые повреждения могут 
значительно повлиять на цену в будущем. 
На вторичном рынке более ценятся моне­

ты, на которых не заметны следы обраще­

ния. Все это дает возможность классифи­

цировать их по с.'Iедующи:'11 признакам: 

• старые монеты, которые когда-то 
находились в обращении и ло сих пор со­
хранились в хранилищах центральных бан­

ков (табл. 1), или современной чеканки, 
часто с указанием года выпуска или без 

него (францу:1ские наполеондоры, ангдий­

ские соверены или российские царские руб­

ли), которые еще называют новоделами. 

Особым спросом на рынке золота пользу­
ются .\!ОНеты старой (периода золотомонет­

ного стандарта) и новой чеканки. Чеканка 

этих монет осуществляется государствен­

ными монетными дворами, а иногда част­

ными фирмами; 

• новые юбиJ1ейные монеты~ 11освя­

щенные какому-либо выдающемуся собы­

тию (например, олимпийские), тираж ко­

торых выпущен в ограниченном количестве 

в течение онределешюго времени и кото­

рым придают официальный статус закон­

ного средства платежа; 

• TIOBЬIC MOlICTЫ с номин.алом, кото­

рые имеют статус средства платежа (хотя и 

Таб,1ица 1 
Объемы чекашш "онет в ведущих странах мира за период с 1840 по 1889 г., ·r 

Годы Всликобриrания Франция Гер1.tания POCCИJI Австралия США 

1840-1844 37,95 17,78 Не опре;~елено Не определено Не определено 27,29 
1845-1849 135,44 22,47 Также Также Также 61,38 
1850-1854 224,76 357,81 Также Также Также 326.14 
1855-1859 173,94 796,74 2,93 65,91 36,20 188,95 
1860-1864 254,20 358,84 2.20 132,56 73,23 226,30 
1865-1869 131,46 380,75 4.39 82,75 82,02 184,56 
1870-1874 237,29 3.80 395,48 89,З5 90,81 218,98 
1875-1880 28,08 256,33 213,86 166,98 135,49 305,40 
1880-1884 57,12 17,56 71,04 147,94 145,01 421,85 
1885-1889 106,06 19,19 182,38 142.75 183,6 200,85 

f!сп1оч1111к. Grf;eJl Ti1nothy Centra] Bank Go1d Reserves An l1i~torical perspectiYe since 1&45. Timothy Green -- \\o'orld 
Gold Co\lncil. Novembor 1999. Р. 1-24. 
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не используются как деньги), но чеканятся 

постоянно. Они также могут быть действу­

ющим платежным средством, но на прак­

тике1 как таковые, нигде не находятся в 

обращении. Наиболее распространенными 
являются копии изъятых из обращения 
английских соверенов, французских напо­

лсонл.оров; 

• слитки-монеты стандартного веса, 

кратной тройской унции или ее части, без 

номинала (южноафриканские крюгерранды, 

китайские «панды~-, канадские «кленовые 

листья~ и др.). 

В общем, цена коллекционных монет 

определяется спросом и предложением. 

Однако существует ряд специфических 

факторов, оказывающих воздействие на ее 

колебание. Их можно четко разделить на 

две группы: постоянные и временные. К 

постоянным факторам, прежде всего, отно­

сятся следующие': 
о редкость - это вероятность появле­

ния монеты в продаже на рынке; 

о состояние (или степень сохраннос­

ти). С годами нлияние этого фактора на 

цену монеты только растет, что находит 

отражение, например, в постоянном услож­

нснии и уточнении общепринятых стандар­

тов оценки сохранности монет; 

о популярность монеты - это ее вос­

требованность коллекционерами, которая 

не связана напрямую с ее редкостью. Это 

очень специфический фактор, который не 

всегда легко объяснить с позипий логики 
или экономики. Тем не менее его влияние 

на цену может быть очень велико и мно­
гогранно; 

о номинал монеты. Общее правило 
состоит в следующем: при прочих равных 

условиях (одинаковые редкость, состояние, 

металл и т. д.) чем выше номинал монеты, 

тем выше се коллекционная цена; 

• возраст или период выпуска монет. 
Может оказывать весьма незначительное 

влияние (если вообще оказывает) на их кол­

лекционную iteнy. Некоторые оqень раснро­

странснные античные монеты, которым бо­
лее двух тысячелетий, сегодня, например, 

могут стоить :rv1сньше 1rекоторь1х монет 

Х!Хв. 

1 От чего зависит ц~на монет (http://www.reaJcoins.пi/ 

articles/?id~6З). ' 

Между постоянными и нременными 

фаю·орами можно поставить и такой св0€об­
разнъrй фактор, как <~территориальный~. 

Смысл его эаключается в том, что одни и те 

же монеты в различных регионах мира 

(а иногда даже в ра~ных частях одной круп­

ной и при этом отсталой и бедной с1раны) 

могут иметь совершенно неодинаковые 11сны. 

Временные факторы, хотя и могут но­

сить локальный характер и иногда затраги­

вают лишь определенную группу монет или 

отдельный сегмент рынка, все же порой 

способны оказывать весьма значительное 

и продолжительное влияние на цену моиет. 

К ним следует относить любые изменения 
спроса и предложения, в основном, не свя­

аанные со всеми вышенеречисленными 

постоянными факторами'. 

К факторам, способнЫм вызывать зна­

чительные перепады в настроении участ­

ников рынка и фундаментально менять 

спрос и предложение, относятся: во-первых, 

общая макроакономи•1еская ситуация в 

стране; во-вторых, политическая и эконо­

мическая ситуация в мире; в третьих, рас­

тущая стенень глобализации мировой эко­

номики. Вместе с тем рынок памятных зо­

лотых монет относительно невелик, а т~ена 

на них может зависеть от того: 

а) сможет ли встретиться продавец с 

нужным покупателем; 

б) оценят ли в дальнейшем монету по 
весу металла или нет при последующей 

перепродаже. Существует риск потерь по 

сравнению с ценой покупки, которые мо­

гут достигать 30-40%6. 

Для того чтобы грамотно использовать 

памятные монеты в качестве инвестиций, 

необходимо знать азы нумизматики, по­

нимать, каким обраэом на цене монеты в 
будущем отразятся такие· факторы, как ти­

раж, серийность, ареал вьшуска. В отли­

чие от антиквариата наличие даже самой 

незначитс.п:ьной царапины ил:и скола мо­

жет привести к снижению ее стоимости. 

Поэтому все изделиЯ продаются в футля­
рах и изнлекать из него монеты нежела­

теJrьно. 

.~ Способы инвестирования (http:j /www.fiпancius.ru/ 
efmods-68-2 html). 

6 Золотая монета. Коллекционные монеты (http:// 
in ygold .ru/ con tent/ zol otaj а -moneta -kol le kci о nn уе-mo nc t у). 
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Инвестиционные монеты, в от;шчие от 

коллскцио1111ых, имеют более низкое каче­

ство чеканки и стандартный дизайн. Они 

регулнрно выпускаются большими тиража­
ми, фактически их стоимость приравюrва­

ется к стоимости :юлота или серебра на ми­

ровом рынке. Самыми популнрными инст­

рументами явлнются золотые инвестицион­

ные монеты в 31,10 г (тройская унция). Их 

чеканка бывает разного качества: U С и Proof. 
Первые, в отлиqие от вторых, имеют мини­

мадьную наценку при выпуске и не облага­

ются НДС. Но в любом случае предночти­
теJ11,нсе покупать золотые монеты 999,9 про­
бы (24 карата). Так, в 1975-1982 гг. СССР 

выпускал монету, содержащую нс менее 

7,74'2 r чистого золота 900-й пробы. В на­
стоящее вре~1я в России выпускаются мо­

неты серии «Знаки Зодиака~, содержание 

золота в которых составляет 999. На рынке 
разшща между ценой покупки и продажи 

таких монет может достигать 10%. Л так как 
инвестиционная монета является имуще­

ством, то с выручки от ее продажи необхо­
ди~ю уплатить 13%-й подоходный налог. 

Рыноqная цена инвестиционных монет 

складывается из стоимости золотого содер­

жания и нсбодыпой премии на накрытие 

расходов по чеканке и раснространснию. Она 

опре,1елястся как содержание драгоценного 

металла плюс премия или напенка, которая 

колеблется в зависимости от веса монеты и 

,1илера. При этом премия имеет тенденцию 

быть выше д,тя меньших конфессий. Вес 

инвестиционных монет может варьировать­

ся от 1/2 у1щии до 1000 г. Наиболыпий вес 
жшет составляет 1/2, 1/10, 1/4, 1/2 и 1 трой­
ская унция чистого золота. Инвесторы мо­

гут выбирать из широкого спектра золотых 
монет, которые отчеканены правительства­

~111 110 всему миру. В стране их выпуска эти 

j\tонеты считаются законным пJrатсжны~f 

средством, которое соответствует их номи­

нальной стоимости. При этом нс учитыва­

ется их золотое содержание. Примером ста­

ли золотые крюгсрраtщы (Gold Krugerraш!), 
которые чеканит правительство ЮАР с 

1967 г. (табл. 2). Они 0111ювремешrо явля­
ются мировой ищ1ес:тиционной ценностью 

и находятся в обращении, являясь для стра­
ны законным платежным средством, хотя но­

минальная стоимость ~юнеты не соответ­

ствует реальной. Эта особенность позволи­
ла гражданам разных стран мира покупать 

крюгерранды и при необходимости всегда 

обменивать их на национальную валюту. 
Кроме того, такой статус золотой монеты 

позволил покупать ее для частного инвес­

тирования в условиях, когда существует зап­

рет на накопление золота, как, например, в 

СП!А до второй мировой войны. Согласно 

постановлению правительства № 6260, •IШ 
одно лицо, кроме Федерального резервного 

банка, не имеет право ... приобретения в 
США любой золотой монеты, золотых слит­
ков или золотых сертификатов без лицен­

зии ... ~1. Поэтому инвесторы, спекулянты и 
кодлекционеры вынуждены были ввшить в 

страну крюrерранды, владение которыми не 

попадало по;( законодательство и рассмат­

рива.1юсь властями как коллекционные мо­

неты (Михальский, 2010). 
:v!онстный бизнес является высокорен­

табсльнътм, а обороты компаний, занимаю­
щихся куплей-продажей монет, исчисдяют­

ся десятками и сотннми миллионов дuлла­

ров. При этом общий объем аолота, инвес­

тируемого n слитки, монеты и медали, в 
2010 1·. составил 1205 т, в 2011 г. - 1515, в 
2012 г. - 1256 т за счет спроса из Азии и 
Ближнего Востока, включая Турцию'. 

7 HEALY, Circuir j!Jdgc (http:/ /\v1,1."v.tcagl!.:'.co1n/ 
decision/1940810114F2d696_1660). 

8 GuJd De111ancl Trends (http://\\IW\v.gold.org). 

Таблица 2 
Техш1ческне хара"-rеристики крюгrерандов ЮАР 

Ра1мер, Номинальная Вес Проба. Вес Вес Диаметр, Общий вес 

oz стоимость, реид монеты, r % золота, г золота, oz мм монеты, oz 
1 10,0 33,930 917 31,1U4 1,0 32,77 1,0909 

112 5,0 16,9653 917 15,552 0,5 27,07 0,545 
1/4 2,5 8,4826 917 7,776 0.25 22,06 0,273 

1110 1.0 3,3931 917 3,11 0,1 16 55 0.109 

lf сп~очник. CocтaIЗJICHO 110 да1r11ым: (ht1p://W\~'.tavid .ee/index. pJ1p?111ai п= 145 ); (11ttp: //сп .v .... ikipcdia.org1\viki/krнgerrand)~ 
(11ttp :// gol dcoins. org/ gold· kп1ge rri1лd s .11tr11 ); (http: //lN\V\\'. taxfrcegol d. со. t1 k/ kп1g errandi nf o. ht rnl). 



в_в_ МИХАЛЬСКИЙ 

не используются как деньги), но чеканятся 

постоянно. Они также могут быть действу­
ющим платежным средством, но на прак­

тике, как таковые 1 ни1·де не находятся в 

обращении. Наиболее распространенными 
являются копии изъятых из обращения 
английских соверенов, франт\узских напо­

леондоров; 

• сл:итки-монеты стандартного веса, 

кратной тройской унции или ее части, без 

номинала (южноафриканские крюгерранды, 

китайские «панды», канадские «клен()вые 

ЛИСТЬЯ» И др.). 

В общем, цепа коллекционных монет 

определяется спросом и предложением. 

Однако существует ряд специфических 

факторон, оказывающих воздействие на ее 

колебание. Их можно четко разделить на 

две группы: постоянные и временные. К 

постоянным факторам, прежде всего, отно­

сятся следующие': 

• редкость - это вероятность ноявле­

ния монеты в продаже на рынке; 

• состояние (или степень сохраннос­
ти). С годами влияние этого фактора на 

цену монеты только растет, что находит 

отражение, например, в постоянном услож­

нении и уточнении общепринятых стандар­

тов оценки сохранности монет; 

• популярность монеты - это ее вос­

требованность коллекционерами, которая 
не связана напрямую с ее редкостью. Это 

очень специфический фактор, который не 

всегда легко объяснить с позиций логики 

или экономики. Тем нс менее его влияние 

на цену ~южет быть очень велико и мно­
['Оrранпо; 

• номинал монеты. Общее правило 
состоит в следующем.: при прочих равных 

условиях (одинаковые редкость, состояние, 

металл и т. д.) чем выше номинал монеты, 

тем выше ее коллекционная цена; 

• возраст или период выпуска монет. 
Может оказывать весьма незначительное 

влияние (если вообще оказывает) на их кол­
лекционную цену. Некоторые очень распро­

страненные античные монеты, которым бо­
лее двух тысячелетий, сегодня, например, 

могут стоить меньше некоторых монет 

Х!Хв. 

i От ч:его зависит цена монет (http:/ /\YV..'W.realcoins.ru/ 
artic1es/?id=63). 

Между постоянным.и и нременннм\\ 

факторам.и можно поставить и такой своеоб­

разный фактор, как ~территориальный•.­

Смысл еш заключается в том, что одни и те 

же монеты в различных регионах мира 

(а иногда даже в разных частях одной круп­

ной и при этом отсталой и бедной страны) 
могут иметь совершенно неодинаковые цены. 

Време1111ые факторы, хотя и могут но­

сить локальный характер и иногда затраги­

вают лишь определенную группу монет или 

отдельный сегмент рынка, все же порой 

способны оказывать весьма значительное 
и продолжительное влияние на цену .моиет. 

К ним следует относить любые изменения 
спроса и предложения, в основном, не свя­

занные со всеми вып1енеречислен11ыми 

постоянными факторами'. 

К факторам, способным вызывать зна­

чительные перепады в настроении участ­

ников рынка и фундаментально менять 

спрос и предложение, относятся: во-первых, 

общая макроэкономическая ситуация в 

стране; во-вторых, политическая и эконо­

мическая ситуация в мире; в третьих, рас­

тущая етспею, глобализации мировой эко­

номики. Вместе с тем. рынок памятных зо­

Jютых монет относительно невелик, а пена 

на них может зависеть от того: 

а) сможет ли встретиться продавец с 

нужным нокупателем; 

б) оценят ли в дальнейшем монету по 

весу металла или нет при последующей 

нерепродаже. Существует риск потерь 110 

сравнению е ценой покупки, которые мо­

гут достигать 30-40%6• 

Для того чтобы грамотно использовать 
памятные монеты в хачестве инвестиций, 

необходимо знать азы нумизматики, по­

нимать, каким обра:юм на цене монеты в 
будущем отразятся такие факторы, как ти­

раж, серийность, ареал выпуска. В отли­

чие от антиквариата наличие даже самой 

незначительной царапины или скола мо­

жет привести к снижению ее стоимости. 

Поэтому все изделия продаются в футля­

рах и извлекать из него монеты нежела­

тельно. 

s Способы инвсстированин (http://www.finaпcius.ru/ 
efmods-68-2.html )_ 

fi Золотая монета. Коллекционные монеты (http:// 
in•,.,g0Jd.ru/eontent/zolotaja-1noncta-kollekcionnye-moпcty). 
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Монетный бизнес на рыиках драгоценных металлов 

Инвестиционf~ые монеты, в от;~ичис от 

кол;1екцио1шых, имеют более низкое каче­

спю чеканки и стандартный дизайн. Они 

регулярно вынускаются большими тиража­
ми, фактически их стоимость нриратrива­

ется к стоимости золота или серебра па ми­

ровом рынке. Са:чыми нопулярными инст­

рументами яв.1яются золотые инвестицион­

ные :.юнеты в 31, 10 г (тройская унция). Их 
чеканка бывает разного качества: U С и Ргооf. 
!Jервыс, в отличие от вторых, имеют мини­

мадьную наценку при вьшускс и не облага­

ются НДС. Но в любом случае предночти­
тельнее накупать золотые монеты 999,9 нро­
бы (2'1 карата). Так, в 1975-1982 п. СССР 
выпускад монету, содержащую не менее 

7,742 г <шстого золота 900-й пробы. В на­
стоящее время в России выrтускаются мо­

неты серии «Знаки Зодиака>, содержание 

зо.1ота в которых составляет 999. На рынке 
разниuа между ценой покупки и щщ~ажи 

таких монет может достигать 10%. А так как 
инвестиционная монета является имуще­

ством, то с выручки от ее продажи необхо­

димо уплатить 13%-й подоходный на;ю1·. 

Рыночная цена инвестиционных монет 

складывается из С'Юимости золотого содер­

жания и небольшой премии на покрытие 
расходов по чеканке 11 распространению. Она 

определяется как содержание драгоценного 

металла пл юс премия или наценка, которая 

колеблется в зависимости от веса монеты и 
дилера. При этом премия имеет тенденцию 

быть выше для меньших конфессий. Вес 

инвестиционных монет может варьировать­

ся от 1/2 унции: до 1000 г. Наибольший вес 
монет составляет 1/2, 1/10, 1/4, 1/2 и 1 трой­
ская унция чистого золота. Инвесторы мо-

1ут выбирать из широкого спектра золотых 
монет, которые отчеканены правительства­

ми по всему миру. В стране их выпуска эти 

монеты считаются законным платежным 

~~~~~~~--~~~~ 

средством, которое соответствует их номи­

нальной стоимости. При этом не учитына­

ется их золотое содержание. Примером ста­

ли золотые крюгсрранды (Gold Kr11gerraпd), 
которые чеканит правительство ЮАР с 

1967 г. (табл. 2). Они одновременно явля­
ются мировой ин,вестиционной ценностью 

и пахо,~ятся в обращении, являясь для стра­
ны ааконным платежным средством, хотя но­

минальная стоимость монеты не соответ­

ствует реальной. Эта особенность позволи­
ла гражданам разных стран мира покупать 

крюгерранды и при необходимости всегда 

обменивать их на национальную валюту. 
Кроме того, такой статус золотой монеты 

позТJодид нокупать ее для частнош инвес­

тирования в условиях, когда существует зап­

рет на накопление золота, как, например, в 

Cll!A до второй мировой войны. Согласно 
постановлению правительства № 6260, «ни 
одно лицо, кроме Федерального резершюго 
банка, нс имеет право ". приобретения в 
США любой золотой монеты, золотых слит­
ков или золотых сертификатов без лицен­
зии".» 7. llоэтому инвесторы, спекулянты и 

коллекционеры вынуждены были ввозить в 

страну крюrерранды, владение которыми не 

попадало под законодательство и рассмат­

ривалось нластюш как коллекционные мо­

неты (Михальский, 2010). 
Монетный бизнес яuляется высокорен­

табельпым, а обороты ком11а11ий, занимаю­
щихся куплей-продажей монет, исчисляют­

ся десятками и сотнями миллионов долла­

ров. При этом общий объем золота, инвес­

тируемого в слитки, монеты и 1'.-t.едали, в 

2010 г. составил 1205 т, в 2011 г. - 1515, в 
2012 r. - 1256 т за счет спроса из Азии и 
Ближнего Востока, включая Турцию'. 

7 l-IEAI.Y, Circuit Judgc (http:/ /www.1cag]c.cotn/ 
{1ecision/1940B10114F2d696_1660). 

н Gold De1nand Trcncls (http';' /www.gold.urg). 

Таблица 2 
Технические характеристшщ крюперандов ЮАР 

Размер, Но11.1ин~mь.ная Вес Проба, Вес Вес Диаметр, Общий вес 
oz стоимость, рснд монеты,r % золота. r золота, oz '1~1 монеты, oz 
1 10,0 33,930 917 31,104 1,0 32,77 1,0909 

1/2 5,0 16,9653 917 15,552 0,5 27,07 0,545 
1/4 2,5 8,4826 917 7,776 0,25 22,06 0,273 
1/10 l .O 3,3931 917 3,11 0,1 16 55 0,109 

Исп~очни-к. Составлено 110 да11ным: (http:/1,vww.tavid.ee/indt:x.pl1p?1nain=l4S); (lтttp:/icn.wikipedia.org/wiki/krнgerrand); 
(l1ttp: // g о 1 dcoins. org/go 1 d-krugerraпd s. ht1n )~ (http: J /W\V\V. tax freegoJ d .со. н k/ kп1gerrandi nfO. ht ml). 



В.В. МИХАЛЬСКИЙ 

Сам международный рынок монет до­

статочно жестко сегментиронан и структу­

рирован. Как правило. ведущие монетные 

дворы и эмитенты мира уже н феврале 

объявляют о сноих годовых монетных про­

грам;1ах, публикуют иллюстрации, а затем 

нродвигают продукт на рынок. Кроме того, 

на рь1нк:t деЙt.;тнует большое количество 

эмитентов и оптовых посредников. Кажлый 

эмитент организует свои каналы сбыта че­
рез крупнейшие нумизматические компа­

rши, которые имеют хранилища, закупают 

монеты в фи,шческом виде, сортируют их 

и отправляют в другие страны. Часто эти 

комнании выкупают монеты и сознатель­

но держат их у себя в течение длительного 

времени (иногда -- несколько лет) в ожи­

дании повышения цен. При этом они со­

бирают различные наборы' свадебные, для 
крестин, носвященные футболу, истории 
флота и др. Вокруг эмитентов выстраива­

ются посредники, которые стремятся эаку­

пить наибольшую долю тиража, чтобы кон­

тролировать рынок и цены конкретных 

монет. Такое поведение участников можно 

объяснить изменениями, которые произош­

ли на рынке драгоценных металлов, и зо­

лота в частности. Во-первых, цена на 'юло­

то перестала новторять динамику курса 

евро. После введения евро многие участ­

ники рынка стали рассматривать золото в 

качестве инструмента, протиuоположного 

доллару. Во-вторых, при росте американс­

кой валюты цена за тройскую унцию золо­

та падала, и наоборот. 

В цел:ом, монеты, которые выпускались 

и выпускаются центральными банками раз­

личных стран всего мира, явСJяются хоро­

нrими нложениями своего капитала, но нс 

на Украине. Проблема состоит в том, что 

рынок монет в стране отсутствует как та­

ковой9. Это касается конкретно коллекци­

онных и редких монет. Вместе с тем Наци­

ональный банк Украины - довольно актив­

ный эмитент различных коллекционных, 

инвестиционных, памятных монет начиная 

с 1995 г. (табл. 3). Банковский курс моне­
ты очень часто 1Ie выгоден, поскольку раз­
ница между ценой покупки и продажи мо-

9 Стоиr ди инвестнровать в монеты НБУ? (http:// 
pr-iнvescment.ru/articles/15114) .. 

петы составляет порой от 5 до 10%, и ин­
вестор может не получить прибыль. Если 
же монета, которая предлагается банку, без 
сертификата, он может провести эксперти­

зу. Как правило, ее разрежут, что умень­

шит стоимость монеты на 10-20%. Кроме 
этого, выбор именно украинских юбилей­
ных монет в банках незначителен. Однако 

вопрос, который интересует многих начи­

нающих коллекционеров монет, стоит ли 

выбирать украинские монеты как объект 
для инвестирования, остается открытым. Но 

следует также принять во внимание и дру­

гие факты. 

Во-первых, заядлые нумизматы уверя­

ют, •1то каждые 5-10 лет ари ежегодном 
удорожании лрагоценного металла хотя бы 
на 15% покупка коллекционных монет мо­
жет стать достаточно в;еплохой и вr10~1не 

окупаемой инвестицией. Их приобретение 
может защитить от инфляционных процес­

сов, которые наблюдаются в нестабильной 
украинской экономике. 

Во-вторых, подобное капиталовложе­
ние С!\1ОЖеТ IJPJIJICCTJI боJJЫНИЙ доход, чем 
приобретение серебряного или золотого 
слитка. Здесь учитывается тот факт, что 

намятная монета, помимо удорожания дра­

гоценного металла, из которого она созда­

на, накапливает также культурную и исто­

рическую ценность. 

В-третьих, помимо золотых и сереб­
ряных монет, на Украине выпускаются би­
металические монеты из драгоценных ме­

та.1"1лов. 

В-четвертых, памятные монеты Наци­

онального банка Украины по своей тема­
тике охватывают широкий спектр юбилей­
ных дат, исторических событий, выдающих­

ся личностей Украины и др. 

Покупка-продажа драгоценных метал­

лов в Республике Беларусь регулируется 

Таблица 3 
ВL1пуск памятнь.1х :\fонет из драгоце11ных 

метаJUiов Национал~нъIМ банкоl\1 Украи11ы, шт. 

2013 г. 2014* r. 
Сеnебпяные 1 Золотые Се""бпяныс 1 Золотые 

90 500 1 1025 396 ООО 1 -

* Ilерспективный план выпуска. 
Ис"1ач11ик. Составлено по данным: (http::'/WVt.'\Y.baлk. 

gov. w/control/uk/pнbl ish/ article?art _ id= l 33949&cat_ id = 133948), 
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законодательством, в том числе Правила­

ми совершения сделок с драгопснными ме­

талла;! и и ка~шями, утвержденными Поста­

новлением Совета Министров Республики 

Беларусь от 25 ноября 1999 r. № 1838. Со­
гласно заК<)ltодатслhству, право совершения 

покупки-пролажи у физических лиц дра­

гоценных металлов в виде банковских и 
мерных слитков золота, серебра и плати­
ны, а также J\"rонст 11а драrо1{енных t1.1етал­

лов принадлежит Национальному банку 
Республики Беларусь, а также банкам, юри­
дически~~ лица:-v1, И.l\.feющиl\tl 11а это соответ­

ствующие разрешения (лиценэии) уполно­

моченных государственных оргыюв. Зак­

лючение слслок с драгоценными металла­

ми в Беларуси между физическими лицами 

нс допускается, кроме случаев: их дарения, 

пожертвования; завещания и приобретения 

по праву наследования; кунли-продажи и 

обмена в целях коллекционирования и те­

эаврации единичных экземпляров монет из 

драгоценных металлов'"· 
Первые памятные монеты в Беларуси 

были выпушены в 1996 г. и до настоящего 

времени Напиональныii банк (НБ) нодго­

товил более 120 монетных серий, общий 
тираж которых превысил 1,5 млн экземп­
ляров. Все монеты, выпускаемые НБ, фор­

мально ю1еют номинал от 10 до 100 руб., 
но как средство платежа они в оборот не 
попадают. Они представляют собой коллек­
ционную ценность и поэтому стоят доро­

же i\рагоценных мета.1и10в, 11отра'1енных на 

их производство11 • Белорусские памятные 
монеты очень популярны у коллекционе­

ров, так как т~спа таких монет определяет­

ся не столько стоимостью драгоцешrого 

металла, из которого они изготовлены, 

сколько их нумизматической ценностью. 

Монеты, которые uьшускаются банко;~, от-

111 Инnссти11ии н ;юлотыс монеты (f1ttp:/ /gnklo1nania.ru/ 
<1.rticlcs/in1..-csting i n ~gпlrl_ coi ns.htrnl ). 

11 Борисенко К. Лнти!\вары сел, · rн..rн1ru нет (11ttp:// 
v;ww. hcl t:(<1z~ta. Ьу /ru/2008_08_18/ radosti_zhizni/ 17166). 

.11ичаются вь1сок11м качеством чеканки, ог­

раниченностью тиража выпуска, ниэайшш, 

тематикой, сроком с момента выпуска. Со­

mасно статистическим данным НБ, спрос 

1ш белорусские монеты среди покупателей­
коллскционеров настолько огромен, 'ПО 

весь тираж скупае·rся очень быстро, а неко­
торые серии, напротив, могут долго искать 

свое1·0 нокунателя". Объясняют такой фе­
шшеп следующие обстоятельства. Во-пер­
ных, монеты "1Огут приобретаться не для 
коллекции, а как сувенир или подарок к 

знаменательному событию. В таких случа­
ях покупатель нс обращает впю1ания на 
художественную ценность монеты. Во-вто­

рых, самым важным критерием выбора яв­
ляется материал, из которого чеканится 

~юнета (табл. 4). 
KaI< видим, до.~я серебряных монет, 

ньшускаемых Националпным банком Рес­

публики Беларусь, rод от года снижается, 
:юлотых - растет. В 2010 г. 110 сравнению с 

2009 г. выпуск последних увеличился в 2,75 
раза, а в 2011 г. - в 4,9 раза по сравнению с 
предыдущим годом. 

Рынок кшtлекциош1ых монет С!ПА до­

вольно изо:1ирован в отличие от нумизмати­

ческих рынков в странах Европы и Азии, где 

коллекционеры гораэдо более сосредоточены 
па иностранных темах. В результате амери­

канскому нумизмату порой трудно составить 

мнение о том, что из себя представляет ос­
тальной мир нумизматических монет. Поэто­

му нумизматы США с;штают, что существу­

ет рынок америка1--1ских J\1онет и оста.,-,-ьн_ой 

мир, где rшционалыrыс нумиз,1атические 

рынки слабее. Подобное деление привело к 
тому, что специалисты полагают, что рынок 

иностранных монет развит гораздо лучше, 

нежели рынок в США'". 

12 Вечные ценности. ,_ТJ,рагоцсt111ы~ мt·тш1лы и монеты н 
Республике Беларусl. ( l1ttp://in fol1aпk.l1y /1614/default.aspx ). 

1 ~ Бннкиры отмечают рост спроса на мо11еrы из золо­

та и серебра (http://www. dp.ru/u/2012/07/26/B<inkiri_ 
otmccl1ajut _rost_spr/). 

ТабЛIIца 4 
Дин:шика sъш~·ска монет из дрw'О11ен11ъ~х меrа.;L•ов в Респубдике Бе;1арусь, шт. 

2007-2008 rг. 200У г. 2010 г. 2011 г. 

Серебряные Золотые Серебряные Золотые Серебряные Золотые Серебряные Золотые 

409 300 89 599 540 300 2000 172 500 5500 101 500 27 ООО 

Ifсп1оч11ик. Сос1ав..1ено по данным: (http://www.nbrb.by/coi11sba11knotcs/). 
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Люди, собирающие монеты достоин­

ством в 2 евро, обычно приобретают моне­
ты всех стран, вътnускак)rцих этот ноrviинал. 

Зарубежные коллекционеры также могут 

собирать биметаллические монеты. 

В США мн01·ос.~ойные монеты, и:ш 

монеты с покрытием, такие как госу дap­

L-1utttttь1t:: ,цd~1.w1ь1, кварты илн полудолJrары, 

в настояutее время coвcerv1 не пользу1отся 

популярностью. 

Американские коллекционеры предпо­

читают покупать монеты иэ драгоценных 

металлов. 

Канадские монеты янля1отся саl\1ой 110-
пулярной иностранной темой среди аме­

риканских коллекционеров ввиду близос­

ти этой странь1 и схожести ее истории с 

США. 
При этом высокой ликвидностью на 

вторичном ры11ке у коллекционеров 

пользуются канадские монеты за исклю­

чением некоторых наборов 1960-1970-х 
годоR, которт)1е чеканились беэ огран11че­
ния. 

В России с 1 апреля 2013 г., после 

вступления в силу изменений н федераль­

ный закон •О внесении изменений в часть 

вторую Налогового кодекса и отдельные 

~-Jаконодательные акты~, операции с памят­

НЫl\fИ монетами перестали облагаться 

НДС 11 • 

Ранее коллекционнь1е rv1онеты с высо­

ким качеством чеканки нс были популяр­

ным объектом инвестирования, так как цена 

их продажи включала налог u размере 18%, 
который нс возвращался при обратной про­
даже. Нововведение будет способствовать 

бо;1ь111ей ликвидности этого рынка и акти­
визирует желание частных лиц инвестиро­

вать о драгоценные металлы. Экс11ерты на­

/\с1отся, что за эти~1 последует отмена на­

лога и на покупку слитков. Налоговые по­

слабления коснутся 1111атежных монет 
России или любого другого иностранного 
государства. Но налоювые поправки u РФ 
не коснутся отмснъz налога при покупке 

слитков частными лицами. По мнению ана­

литиков, это позволит кардинально иэме­

нить ситуацию на российском рынке. Ил-

14 Максимока М., Старостина Н. lla покупку ттампт­
ных монет из драrмета.'lлов отменяется нало1· (http:/ / 
'N\VV• .rb cd ail у. ru / f i пан се/ 562 94 9 У 798008 7 5). 

люстра~щей может служить тираж 1швсс­

тиционных и аамятных ~1онст, поснящен­

ных XXII зимним Олимпийским играм 
2014 г. 11 Сочи (табл. 5). 

Как вил.и~1, Вf11ттуск инвест1-1ционных 

монет 2011-2011 rr. является небольшим: 
серебряных 1500 тыс. шт. и :юлотых 4500 
тыс. шт. Значителыю больше к Олимпиаде 
Центральный банк России выпустил кол­

лекционных монет. Причем в 2011 г. коли­

чество серебряных монет составило 141,2 
тыс. шт. и золотых - 40,6 тыс. в 2012 г. 

выпуск серебряных и золотых монет нс 
изменился. В 2013 г. тираж серебряных 
монет вырос в 6,97 раза, а золотых - в 1,98 
раза по сравнению с предыдущим годом. 

Пр0Rс11е1111ый а~~ализ позволяет определить, 

что всего за 2011-2013 гг. Центраш,ный 
банк России выпустил к Олимпиаде 565,55 
тыс. серебряных и 161,8 тыс. шт. золотых 
монет. 

Памятные коллекционные монеты 

'южно приобретать на интернет-аукционе. 
но их продажа нс представляется выгод­

ной, так как организаторы желают получать 

:ш свои услуги оплату, которая варьирует­

ся н районе 20% от стоимости товара. С 

этой точки зрения, аналогичная ситуация 

обстоит и с антикварными жшетами. Од­

нако она усугубляется тем, что нумизматы 

часто искусственно занижают стоимость 

товара. 

Монетный бизнес является высоко­
рентабельным. Его обороты на мировом 

рынке исчисляются л;ссятками 11 сотнями 
миллионов долларов. Общий объем драго­
ценных металлов на чеканку монет в 201 О г. 
составил 213,1 т, в 2011 г. - 243,2. в 2012 г. 
- 197,5, а за три квартала 2013 г. - 239,6 т". 
Так, в I кв. 2010 - 2013 п. зти объемы 
составили 44,7 т, 61,9 т, 52,8 т и 81,2 т 

соответственно, а в III кв. - 50,3 т, 74,5 1', 

43,9 т и 63, 1 т (рис.1 ). 46 стран выпускают 
93 вида коллекционных (памятных) мо­
нет. Их покупка является долгосрочной ин­

вестицией в будущее, так как цену ко.1-
лекционной монеты составляют три основ-

111)1е составляюп\ис: нумизматическая 11ен­

ность, стоимость металла, доход продавца. 

Кроме того, стоиl\.1оетu золотой монеты 

13 Gold Dema.nd Trcn&.; (f1ltp://WWV.'.gol(J.org). 

11 О Белорусский экономический журнал № 1•2011 



Монетный би~нес на ~ынках драгоценных металлов 

Прогр~1l\t\:н1вын)"ска1111нсс·1·нцно11111~п 1111а,"1ят11ь1х '1онет, 
11оскя1цен111.1х XXll з11м11111\-1 О.r111.\111ийс:ким ~11·р~\~1 2014 1·. в Сочи 

Наименование монеты Металл, проба, :м:асса, г Но-мин.ал 

Инвспи11ио1111ме монеrы 2011-2014 r1; 

Ссрсбро-999, 31,l АЦ 3 руб. 

Зо.,ото-999. 7, 78 АЦ 50'руб. 

Зо.~ото-999, 15,55 АЦ 100 руб. 
ПаУ1ятнь1с 1\.1011еты И'J драгоценных мета.r~J1ов 2011 1·. 

Серия 1 (год на аверсе «2014») Серебро-925, 31,l 3 руб. 
Серия l (год на аверсе «2014») Ссрсбро-925, 31,1 3 руб. 
Серия 1 (год на аверсе «2014») Серсбро-925, 31,l 3 руб. 
Серия 1 (год на аверсе «2014») Ссрсбро-925, 31, 1 з руб. 

Серия l (год на аверсе «.2014») Золото-999, 155,5 1000 руб. 
'Серия l (год на аверсе «2014») Ссрсбро-925, 1000,О 100 руб. 
Серия l (годна аверсе «2014») Золото-999, 7,78 50 руб. 
Серия l (годна аверсе «2014») Золото-999, 7,78 50руб 

2012 г. 
Серия 2 (год на аверсе «20 14») Ссребро-925. 31,1 3 руб. 
Серия 2 (год на аверсе «2014») Серебро-925, 31,1 3 руб. 
Серия 2 (год на аверсе «2014») Серебро-925, 31, 1 3 руб. 
Серия 2 (годна аверсе «2014») Серебро-925. 31, 1 3 руб. 
Серия 2 (год на аверсе «2014») Зо.~ото-999, 155,5 1000 руб. 
Серия 2 (год на аверсе «2014») Ссрсбро-925, 1000,О 100 руб. 
Серия 2 (год на аверсе «2014») Золото-999, 7, 78 5Uруб. 

Серия 2 (год на аверсе «2014») Зошrо-999, 7, 78 50 руб. 

2013 '" 
Серия 3 (год на аверсе «2014») Ссрсбро-925, 31,1 3 руб. 
Серия 3 (год на >~верее «2014») Ссребро-925, 31,1 3 руб. 
Серия 3 (год на аверсе «2014») Серебро-925, З 1, l 3 руб. 
Серия З (год на аверсе «20 IФ>) Серебро-925, З 1, 1 3 руб. 
Серия 3 (год на аверсе «2014») Ссрсбро-925, IOOU,O IOO руб. 
Серия 3 (год на аверсе «2014») Золото-999, 7,78 50 руб. 
Серия 3 (год на аверсе «2014») Золото-999, 7, 78 50руб. 

Серия 3 (годна аверсе «2014») Золото-999, 1000,О 10 ООО руб. 
Серия 4 (год на аверсе «2014») Серебро-925, 3 1, 1 з руб. 

Серия 4 (год на аверсе «2014») Серебро-925, 31,1 3 руб. 
Серия 4 (год на аверсе «2014») Серебро-925, 31,1 3 руб. 
Серия 4 (год на аверсе «2014») Серебро-925, 31,1 3 руб 
Сср11я 4 (год на аверсе «2014») Ссребро-925, 1000,0 100 руб. 
Серия 4 (год на аверсе «2014») Золото-999, 7, 78 50 руб. 
Ссрня 4 (год на аверсе «2014») Зозото-999, 7,78 50 руб. 
Ссрия4 (год на аверсе «2014») Зо.~ото-999, \000,О 10 ООО руб. 
(год на аверсе «2014») Серсбро-925, 3000,0 200 руб. 
(rод на аверсе «2014») Золото-999, 3000,0 25 ООО руб. 

ff сп101111ик. 11ttp://y,гwv1 .с Ьr.nt!Ьa11k-notcs _ coit\s/'?Prtid=:5oci2014 

Таблица 5 

Тираж, тыс. шт. 

ДО 1500,0 

ДО 4000.0 

до 5t!O,O 

до 35,О 

до 35,0 

ДО 35,0 

до 35,0 

до 0,6 

до 1,2 

до 20.О 

ДО 20,0 

ДО 35,0 

до 35,0 

ДО 35,0 

ДО 35,0 

до 0,6 

до l,2 

до 20,0 

до 20,О 

до 35,U 

до 35.0 

до 35,О 

ДО 35,0 

ДО 1.2 

до 20,0 

ДО 20.0 

до 0,25 

до 35,0 

ДО 35,0 

ДО 35,() 

ДО 35,() 

ДО 1,2 

до 20.0 

до 20,О 

до 0,25 

до 0,5 

до 0.1 
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Рис. 1. Об1ций объем драгоценных металлов на выпуск слитков, монет и медалей с 201 О по 2013 г" т. 

Источник. Gold Demaad Trcпds QЗ 2013 (http://www.gold.org). 

также оаределяют редкостr" ее возраст, со­

стояние и тираж. Часто коллекционеров 

интересуют такие монеты, как ауреусы, со· 

лиды и реалы. 

Коллекционные монеты отличаются от 

инвестиционных тем, что при их покупке 

и продаже взимается НДС. 

Важно также не путать инвестицион­

ные монеты, памятные или нумизматичес­

кие, стоимость которых зависит от их ред­

кости, дизайна и отделки, а не от содержа­

ния драгоценного металла. По этой причи­

не, приобретая такие монеты, можно 
нрогнозировать рост их цен, основываясь 

ю1 динамике цены драгоценного металла, 

из которого они mавным образом изготов­

лены. Здесь также нужно /\Сдать прилич­

ную скидку на комиссию банка при реали­
зации монеты и учитывать тот факт, что 

стоимость коллекционной монеты зависит 

от таких субъективных факторов, как куль­
турная и историческая ценность, коллек­

ционная редкость, что вместо роста может 

быть снижение цены, при этом довольно 

существенное. 

Спрос на инвестиционные монеты в 

последние годы постоянно растет, а цена 

некоторых из них увеличивается в десят­

ки раз. Рынок золотых коллекционных и 

инвестиционных монет на постсоветском 

пространстве делает только свои первые 

шаги, что обусловлено рядом причин зако­

нодательного характера, а также слабой ин­
формировашrостью населения, которое все 

еще не задумывается об альтернативных 
инвестиционных решениях. По сравнению 

со спросом на слитки, который является 

краткосро•шым инвестированием, интерес 

к монетам и:~ драгоценных металлов оста­

ется не высоким. А монеты, выпускаемые 

на постсоветском пространстве, не являются 

средством платежа. Они представляют со­

бой только инвестиционную и коллекци­

онную t\е1шость. Вместе с тем на мировых 

рынках монеты из 1\рагоценных металлов 

могут служить также средством платежа. Не 

способствует широкому инвестированию 
денежных средств в монеты или слитки из 

драго11енных металлов низкий жизненный 

уровень в странах СНГ. Средний класс и 

олигархи мало информированы об альтер­
нативных вложениях дене~- в монеты или 

же предпочитают дорогостоящие ювелир­

ные украшения и инвестирование в нед1щ­

жимость. 
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