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	Задание ко второй части: по результатам изучения материала лекций сформулировать вопросы для самопроверки (по 10 вопросов к каждой лекции)

Курс лекций:

Тенденции денежно-кредитного регулирования в условиях глобализации

РАЗДЕЛ 2. Концептуальные подходы к формированию механизма денежно-кредитной политики транзитивной экономики в контексте синергетики

	Лекция 4. Возможность приложения синергетики в методологии анализа денежной системы транзитивной экономики


Согласно модели рыночного хозяйства, используемой классической (неоклассической) теорией, качественные системные отличия между сбалансированной и разбалансированной экономикой отсутствуют, а само состояние неустойчивости возможно лишь в следующих случаях:

- при системном превышении расходов бюджета над доходами;

- при крупномасштабной эмиссии, не подтвержденной ростом реального спроса на деньги;

- при чрезмерном росте затрат на обслуживание внешнего и внутреннего долга;

- при постоянном отрицательном сальдо внешнеэкономических операций.

Говоря же о транзитивной (переходной) экономике, мы отталкиваемся еще и от того, что это особый разбалансированный тип рыночного хозяйства со значительными качественными отклонениями от состояния системного оптимума. Этот подход существенно отличается от классических (неоклассических) подход к оценке состояния и возможных причин разбалансированности экономики. 

Переходная экономика как результат трансформации административно-командного типа хозяйства в рыночный, обладает качественно иными (в отличие от развитых стран) причинами неустойчивости:

- недостаточный уровень производства ВВП на душу населения;

- низкая эффективность распределения ВВП (недостаточная доля сбережений, наличие вложений в СКВ, теневая экономика);

- критический уровень коэффициента монетизации;

- высокая налоговая нагрузка;

- недооценка  национальной денежной единицы по паритету покупательной способности;

- критический уровень износа основных фондов, технологическая отсталость производства;

- несоответствие структуры мировых и национальных цен;

- высокий «банкротный» потенциал экономики, т.е. разбалансировка по параметру спроса и предложения на рынке потребительских товаров и т.д.

Кроме того, переходная экономика, равно как и развивающаяся, относится к так называемой двухсекторной структуре общества (финансовый и реальный секторы), что стало своего рода институциональной ловушкой на этапе построения рынка. С одной стороны, необходимы крупные инвестиции, которые не сразу начинают приносить доход (перевооружение производства, развитие инфраструктуры, инвестиции в сельское хозяйство, жилищное строительство). С другой стороны, банки, работающие на рыночной основе и концентрирующие основные денежные ресурсы, не заинтересованы направлять их на решение первоочередных задач, стоящих перед страной. 

Рыночные силы не в состоянии преодолеть барьер между этими секторами, он оказывается «полупроницаемым»; «свободный» капитал утекает из реального сектора (внутренне ориентированного), но в него не возвращается. Такой тип поведения рационален в рамках либерально-индивидуалистической установки, и поэтому в транзитивной экономике, не отвечающей требованиям «рыночной оптимизации», проблема инвестиций – одна из наиболее сложных.

Все эти качественные структурообразующие несоответствия и определяют степень неустойчивости (разбалансированности) переходной экономики.

Как уже отмечалось, для любой экономической системы обязательным является наличие стабилизирующих ситуацию обратных связей, что определяет потенциал системной устойчивости. Чем он выше, тем больше способность системы компенсировать ее отклонения от оптимума под влиянием факторов экзогенного характера. 
Соответственно, можно предположить, что в неустойчивой (переходной) экономике подобный потенциал может отсутствовать (или даже быть отрицательным), т.е. система не только не компенсирует отклонения системообразующих параметров от оптимума, но и усиливает это отклонение. Однако и при высоком потенциале устойчивости системы в целом, для отдельного параметра, очевидно, существуют такие размеры отклонения от оптимума, при которых так называемые «встроенные стабилизаторы» не обеспечат возврат в состояние равновесия. Это необходимо учитывать при разработке и реализации денежно-кредитной политики денежного равновесия в развивающихся и переходных экономиках открытого типа.

Эффективность механизмов денежно-кредитного регулирования в условиях глобальной экономики, в принципе объективно ограничена тем, что:

· с одной стороны, экономика – это «нелинейная система», причем, для переходной экономики – находящаяся в состоянии разбалансированности;

·  во-вторых, сам механизм реализации денежно-кредитной политики — это тоже, своего рода,  «нелинейная система» со всеми присущими ей вышеотмеченными свойствами. 

Однако, в отличие от развитой и развивающейся экономики транзитивная экономика, которая изначально строилась на иных принципах, принципах жесткого административного управления, обладает не просто высокой степенью дезоптимизации ее структурных элементов. Она,  исходя из рыночных критериев, является качественно иной, качественно разбалансированной. 

Именно это обстоятельство не допускает механистического применения к транзитивной экономике модели денежного равновесия развитых стран, которое подразумевает, что переход к рыночной системе – это просто устранение вмешательства государства в управление экономикой. 
Напротив, государство в течение переходного периода, равно, как и в условиях других масштабных «бифуркаций», объективно должно принимать на себя особые обязательства с тем, чтобы нейтрализовать возможные угрозы экономической стабильности общества. Учитывая же, что рост потенциала неустойчивости в таких экономических системах связан с недоинвестированием производственного сектора, то необходимые  компенсационные меры – это восполнение со стороны государства дефицита способности рыночного механизма при данном состоянии хозяйства обеспечить инвестиционную насыщенность производства
. 

В то же время для переходных экономик, равно как и для развивающихся, западной экономической наукой предлагается доктрина МВФ, именуемая «Вашингтонским консулом», которая отличается крайним упрощением задач экономической политики и сведением ее к трем основным постулатам:

- либерализации – прекращению контроля за ценами и устранению препятствий для международной торговли и перетоку капитала;

- приватизация – передаче государственного имущества частным собственникам;

- стабилизация – формальному планированию и контролю за приростом денежной массы.

Изначально принципы «Вашингтонского консенсуса» разрабатывались с целью установления контроля за проведением экономической политики развивающихся государств для предотвращения возможного невозврата иностранных кредитов. С точки зрения интересов МВФ жесткий контроль за приростом денежной массы при свободе цен и внешней торговли блокировал другие блоки экономической политики, обеспечивая ее предсказуемость и контролируемость со стороны международного финансового и торгового капитала. 

Однако переходная экономика характеризуется дефицитом структурного качества денежного рынка, выражающемся, прежде всего, в низкой эффективности инструментов перераспределения финансовых ресурсов (таких как рынок банковских капиталов и ценных бумаг). Неэффективность подобной денежной системы, порождаемая низким уровнем ее монетизации, а также закреплением за СКВ функции сбережения, является важнейшим фактором усиления нелинейных эффектов. Это требует соответствующего (качественного) компенсационного регулирования. 
В таких условиях монетарное регулирование, основанное на неоклассической (неолиберальной) модели, а именно  свертывание капиталовложений через регулируемые государством денежные (финансовые и кредитные) каналы ведет к утрате переходной экономикой конкурентоспособности по причине недостаточности инвестиций. Учитывая же мощнейший потенциал инфляционного роста цен, инициируемый факторами немонетарного характера, демонетизация экономики, вызванная «сжатием» денежной массы, только увеличивает ее разбалансированность. Это еще более усиливает степень нелинейности транзитивной экономики, которая и без того неизмеримо выше, чем экономик развитых стран. 

В свою очередь, мы знаем, что за непредсказуемую динамику нелинейных систем ответственны нелинейные механизмы. Это так называемые «петли взаимного усиления», которые могут быть как «благоприятными», так и «неблагоприятными»; «петли ограничений», как объективные ограничения для того или иного элемента системы, определяемые его внутренними свойствами; «петли замыкания», или побочные эффекты, препятствующие переходу системы в новое, более совершенное состояние. Все эти нелинейные механизмы в условиях высокой степени неопределенности снижают гибкость системы. 
В отечественной и зарубежной литературе, посвященной банковской тематике, многие авторы, определяя методологию исследования, используют системный подход. И лишь изредка можно встретить упоминание о самоорганизации в денежной сфере. Так, например, В.А. Купчинский, и А.С. Улинич
 считают, что управление ресурсами банка следует рассматривать как сложную самоорганизующуюся систему с многоуровневой иерархической структурой, единой сетью обмена информацией и методологической базой. 
Действительно, значение исследования такого явления как самоорганизация, применительно к банковской системе трудно переоценить. Однако самоорганизация денежной системы неизмеримо сложнее и важнее, как для исследования, так и для выработки соответствующих рекомендаций в контексте синергетического менеджмента. Сегодня это вызвано потребностями субъектов монетарного регулирования в справедливом перераспределении денежных ресурсов и капитала в новых глобальных условиях. 
В этой связи весьма актуальным и перспективным представляется рассмотрение закономерностей функционирования денежной системы на основе синергетического подхода.
Использование синергетики в теории и методологии анализа денежной системы в транзитивной экономике требует определения основных теоретико-методологических подходов данного научного направления.
Синергетика – наука о коллективной самоорганизации в саморазвивающихся системах с образованием в их различных подсистемах (или на разных временных интервалах) устойчивых колебаний тех или иных переменных, меняющих качество и траекторию ее развития
.  В таких системах могут быть достигнуты согласованность, когерентность и другие явления, приводящие к нелинейным эффектам.

Данный теоретико-методологический подход означает признание того, что экономика как синергетическая система способна к необратимому качественному развитию. Это обеспечивается системным синтезом технических, технологических, организационных, экономических, социальных, экологических, управленческих факторов с учетом постоянно меняющегося временного и пространственного фактора, пороговых, цепных, автокаталитических и автоволновых явлений
. Формирование синергетических эффектов в социально-экономических системах может порождать как негативные, так и позитивные тенденции в экономике: это могут быть явления, ведущие к нарушению рыночного равновесия, или процессы, поддерживающие его. 
В современных условиях любая денежная система обладает значительным потенциалом синергизма, и в ней важнейшим источниками флуктуаций и, следовательно, бифуркаций являются субъекты денежных отношений (экономические агенты). Именно поэтому синергетические эффекты в денежной системе как в социально-экономическом образовании происходят с большей вероятностью, чем в естественных системах
. 

Используемые в синергетике понятия делают синергетический подход (как к проблеме регулирования денежной сферы, так и ко многим другим), уникальным, причем не только в концептуальном, но и в операционном плане. В отличие от других научных направлений, обычно возникавших на стыке двух наук, когда одна наука давала новому направлению предмет, а другая — метод исследования, синергетика опирается на сходство поведения сложных систем, игнорируя различную их природу. Проблема всех научных направлений, занимающихся изучением сложных систем, состоящих из большого числа взаимодействующих деталей, — обилие информации, которую требуется перерабатывать для получения детального описания системы. Чтобы уменьшить объем информации до сколько-нибудь приемлемых размеров, прибегают к так называемому «сжатию информации», как правило, сопровождающемуся ее частичной потерей. Синергетический подход осуществляет сжатие информации без каких-либо ее потерь — путем перехода от переменных или параметров состояния к параметрам порядка на основе принципа подчинения, причем параметры порядка в свою очередь являются функциями параметров состояния (принцип круговой причинности). 

Экономическая синергетика, как и нелинейный подход в целом отвергает фундаментальную гипотезу рыночной экономики о равновесии на рынках как основополагающий современный постулат экономической теории. Основанием этого является представление о рынке как системе, в которой также как в любой системе именно неравновесие является источником развития: переходные состояния более естественны, чем квазистационарные и равновесные. И это тем очевиднее, чем шире пространственный и временной масштаб рассматриваемого явления. 
В рамках синергетического подхода сегодня рассматривается гипотеза синергетического рынка - рынка, реализующего синергетической тип развития
. Это означает, что он находится в постоянном развитии, функционирует в условиях неопределенности, неравновесности, нелинейности, движения в сторону усложнения и упорядоченности, с фазовыми переходами и образованием не только стабильных структур и стационарных режимов, но и подвижных структур и нестационарных режимов. Движущими силами развития такого рынка являются инновации, институты, асимметрия информации участников сделки, непрерывная смена предпочтений и пр. Иными словами, именно всевозможные неравновесия и асимметрия экономических, научных, информационных, политических, производственных и т.д. факторов, тенденции к конгломерации, интеграции, взаимопроникновению, согласованному действию, синергетизму обеспечивают экономическое развитие.
Экономическая синергетика рассматривает экономические кризисы,  различные фазовые и структурные трансформации как естественные стадии развития экономической системы, как сильные отклонениями от равновесия, «режимы с обострением», бифуркационные режимы и режимы, сопровождающиеся сменой траекторий движения, качественных изменений в структуре экономической системы.

Данное научное направление отвергает фетиш рыночной саморегуляции, утверждая, что подобное может существовать только в ограниченных временных и пространственных масштабных интервалах в системах с квазистационарным режимом функционирования. Распространение этого принципа на весь спектр рыночных отношений – вульгарное допущение, которое не находит сегодня  подтверждение в реальном мире.

Экономическая синергетика в принципиально ином ключе, чем экономическая кибернетика и традиционные школы в экономике, рассматривает экономическое развитие.  Так,  экономическая кибернетика рассматривает экономическую динамику как функцию исключительно отрицательной обратной связи. Из поля зрения данной теоретической школы «выпадают» такие важнейшие факторы развития системы, как качественные переходы, структурные трансформации, гетерогенность, автоволновость, автокаталитичность, эмерджентность, мультипликативность, синергизм и механизм положительной обратной связи. 
Если классические школы экономической теории, как правило, отождествляют экономическое развитие с экономическим ростом, то синергетика утверждает, что последний всего лишь один из элементов экономического развития. Понятие экономического развития более широкое и включает в себя качественные переходы, структурные и фазовые трансформации, причем не только эволюционные, но и революционные их формы. Экономическое развитие это сложный процесс: эквифинальный
 и нелинейный. Его этапы могут носить различный характер (инволюционный, революционный, контрреволюционный, коэволюционный, контрэволюционный и т.д). В связи с этим синергетическое развитие имеет более емкое смысловое значение, чем революция, эволюция (линейное развитие) или развитие как экономический рост. Синергетическое развитие также не отождествимо с пониманием прогресса. В понятие «прогресс» входят только позитивные составляющие развития в общепринятом восприятии. В отличие от этого с позиций синергетики в экономическом развитии могут быть замедления и ускорения, кризисы и подъемы, переходы на новые траектории и т.д.
Экономическая синергетика дает иное представление, нежели классические школы, на движущие силы экономического развития. Так, инновации, инновационный процесс, определяющие вектор-аттрактор глобальных трансформаций – это суть развития
. Причем многие стадии инновационного процесса не поддаются оценке категориями рынка (фаза генерирования новых идей – это интуитивно-креативный процесс, поддерживаемый общим уровнем научного развития, рефлексией со стороны государства и общества). 
К движущим силам развития экономической системы общепринято относить конкуренцию. Однако синергетика добавляет к ним еще и самоорганизацию - процесс, в котором направление, темп, вектор развития - это результирующее соотношение сил, действующих как отрицательная и положительная обратные связи. Конкуренция и самоорганизация (согласованность) противоположны по смыслу, но вместе они составляют диалектическое единство, обеспечивающее поступательное развитие. Фетишизация только конкуренции - недопустимое упрощение объективной картины мира. 

Например, глобализация –– столь значимое современное синергетическое явление,  доминирующий аттрактор развития  мировой экономики –– это не только конкуренция, но и (как явные, так и скрытые) соглашения, союзы и другие согласованные действия. Поэтому согласованность (когерентность) поведения элементов системы игнорировать нельзя. 
Соответственно в социально-экономической системе эффект синергизма проявляется тогда, когда технологические, экономические, управленческие и другие факторы, влияющие на ее функционирование, взаимодополняя и усиливая друг друга, порождают воздействие, качественно превосходящее влияние каждого отдельного фактора, вовлеченного в экономический процесс.
Необходимое условие для осуществления процессов самоорганизации - способность элементов системы вступать в качественно различные типы взаимодействия
. Представляется, что элементы денежной системы в полной мере удовлетворяют этому условию: с одной стороны, деньги обмениваются на товары, а с другой – при сопровождении товарных сделок в денежной форме может происходить разрыв во времени цепочки: товар-деньги-товар. Денежные транзакции в силу разнесенности во времени (пространстве) товарных и денежных потоков порождают синергетические эффекты. К ним, в частности, можно отнести следующие:

1. Так, в реальной экономике, в отличие от идеальных макроэкономических моделей, ликвидация дисбаланса между спросом и предложением не происходит мгновенно, а требует определенного времени. Как показано в ряде работ
, превышение этого временного промежутка свыше определенной критической величины  ведет к тому, что решения системы макроэкономических уравнений не сходятся к точке равновесия, а переходят в колебательный, а затем детерминировано-хаотический режим.
2. Бифуркационные переходы (с изменением основных макроэкономических показателей), которые могут возникать в денежных системах в результате как внешних по отношению к ней факторов (целенаправленной внешней информации и пр.), так и внутренних изменений (эволюций): изменения ключевых технологий, и т.д. 

Синергизм развития сложных систем ведет к  дуализму предопределенного и случайного, поэтому денежные системы являются одновременно детерминированными и стохастическими.  Внутренняя структура таких систем в рамках кооперативных процессов (тех или иных форм самоорганизации) предполагает постоянное их сущностное развитие путем обратимых и необратимых изменений.  Формы самоорганизации зависят от уровня сложности системы, от характера ее взаимодействия с внешней средой и пр. 
Исследование процессов самоорганизации в сложных системах свидетельствует о невозможности навязывания им путей развития. Управление такими системами может рассматриваться как содействие собственным тенденциям развития системы с учетом присущих ей элементов саморегуляции
. Представляется, что использование данного методологического принципа крайне важно применительно к денежной системе и, соответственно, денежно-кредитной политике. 

Подчеркнем, что любая система имеет институциональную и  функциональную структуры - своего рода системную «технологическую» основу, напрямую не зависящую от параметров эффективности отдельных ее сегментов. Применительно к денежной системе подобная «технологическая» основа определяется, на наш взгляд, такими факторами (иначе «управляющими параметрами»), как: 
· наличием крупных национальных кредитно-банковских институтов (так называемых «маркет-мейкеров» внутреннего денежно-кредитного рынка), мерой их самостоятельности или кооперативности в принятии решений и способом сегментации рынка (зависящим от его институциональных параметров); 

· стратегией поведения этих институтов (включая центральный банк), которая при прочих равных определяет доверие экономических агентов к национальному институту денег (то есть к национальной денежной единице); 
· фактором кооперативности ведущих государственных институтов, то есть тем, является ли (и насколько) их поведение, включая центральный банк, кооперативным. 
Выделение «управляющих параметров» означает, что цель регулирования денежной системы – достижение и поддержание долговременной динамической сбалансированности, – может быть достигнута, прежде всего, на основе изменения внутренней структуры денежной системы, а не только посредством мер денежно-кредитной политики (корректировки процентной политики, изменения вида или регламента проведения тех или иных операций по регулированию ликвидности банковской системы  и пр.)

Очевидно, что система «управляющих параметров» эндогенно детерминирована, т.е. определяет «жесткость» внутренней структуры денежной системы и, соответственно, формирует определенные рамки для регулирующих возможностей центрального банка. Поэтому любые изменения «управляющих параметров» денежной системы способны значительно влиять на характер и эффективность денежно-кредитной политики.   Например, "жесткость" внутренней структуры денежной системы определяет действующий инфляционный фон и пр.
Выделение «управляющих параметров» позволяет по-новому взглянуть не только на проблему инфляции, но и на перспективы валютной интеграции стран в рамках региональных интеграционных союзов. Например, если объединяются несколько однотипных денежных систем, каждая из которых находится в оптимальном состоянии устойчивой динамической сбалансированности, это вовсе не означает, что «сумма» таких систем будет также находиться в оптимальном состоянии. Объединение двух и более даже устойчиво функционирующих денежных систем приведет к появлению неустойчивой, далекой от оптимума денежной системы, которая будет отличаться высокой степенью энтропии (беспорядка). 

Иначе говоря, интеграция ведет к резкому (по крайней мере, одномоментному), росту нестабильности объединенной денежной системы вне зависимости от того, каким было качество  интегрирующихся систем. Поэтому и структурную основу такой денежной системы (управляющие параметры), и систему производных от нее элементов придется создавать заново, как для нового объекта, а не суммы объединившихся национальных денежных систем. Отсюда следует вывод о том, что денежная интеграция требует не только однотипности национальных денежных систем, но, прежде всего, сильного "системообразующего" фактора – внешнего организующего  начала, способного объединить новую систему как единое целое, находящееся в долговременном динамическом равновесии.
"Жесткость" управляющих параметров денежной системы также будет определять ее реакцию в случае так называемых «слабых возмущений», т.е. малых эндогенных воздействий, которые в момент неустойчивости приводят к изменениям управляющих параметров. Например, подвижность и нелинейность структуры банковских вкладов, величины денежного мультипликатора и пр. могут привести к тому, что денежная система (а в данном случае выраженное в монетарных показателях поведение ее субъектов) изменит структуру поворотных точек во времени, характеристики циклических составляющих и пр.  Поэтому в зависимости от качественных характеристик вышеотмеченных воздействий желаемый эффект в денежной системе может достигаться иногда в результате прямо противоположных регулирующих мероприятий (в отношении инфляции, например, в одном случае, как результат сокращения, а в другом – роста предложения денег). Иначе говоря, слабые возмущения приводят к тому, что денежная система оказывается способной к нелинейным переходам между различными режимами функционирования, в рамках которых одна и та же денежно-кредитная политика может порождать совершенно разные, зачастую противоположные, эффекты.
Приведем пример из деятельности центрального банка, который должен руководствоваться в своей политике задачами как обеспечения доступности кредитов для реального сектора экономики, так и недопущения избыточности денежного предложения; как поддержания достаточной ликвидности банковской системы, так и недопущения высокой степени волатильности курса национальной денежной единицы. 
На первый взгляд это задачи взаимоисключают  друг друга. Однако с позиции нелинейного подхода центральный банк действует в различных режимах, или системных ситуациях, каждая из которых может быть выражена как специфическая система приоритетов и подчиняется собственным законам. Переход центрального банка из одного режима в другой, а банковской системы из одной системной ситуации в другую в случае нарушения динамического равновесия может происходить без промежуточных состояний. 
Иными словами, в «окрестностях» нелинейного развития одновременно существуют несколько режимов, т.е. все эти системные состояния образуют единую сложную структуру, пребывающую в динамическом равновесии
. Динамику денежной системы в этом случае проще охарактеризовать не в терминах отдельных состояний (переход от одного состояния к другому), а в терминах кооперации (синергии) состояний различной сложности. Например, от простого уровня, включающего только одно абсолютно вероятное системное состояние, до уровней высокой степени сложности, включающих в себя более двух системных состояний, переходы между которыми (а, значит, и между системами «управляющих законов» и структурных параметров) зачастую не выводимы из «накопленных признаков»
.
Синергетическое мировоззрение как методология анализа экономических явлений и процессов объясняет рентный характер современного мирового хозяйства, где деньги — активный участник процесса, влияющий на реальный сектор не только через процент, но и через ожидания, предпочтения получения этого процента. Более того, «превалирующие предпочтения начинают жить собственной жизнью и становятся одной из составных частей кругового взаимодействия»
. Ключевая роль ожиданий наилучшим образом иллюстрируется, например, при рассмотрении крайних случаев высокой инфляции, известных как гиперинфляция. При гиперинфляции роль влияния ожиданий на деньги и инфляцию возрастает по сравнению с ролью других факторов, таких, например, как деловой цикл.

Это взаимодействие в свое время обосновывалось англо-австрийским философом К. Поппером в предложенной им теории рефлексивности. Согласно ей, в отличие от процессов в неживой природе, во всех процессах, в которых принимает участие человек, последний, являясь частью объективной действительности, одновременно влияет на ситуацию и изменяет ее. Далее эту гипотезу развил в своих работах Дж. Сорос, сформулировавший свою «теорию рефлексивных рынков», которую он с успехом затем применял в биржевой игре. Согласно этой теории, участники рынка принимают решения о покупках и продажах финансовых активов, исходя из ожиданий  цен в будущем, но, так как ожидания – категория психологическая, то на них можно оказать определенное информационное воздействие, изменив характер «финансового предвидения» инвесторов в ту или иную сторону. В итоге ожидания отдельно взятых участников рынка отразятся на характере рыночных операций, что может исказить воздействие фундаментальных факторов на рынок. Дж. Сорос выделил основные положения теории рефлексивности финансовых рынков
:

-взаимосвязь и взаимодействие между мышлением участников и ситуацией, в которой они участвуют;
-наличие двух этапов вышеотмеченного взаимодействия: познавательного и воздействующего, из чего следует, что не только фундаментальные условия влияют на участников финансового рынка, но и участники рынка влияют на фундаментальные условия; 
-оценка событий участниками по причине информационной асимметрии неизбежно содержит ошибку; 
-существует разграничение между квазиравновесным состоянием и состоянием, далеким от равновесия; 
-граница динамического неравновесия пересекается в тот момент, когда тенденция, доминирующая в реальном мире, начинает зависеть от предвзятого мнения, господствующего в умах участников рынка, и наоборот; 
-рефлексивный механизм обратной связи может быть как самокорректирующимся, так и самоусиливающимся, усугубляющим состояние квазиравновесия.

В свою очередь, рефлексивность денежной системы является важнейшим фактором формирования синергетических эффектов: тех процессов, которые обусловлены субъективным влиянием на ход экономических процессов действий участников, их мышления. В итоге именно экономические агенты определяют степень рефлексивности денежной системы, то есть ту последовательность событий, происходящих на денежном рынке, на ход которой оказывают существенное влияние представления участников об этих событиях
. Получается «замкнутый круг» - рефлексивность образует эффект синергии участников рынка, а синергия, в свою очередь,  определяет направленность их рефлексии.

Математическая модель рефлексивного финансового процесса еще 2003 году была разработана российскими экономистами
. Ими было показано, что, например, рассогласование спроса и предложения на рынке инвестиций есть следствие того, что при задержке информации, проходящей через систему цен (а эта задержка в условиях крупного производства неизбежна), инвестор вынужден моделировать будущую конъюнктуру. Кризис есть не что иное, как следствие несовершенства моделей, на основе которых инвесторы принимают решения о динамике инвестиционного спроса.

Однако яркими примерами рефлексивность денежной системы служат валютный и фондовый рынки. Так, на фондовом (равно, как и валютном) рынке действия участника непосредственно меняют конъюнктуру рынка - то есть степень рефлексивности процесса в этом случае значительно выше. 

Из этого можно вывод о том, что, например, для повышения уровня монетизации экономики требуется учитывать не только объективные факторы (ВВП, снижение инфляции, развитие банковского розничного бизнеса и пр.)  Крайне важными являются субъективные (рефлексивные) факторы, такие как доверие населения и предприятий к национальным деньгам, к политике центрального банка и к банковской системе в целом. Иными словами, денежный мультипликатор в значительной степени имеет рефлексивную природу: чем большим доверием пользуется денежная система и денежно-кредитная политика, тем с большей эффективностью национальные деньги могут выполнять все свои функции, и, конечно, прежде всего, функцию накопления.

Помимо этого, в отличие от других социально-экономических систем специфика рефлексивности денежной системы состоит в том, что она не только продуцирует подобные эффекты (например, рефлексивность денег
, кредитно-депозитного, валютного, фондового рынков).  Обслуживая все прочие виды рынков (товарные и пр. рынки), денежная система накапливает их рефлексивность и усиливает тем самым свои нелинейные эффекты. 

Учитывая же, что на макроэкономическом уровне деньги – это информационный агент, передающий сигналы между различными частями экономической системы,  - подобные эффекты искажают информацию и тем самым хаотизируют экономику
. Следовательно, из рефлексивной природы современной денежной системы вытекает одна из главных задач денежно-кредитной политики любого государства: подавление нежелательных  синергетических процессов в денежной системе путем минимизации негативных рефлексивных эффектов денежного обращения. 
Это означает, что, помимо соблюдения объективных макроэкономических пропорций, не менее важно поддержание социально-психологической стабильности денежного рынка путем инициирования положительной рефлексии его участников.  Поэтому информационно-рефлексивное управление денежной системой – основа  обеспечения устойчивого развития денежного рынка в глобальном мире, один из важнейших критериев эффективности монетарного регулирования.  Данное требование поднимает вопрос о допустимом уровне транспарентности денежно-кредитной политики для экономических агентов.
Лекция 5. Методология выбора модели денежно-кредитной политики на современном этапе: оценка синергетической активности денежной системы                                                                                                                     
Обоснование модели денежно-кредитной политики имеет важнейшее значение, как теоретическое, так и практическое, так как это не только предопределяет  монетарную стратегию государства (и, прежде всего, систему целей денежно-кредитной политики), но обуславливает принципы ее реализации и формы и механизмы регулятивного воздействия, то есть, само содержание денежно-кредитной политики. 
Выбор модели
 денежно-кредитной политики зависит от общеэкономической ситуации в стране, тенденций в мировой экономике и странах-партнёрах, национальных особенностей кредитной системы. Синергетический подход в этих условиях дает возможность скорректировать модель (поведение отдельных ее элементов) для успешного достижения общеэкономических целей, решения проблем по оптимальному распределению ограниченных денежных ресурсов. 
Напомним, что используемые сегодня концептуальные подходы к выбору модели макроэкономической политики основаны, как правило, на неокейнсианской и неоклассической теориях (теориях неоклассического синтеза).  С позиции реализации той или иной модели денежно-кредитной политики здесь принципиальна оценка роли государства в обеспечении экономического роста: последнее или должно обеспечить макроэкономическую стабильность как основу финансовой стабильности, или, напротив, обеспечить финансовую стабильность как основу макроэкономической стабильности. В полной мере это относится и к денежно-кредитной политике. 

Справедливости ради отметим, что мировая практика не дает оснований для однозначного вывода о наличии прямой зависимости между той или иной моделью денежно-кредитной политики и достижением страной устойчивого экономического роста. Например, опыт стран «догоняющей» модели развития
 (Бразилии, Аргентины, Израиля) показал, что широкомасштабное применение административных инструментов денежно-кредитного регулирования, включая, например, меры селективного монетарного воздействия на так называемые «точки экономического роста», может быть в достаточной степени эффективно. В свою очередь, опыт некоторых транзитивных стран (Чехии, Венгрии, Польши) продемонстрировал, что борьба со спадом производства, стимулирование экономического роста может достигаться, в том числе, с помощью косвенных мер денежно-кредитного регулирования. 

В связи с этим представляется, что цели и приоритеты денежно-кредитной политики, а также формы и методы монетарного воздействия должны опираться как на мировой опыт, так и на оценку особенностей инфляционного процесса, сложившегося реализации денежно-кредитной политики и других специфических условий страны. 

Определим, что в данном исследовании под механизмом реализации денежно-кредитной политики (механизм денежно-кредитного регулирования) мы будем понимать виды, формы, принципы и методы организации денежно-кредитных отношений в стране, способы их количественного и качественного определения, необходимые для того, чтобы денежные ресурсы в экономике использовались бы в полной мере (т.е. деньги выполняли бы все свои функции).

В классических теоретических построениях предполагается, что в идеальной рыночной экономике подобный механизм существует вне госрегулирования: информация, распределенная среди огромного множества независимых субъектов, агрегируется и передается автоматически, через цены, устанавливаемые "невидимой рукой" рынка. Однако идеальной экономики не бывает, поэтому методологическое признание асимметричности (или неполноты) информации играет важнейшую роль: без вмешательства государства при полной информации эффективное распределение ресурсов возможно, а при неполной - проблематично или невозможно в принципе. 

Все это крайне актуально и в отношении денежной сферы. Так, центральный банк как главный эмиссионный центр в переходной экономике имеет значительные возможности влияния на экономику. Сторонники активной монетарной политики, считая саморегулирование рынка длительным и неэффективным, рекомендуют использовать государственное вмешательство на рынке. Приверженцы пассивной политики, напротив, полагают, что нейтральное отношение к происходящему в экономике лучше любого регулирования. Мы в нашем исследовании будем исходить из того, что центральный банк страны в условиях переходной экономики может и должен осуществлять активное денежно-кредитное регулирование, в соответствие с которым его кредитные инструменты не только тем или иным образом отвечают на изменение ключевых экономических переменных, но и активно на них воздействуют. Иное понимание роли центрального банка и значимости денежно-кредитного регулирования ведёт к неполному использованию возможностей монетарного сектора для целей развития транзитивной экономики. 

 Понятно, что необоснованная кредитная активность центрального банка, влекущая превышение предложения денег свыше реального платежеспособного спроса, грозит ростом фидуциарной
 составляющей совокупного спроса, активизацией монетарных факторов инфляционные процессы с уже известными последствиями.

В свою очередь, если количество денег ниже оптимума, то возможны два варианта.

· Первый – это недостаток денег в условиях «плохой» конъюнктуры: неблагоприятного инвестиционного климата, высоких инфляционных ожиданий. В этом   случае   в   экономике  отмечается   негативная   динамика структуры денежной массы, происходят процессы примитивизации (деградации) денежного обращения – т.е., возрастание роли тех видов средств обращения, использование которых по причине роста транзакционных издержек затрудняет финансирование дорогостоящих долгосрочных производственных инвестиций (например, наличность, неплатежи, бартер и пр.)

· Второй вариант – это недостаток денег при высокой ожидаемой доходности капиталовложений. Напомним
, что ведущую роль в обеспечении экономического роста играют производственные инвестиции, посредством которых увеличивается капитал и распространяются технологические новшества. Поскольку затраты на инвестиции и получение дохода от них разделены во времени, возникает проблема их внешнего финансирования. Недостаток денежных средств соответствующих сроков мог бы остановить инвестиционный процесс даже при наличии у экономических агентов «побуждения к инвестированию». Однако при высокой ожидаемой доходности капиталовложений инвесторы готовы понести издержки, связанные с получением инструментов их финансирования.

Данное обстоятельство побуждает финансовые институты (и, в первую очередь, коммерческие банки) искать пути удовлетворения инвестиционного спроса, что стимулирует создание и распространение новых видов срочных вкладов и депозитов, депозитных сертификатов и пр. Это необходимо по той причине, что  зачастую спрос на денежные ресурсы невозможно обеспечить за счет уже существующих вариантов привлечения долгосрочных ресурсов ввиду их низкой эффективности (например, из-за осторожного поведения вкладчиков или других причин снижения их интереса в отношении существующих вариантов банковских вкладов).

 Поэтому центральный банк как кредитор последней инстанции должен поддерживать позитивную самоорганизацию денежной системы, являющуюся основой прогрессивного развития денежного сектора страны. Так, рост предложения долгосрочных ресурсов формирует почву для финансирования тех инвестиционных проектов, которые в противном случае, вероятно, не были бы осуществлены. В то же время реализация таких проектов, при прочих равных условиях, означает ничто иное, как продуцирование экономического роста при одновременном стремлении количества денег к оптимуму
, который базируется на дальнейшем росте доходности производственных инвестиций и повышении эффективности реального сектора экономики. В свою очередь, повышение эффективности реального сектора – это залог устойчивости денежной системы. То есть эта связь является взаимообусловленной. Ее можно отразить следующим образом:

- благоприятные условия для роста доходности производственных инвестиций  повышение эффективности реального сектора экономики  прогрессивное развитие денежного сектора, его «эволюция» на основе развития новых долгосрочных форм привлечения ресурсов    рост ВВП  стремление количества денег к оптимуму и, соответственно, устойчивое равновесие денежного рынка     благоприятные условия для роста доходности производственных инвестиций  повышение эффективности реального сектора экономики.

Известно, что благоприятные условия для роста инвестиций предполагают наличие «длинных денег» и, соответственно, рост банковского мультипликатора. Величина последнего изменяется обратно пропорционально скорости обращения денег: минимальная величина соответствует переводным депозитам, максимальная – долгосрочным вкладам. При изменении структуры депозитов в пользу долгосрочных вкладов мультипликатор будет расти (скорость обращения денег, соответственно, будет снижаться). В свою очередь, коэффициент монетизации экономики также обратно пропорционален скорости денежного обращения, поэтому увеличение коэффициента монетизации возможно только при изменении структуры денежной массы в пользу долгосрочных депозитов.  Таким образом, активизация кредитно-инвестиционного процесса в экономике ведёт к повышению удельного веса низколиквидных агрегатов денежной массы, росту банковского мультипликатора, опережающему увеличению денежной массы по сравнению с ростом номинального ВВП. Вышеотмеченное обеспечивает повышение уровня монетизации экономики и приближение денежного предложения к оптимуму. 

В этой связи правомерен, на наш взгляд, вывод о том, что чрезмерный упор на собственно денежно-кредитную сферу (без учета ситуации в реальном секторе) может быть непродуктивным с точки зрения достижения стабильного экономического роста переходной экономики. Более того, денежно-кредитная политика, обеспечивая благоприятные условия для роста доходности производственных инвестиций, тем самым будет способствовать оптимизации денежного предложения. Нельзя забывать, что денежно-кредитная политика – это, прежде всего, политика эмиссионного банка, который, активно воздействуя на денежное обращение, имеет определённые возможности влияния на производство – основу повышения реального спроса на деньги. Поэтому по причине своего статуса центральный банк не должен выполнять только функции «главного обменного пункта» или быть просто пассивным посредником в прохождении денежных потоков. Иное понимание влечет за собой недоиспользование имеющихся возможностей монетарного регулирования, так как его объект - состояние финансового рынка - представляет собой только средство достижения основной общеэкономической цели (производство товаров и услуг, ценных для индивидов и общества), а не саму цель. 

Это особенно важно помнить в современных условиях развития мировой экономики,  генерирующих усиление нелинейных экономических эффектов. Поэтому при определении механизма реализации денежно-кредитной политики мы будем исходить из необходимости активной позиции центрального банка в регулировании денежной сферы, причем деятельность последнего  предполагает следующие исходные предпосылки:

· функционирование транзитивной экономики в условиях асимметричности информации,  т.е. неравномерном распределении информации между сторонами сделки. Обычно одна сторона (например, продавец, заемщик) знает о сделке больше, чем вторая сторона (покупатель, кредитор), хотя возможна и обратная ситуация; 

· информационность глобальной экономики (или информационной глобализации); под информационной экономикой будем понимать современную систему хозяйственной деятельности, которая строится на базе телекоммуникационных сетей, включая Интернет, что обеспечивает массовый формат электронного экономического взаимодействия на глобальном уровне,  однозначно-взаимные, непрерывные экономические взаимодействия. Система информационной экономики характеризуется наличием динамически меняющихся связей, структурированных по видам экономической деятельности и обусловленных включением в систему то одних, то других элементов. Особенностью информационной экономики является направленность на массовость и глобальный характер хозяйственного взаимодействия, а также распределения созданных благ среди потребителей в мировом масштабе. В отличие от методов хозяйствования традиционной экономики, основанных на менеджменте и рыночной модели ведения бизнеса (на основе схемы “спрос – предложение”), информационная экономика базируется на месседжменте (виртуальном менеджменте), инновационном предпринимательстве, информационном инжиниринге и автоформализации (автоструктурировании) экономических процессов.
· участие национальных экономик в глобальном рынке; в ходе глобализации возникают принципиально новые экономические категории (глобальный рынок, глобальная компания) и явления (глобальная конкуренция, глобальная кооперация,  глобальная технологическая интеграция глобальный переток капиталов, товаров, услуг и человеческих ресурсов и т.п.)

· в условиях усиления интеграционных процессов происходит ограничение степеней свободы механизма реализации денежно-кредитной политики при том, что с образованием единого рынка экономическая среда, в которой действуют центральные банки, неизбежно поменяет свою структуру в направлении, напротив, расширения степеней свободы. Деятельность субъектов регулирования, т.е. банков и прочих кредитно-финансовых организаций, регулируемых центральными банками, все более будет приобретать наднациональный характер, в то время как центральные банки останутся национальными институтами. Иными словами, экономическая интеграция – это совершенно иной способ ведения хозяйства, основанный на подчинении единым законам внутренних экономических процессов интегрирующихся стран. В ходе создания интеграционных союзов будет происходить объективное усиление проницаемости межгосударственных перегородок – феномены «преодоления границ» и «экономического гражданства» – и, в конечном счете, стирание граней между внутренней и внешней сферами деятельности. На иной уровень видения поднимаются и национальные экономические проблемы, требующие для своего решения учета хозяйственных интересов стран интеграционного союза. 

Отталкиваясь от вышеотмеченных предпосылок активизации нелинейных откликов в национальной экономике выделим проблему формирования в новых условиях механизма реализации денежно-кредитной политики. Подчеркнем, что денежно-кредитная политика находит свое практическое воплощение в соответствующих мероприятиях государства, которые реализуются через механизм государственного
 денежно-кредитного регулирования (денежно-кредитный механизм). В наиболее общем случае он представляет собой совокупность способов организации денежно-кредитных отношений, применяемых государством в целях обеспечения благоприятных условий для экономического развития общества. 

Структура механизма денежно-кредитного регулирования является достаточно сложной. В нее входят различные элементы, соответствующие разнообразию денежно-кредитных отношений в стране. Именно множественность национальных денежно-кредитных взаимосвязей предопределяет применение большого количества их видов, форм, принципов и методов организации (иначе, элементов национального денежно-кредитного механизма).

Государство в лице его исполнительных и законодательных органов власти разрабатывает качественные и количественные параметры механизма денежно-кредитного регулирования:

· устанавливает принципы эмиссии национальной валюты; 

· определяет условия обеспечения выполнения деньгами своих функций (в ходе обслуживания общественного производства, распределения и  потребления вновь созданного продукта, а также образования национального дохода), методы их реализации;

· определяет принципы и направления использования государственных кредитных ресурсов и т.д.

Для эффективного выполнения деньгами своих функций большое значение имеет осуществление монетарного планирования и прогнозирования, нормативное оформление применяемых способов организации денежно-кредитных отношений (нормативы безопасного функционирования банков, принципы регулирования текущей ликвидности банков и пр.), контроль за правильностью применения различных видов, форм и методов денежно-кредитных отношений. Таким образом, основными звеньями (элементами) денежно-кредитного механизма является:

– стратегическое и тактическое монетарное планирование и прогнозирование;

– денежно-кредитные показатели, нормативы и лимиты;

– управление денежно-кредитной сферой;

– монетарные рычаги (стимулы);

– банковский надзор (монетарный контроль);

В зависимости от особенностей отдельных подразделений общественного хозяйства и на основе выделения сфер и звеньев монетарных отношений денежно-кредитный механизм подразделяется на механизм функционирования банков, небанковских кредитно-финансовых организаций, органов денежно-кредитного регулирования и т.п. 

В свою очередь, каждая из этих сфер включает отдельные структурные звенья. Например, механизм функционирования органов денежно-кредитного регулирования подразделяется на собственно деятельность центрального банка и механизм его взаимодействия с другими органами денежно-кредитного регулирования (министерство экономики, финансов).

Каждая сфера и отдельное звено денежно-кредитного механизма являются составной частью единого целого. Они взаимосвязаны и взаимозависимы. Вместе с тем сферы и звенья функционируют относительно самостоятельно, что вызывает необходимость постоянного согласования составляющих денежно-кредитного механизма. Внутренняя увязка составных звеньев, т.е. принципы функционирования  денежно-кредитного механизма, является важнейшим условием его действенности.

Исходя из вышеизложенного, можно сделать вывод, что денежно-кредитный механизм  – это совокупность видов и форм,  принципов и рычагов, методов и инструментов формирования и использования денежных ресурсов с целью обеспечения разнообразных потребностей государства, хозяйствующих субъектов и населения. Последний играет особое значение в реализации денежно-кредитной политики государства, он призван не только создавать реальную денежную базу для обеспечения экономической самостоятельности государства, но и обеспечивать экономическое регулирование в условиях функционирования современной многоукладной экономики. Помимо этого, развитие в условиях глобализации и создания интеграционных союзов новых форм денежно-кредитных  отношений влечет за собой усложнение денежно-кредитного механизма.

С позиции синергетического миропонимания любое нарушение стабильности, кризисы, приводящие к сильно хаотическим режимам, во всех нелинейных системах, в том числе и денежных, - вещь неизбежная, однако достаточно предсказуемая. Этого нельзя избежать, но именно в силу закономерности данных процессов их можно прогнозировать, к ним можно подготовиться. Для этого необходимо построить модель исследуемой денежной системы, численно или, с помощью аналитических методов, определить, при каких значениях параметров в ней будут возникать бифуркации и кризисы, переводящие ее в хаотический режим. Затем провести сравнительный анализ с реальной денежной системой, определить параметры, при которых возникают хаотические режимы поведения, и дать конкретные рекомендации, позволяющие уменьшить длительность нежелательных эффектов.

Как мы знаем, для одной и той же системы могут быть характерны разные типы бифуркаций и кризисов. Знание того, какой тип бифуркации или какой тип кризиса реализуется в данный момент, при каких параметрах системы, может оказаться чрезвычайно важным для прогнозов, так как позволяет предсказать, что может случиться с системой в будущем, какое именно состояние в ней реализуется. Вот почему построение математических моделей денежной системы, направленной на исследование ее синергетической активности, оказывается столь значимым. 
Синергетическая активность денежной системы. Интенсивный обмен информацией между различными элементами системы денежного обращения, а также между ней и другими системами – непременное условие ее стабильного функционирования. Более того, в функционировании денежной сферы информация выполняет важнейшие коммуникативные и управленческие функции. Поэтому одним из основных факторов, определяющих долговременную устойчивость системы денежного обращения, является, на наш взгляд, степень ее «информационно-коммуникационной» адаптации, отражающей скорость и адекватность реагирования системы на внешние и внутренние шоки. 
Еще одним важнейшим фактором устойчивости денежной сферы является информационный фон, в котором она функционирует. Последний зачастую становится решающим фактором, определяющим рыночную стоимость денег на внешнем и внутреннем рынках, т.е. инфляцию и обменный курс национальной денежной единицы. И если инфляция обладает определенной «инертностью», обусловленной сложившейся структурой цен, то в отличие от этого обменный курс более гибко отвечает на изменение информационного фона. Особенно это касается негативного информационного фона в условиях переходной экономики: он практически мгновенно «встраивается» в систему денежного обращения, обуславливая снижение доверия к национальным деньгам, рост трансакционных издержек, усиление волатильности межбанковского рынка и пр.
 Поэтому для того, чтобы негативную ситуацию можно было заблаговременно предсказать и, соответственно, генерировать положительные синергетические эффекты, центральному банку следует не только понять, что лежит в основе нежелательных рефлексивных тенденций, но и попытаться качественно и количественно оценить синергию денежной системы, ее направленность и величину. 
Для оценки информационного фактора как синергетической составляющей функционирования системы в ряде работ был предложен расчет показателя активности системы (АС). Данный параметр здесь вычислялся для биологических и социально-экономических систем. Обоснованием целесообразности данного подхода послужил уже отмеченный выше установленный факт, что кооперация многих подсистем какой-либо системы подчиняется одним и тем же принципам, независимым от природы подсистем
. 
В этой связи представляется, что подобный подход можно применить для анализа денежной системы. Это позволит центральному банку не только количественно оценить результат влияния информационного фона на основные монетарные параметры, но и учесть полученные результаты при обосновании той или иной стратегии денежно-кредитной политики (выбора целей, принципов и методов воздействия)
Иными словами, расчет показателя, отражающего рефлексивную (то есть, по-сути синергетическую) природу денег, позволит оценить динамику и направленность самоорганизации денежно-кредитной системы, комплексное влияние на нее различного рода субъективных факторов: социально-политических, правовых, рефлексивных и других (в частности тех, которые через изменение информационного фона будут обнаруживать свою взаимосвязь с параметрами денежной системы). Отметим, что вышеотмеченный параметр в значительной степени будет определять и  трансакционные издержки (например, рост процентов по кредитам, рост которых, как известно, негативно воздействует на экономическое развитие), т.е. по сути, отображает характер воздействия субъективных факторов на устойчивость денежно-кредитной системы.

Назовем данный показатель синергетической активностью денежной системы (САДС). Представляется, что величину САДС можно определить, «наложив» на синергетическую модель [
], используемую для социально-экономической системы, алгоритм взаимодействия монетарных и немонетарных факторов при функционировании денежно-кредитной системы. В соответствие с этим определим алгоритм нахождения величины САДС и оценки ее «вклада» в снижение рыночной стоимости денег (и, соответственно, роста процентных ставок и прочих трансакционных издержек). 

Допустим, что x10 – синергетическая активность денежной системы, которая представляет собой «вклад» данного параметра в стоимость денег (т.е. в искажение информации, передаваемой с помощью цен). Обозначим расчетную величину синергетической активности денежной системы, которая не была реализована к моменту времени t через x10(t). Тогда к моменту времени (t+dt) нереализованной синергетической активности денежной системы будет x10(t+dt). В этом случае за время dt используется x10(t) – x10(t+dt) = – x10(dt) количества данного параметра. 

Вероятность реализации синергетической активности денежной системы в этом случае будет определяться как: 
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Отсюда 
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, где ω зависит от многих параметров, которые могут меняться во времени. Решая (1) при начальных условиях: 

x10 = x10 находим, что
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Для решения уравнения (2) требуется определить САДС (не только как результат информационного потока, но и как параметр порядка в денежной системе), то есть производную 
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 с учетом зависимости вероятности использования информации ω от изменяющихся во времени параметров денежной системы. 

Для этого рассмотрим условную денежную систему, для которой прогнозируемый период времени
 примем равным четырем годам при следующих параметрах (начальных условиях): 

x0 – величина спроса на деньги в экономике, эквивалентная товарному потоку
 (ВВП), млрд. руб. /год;        

x1 – текущая инфляция, %; 

x2 – величина спроса на национальные деньги на внутреннем рынке, (М2* или объем срочных депозитов
) млрд руб. / год;    

x3 – темп роста спроса на национальные деньги на внутреннем рынке, млрд. руб./ год2;

x4 – трансакционные издержки (затраты экономики на получение услуг финансовых посредников, то есть, по-сути, прибыль банков
), млрд. руб./год;         

x5 – объем денежной массы как денежный поток, (ШДМ) млрд. руб./год;                       

x6 – темп роста денежной массы, млрд. руб./год2;

x7 – темп изменения обменного курса национальной денежной единицы, %;   

x8 – величина спроса на деньги на внешнем рынке, объем экспорта в млрд. руб./год;                                                                                         

x9 – темп роста спроса на национальные деньги на внешнем рынке, объем экспорта млрд руб./ год2;

x10 – синергетическая активность денежной системы (САДС), %;                    

x11 – средние процентные ставки по межбанковским кредитам и вкладам (депозитам) в национальной валюте (как начальная цена денег на внутреннем рынке), %;

x12 – величина чистого спроса на деньги, млрд руб./год;                                                 

t1– базовый год прогноза, 2012 г; t2– конечный год прогноза, 2015 г.   

Для решения поставленной задачи определим ряд предпосылок, позволяющих использовать систему дифференциальных уравнений, предложенную, как уже отмечалось выше, Потаповым Г.П. для социально-экономических систем:

Определим, что размерность динамики САДС, инфляции и обменного курса
 одинаковая - проценты. Тогда представим эти величины как концентрации (доли) неких ингредиентов в начальной цене денег - средних процентных ставках по межбанковским кредитам и вкладам (депозитам) в национальной валюте. 

При одинаковой размерности выбранные выше ингредиенты рыночной стоимости денег (динамика инфляции, обменного курса и САДС) имеют разное качество (силу влияния) на цену денег, что и позволяет ввести понятие разной концентрации этих ингредиентов в «смеси» денежных потоков системы.

Допустим, что:

- Q – денежный поток, проходящий через денежную систему (млрд руб./год); 

- V – объем денег в экономике (млрд. руб.);
- C0, Z0 – начальные концентрации ингредиентов рыночной стоимости (покупательной способности, ожидаемой позитивной рефлексии и синергии) денег. Тогда динамика цены денег на внутреннем (темп инфляции) и внешнем (темп изменения обменного курса) рынках будет равна: x1=1/C0; x7 =1/Z0). Очевидно, что рост C0 и Z0 улучшает условия функционирования денежной системы и, напротив, увеличение  x1 и x7 ухудшает их, то есть ведет к росту САДС.  Иными словами, C0, Z0, вновь и вновь возвращаясь в процесс обмена, преобразуются в вышеотмеченные концентрации ингредиентов: САДС (в виде X) и покупательную способность денег на внутреннем и внешнем рынках C, Z.
- Q1– поток денег в системе за вычетом услуг финансовых посредников, т.е. Q1 = gQ = Q (1-α), где:

- g – коэффициент, учитывающий роль (усилия) менеджмента (центрального банка) по регулированию САДС (С1= gC; Z1= gZ; , X1= gX;  V1= gV); 
- α – коэффициент, показывающий долю денежного потока, которая в ходе обращения подвергается оттоку в виде суммы трансакционных издержек. 

Учитывая, что в условиях переходной экономики (характеризующейся неустойчивым информационным фоном) в денежной сфере высока вероятность хаотической динамики  синергетической активности денежной системы, представляется, что регулирование САДС (рост позитивной САДС) в значительной степени зависит от целенаправленных действий центрального банка по формированию и поддержанию позитивного информационного пространства. Определим, что если регулирующие усилия центрального банка недостаточно эффективны, то соответствующий отток денежной массы в виде трансакционных издержек
 на услуги финансовых посредников (банков) ведет к безвозвратной потере части денежного потока (обесценению национальных денег и росту негативной САДС). 
Поскольку энтропия (мера беспорядка, хаотической динамики)  пропорциональна логарифму вероятности состояния системы, представим в общем случае коэффициент g (усилия центрального банка по регулированию САДС) как логарифм отношения текущей САДС к ее величине в начале денежного цикла. 

Для управления денежными потоками необходимо учитывать скорости (темпы) их изменения за малый промежуток времени (день, неделя, месяц). Эти изменения представим как производные спроса на деньги в экономике и трансакционных затрат на совершение денежных сделок, проходящих через денежную систему. Назовем эти производные текущими потоками спроса на деньги на внутреннем и внешнем рынках. 

Обозначим значения искомых параметров в виде x0 – x12  вместо указанных выше их начальных величин: x0 – x12.

Тогда величина спроса на деньги в экономике будет определяться по формуле 
:

              x0=x1x2+x7x8                                                                         (3)

В свою очередь, зависимость  трансакционных издержек от объема сделок в экономике (денежного потока) в экономике будет равна:

          x4= α (x5,t).                                                                                 (4)

В этом случае величина чистого спроса на деньги вычисляется как разность:
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Допустим, что μ – коэффициент изменения объема денег (V) в системе; величины Y и Y1 представляют собой коэффициенты САДС, которые отражают синергию негативной самоорганизации  (X)  (увеличивающие САДС), и целенаправленных  усилий центрального банка (g) по ее снижению. Рост X – это следствие снижения позитивной рефлексии денежной системы, величин C и Z – результат снижения САДС, инфляции и волатильности курса национальной денежной единицы. Иными словами,  X – это величина, обратная C и Z.
В соответствии со сделанными выше предпосылками можно записать следующие уравнения для определения концентраций ингредиентов стоимости денег и САДС:
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В соответствии со сделанными допущениями примем:
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Путем преобразований из условий (6) – (8) величина Y приобретает вид:
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Величина Y1 определяется из условия, аналогичного для (10).

Подставив зависимости (9) в уравнения (6) – (8), запишем:
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Здесь xn = X – начальная величина САДС. Отметим, что производная САДС от времени зависит от многих экономических параметров, что в полной мере соответствует обозначенной выше ее сущности.

Продифференцировав (3), запишем:
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По определению, величины потоков x3 и x9 являются изменением величины спроса  на деньги x2 и x8 в единицу времени, т.е. 
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Далее сделаем допущение, что отношение динамики спроса на деньги является величиной, зависящей только от конъюнктуры рынка. В таком случае запишем:
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где K1, K2 – коэффициенты пропорциональности [
], которые представляют собой коэффициенты усиления по обратной связи и определяются по результатам концентрации ингредиентов рыночной стоимости денег, по формуле:
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Коэффициенты k1 и k2 учитывают размерность, в дальнейшем примем их равными единице. Тогда коэффициенты K1, K2 – это удельные скорости изменения денежных потоков при той или иной динамике рыночной стоимости денег, и являются знакопеременными величинами. Знак текущей величины спроса  на деньги в единицу времени (x2 или x8) всегда положительный, а x3 и x9 (как производные от изменения спроса на национальные деньги и, соответственно, рыночной стоимости денег), знакопеременные величины и зависят от конъюнктуры денежного рынка. Например, принимая знаки для 
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 противоположными знакам x3 и x9 соответственно, выражения (16) запишутся в виде: 
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С учетом сказанного представим (14) в виде:
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Примем, что темп роста денежной массы x6 является производной от объема сделок в экономике (как денежного потока) x5: 
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Далее по аналогии выражения (2.18) запишем:
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Скорость изменения трансакционных издержек с учетом (4) представим как:
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Скорость изменения средних процентных ставок по межбанковским кредитам и вкладам (депозитам) в национальной валюте примет следующий вид:


[image: image26.wmf]2

5

6

4

5

4

11

x

x

x

x

dt

dx

dt

dx

-

=

 .                                                                                 (23)                       
Введем начальные условия (t = t1):

x0(t1) = x0;  x1(t1) = x1  x2(t1) = x2  x3(t1) = x3;  x4(t1) = x4;  x5(t1) = x5; 

x6(t1) =x6; x7(t1)=x7; x8(t1)=x8; x9(t1)=x9; x10(t1)=X=xn;x11(t1)=x11;

x12(t1)=x12                                                                                                (24)                                                                                          

Продифференцируем выражение (5) по времени:
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В начальный момент времени: 
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Таким образом, получили систему дифференциальных уравнений  (11) ‒ (23) и (25), решение которой при начальных условиях (24) и (26) прогнозирует параметры денежной системы для t > t1.      

Аналогичным образом можно определить производные по времени для других параметров денежной системы, если известны зависимости этих параметров от каких-либо иных экономических показателей данной системы.

Подводя итог рассмотрению данной модели, подчеркнем, что критериями эффективности денежно-кредитной политики в области управления САДС будут  являться:
· снижение степени энтропии денежной системы (степени неопределенности, беспорядка), 

· повышение, при прочих равных
, эффективности использования ее ресурса – денег, что предполагает наиболее полную реализацию всех их функций, и, прежде всего, функции накопления.
· рост степени коммуникативно-информационной адаптации денежной системы, что в конечном итоге отражает гибкость поиска альтернативного выбора рациональных путей распределения ресурса (денег) в системе. 

Снижение величины САДС, развитие «коммуникабельности» и информационной устойчивости денежной системы переходной экономики является важнейшим условием повышения ее долговременной стабильности в условиях глобализации. 

Более того, учет величины и направленности (позитивной, негативной) САДС, равно как и других синергетических закономерностей, существенно меняет традиционные представления об эффективности управляющего воздействия, которое должно линейно зависеть от величины приложенных усилий, т. е. чем больше усилие, тем выше эффект. В отличие от этого монетарное управление через призму синергетического подхода должно основываться на выявлении сущностных тенденций денежной сферы как сложноорганизованной системы, на построении такого механизма денежно-кредитной политики, который был бы согласован с этими тенденциями. Иными словами, с позиции синергетической парадигмы денежно-кредитная политика – это политика синергетического управления денежной сферой: использование в денежно-кредитном регулировании принципов синергетического менеджмента. 

Лекция 6.  Проблемы использования синергетического менеджмента в практике денежно-кредитного регулирования транзитивной экономики 
Использование синергетической парадигмы в управлении в отличие от классических линейных подходов предполагает осуществление целевого воздействие на процессы самоорганизации в нелинейных динамических системах, направленное на создание устойчивых внутрисистемных механизмов развития. В полной мере это требование касается и сферы ответственности центрального банка – денежно-кредитного регулирования. 

Другими словами, сегодня возникла необходимость использования в денежно-кредитном регулировании подходов теории синергетического управления (ТСУ), т.е. формирования и активизации такой самоорганизации денежной системы, которая могла бы породить положительные синергетические эффекты, соответствующие ее сущности.
Учет синергетических закономерностей существенно меняет традиционные представления в области управления, согласно которым эффект от управляющего воздействия ли​нейно зависит от величины приложенных усилий, т. е. чем боль​ше усилие, тем выше эффект. В отличие от этого управление сложноорганизованными системами через призму синергетического подхода должно основываться на выявлении сущностных тенденций, характерных для системы, и построении управляющего воздействия, согласованного с ними. 
С позиции теории синергетического управления важно учитывать следующие концептуальные положения:

· Для достижения относительно устойчивого динамического равновесия сложноорганизованным системам нельзя навязывать пути развития, необходимо понять, как можно способствовать их собственным тенденциям развития (внешние силы зачастую навязывают путь развития, который нужен им, а не системе).
· Всегда существуют альтернативные пути развития, есть воз​можности выбора, нет жесткой предопределенности.

· В момент неустойчивости малые возмущения могут суще​ственно влиять на развитие всей системы в целом, поэтому чрезвычайно эффективными бывают малые, но правильно орга​низованные резонансные управляющие воздействия.

· Закономерности и условия протекания быстрых лавинообраз​ных процессов обусловлены действием механизма положитель​ной обратной связи (процессы самоорганизации, как позитивные, так и негативные, «усиливают» сами себя). 

Особенности ТСУ состоят, во-первых, в кардинальном изменении понимания целей поведения системы; во-вторых, в непосредственном учете сущностных свойств нелинейных систем в процедурах управления и, в-третьих, в формировании эффективного механизма генерации нелинейных обратных связей, обеспечивающих получение положительного синергетического эффекта. Иными словами:
· цель функционирования системы заключается
в достижении целевых аттракторов
 — устойчивых пределов в ее состоянии, отражающих возможные направления (режимы) развития данной системы;
· учет инвариантных
 многообразий, отражающих
сущность процессов, протекающих в соответствующей динамической системе; указанные многообразия могут формироваться на основе желаемых инвариантов; для этого теория синергетического управления широко использует образ «укалывания в триггерные («курковые») точки» системы, находящейся в неустойчивом состоянии
.

· оценка и учет инвариантных многообразий позволяет построить механизм генерации естественной совокупности отрицательных и положительных нелинейных обратных связей, которые формируют процессы целенаправленной самоорганизации в системе.
Таким образом, при синергетическом подходе к управлению системой целью является, в первую очередь, обеспечение желаемого устойчивого ее поведения на аттракторе или в его близкой окрестности. Это связано с тем обстоятельством, что поведение любой нелинейной диссипативной системы может быть разделено на этап переходного движения, когда ее траектории устремляются к аттрактору, и этап устойчивого движения на желаемом аттракторе — цели системы. 

Размерность аттрактора — цель системы — обычно существенно меньше размерности ее исходного состояния. Отсюда вытекает идеология процессов управления в сложных нелинейных динамических системах: необходимо, чтобы указанные процессы учитывали подмножество различных альтернатив поведения системы при ее взаимодействии с внешней средой или другими системами. Затем с помощью управляющего воздействия система сжимает область притяжения ранее построенных аттракторов в один желаемый аттрактор — цель системы.
Важным является и тот факт, что теория синергетического управления предполагает переход в управлении от парадигмы «субъект – объект» к парадигме «субъект – субъект», ведет к новым представлениям об управлении: здесь появляются рефлективное и информационное управление, управление активностью системы. Иными словами, процессы синергетического управления базируются преимущественно на свойстве рефлективности самоорганизации, возникающей в системах социально-экономической природы. При этом информационные взаимодействия отражаются в виде механизма генерации новой сущностной совокупности нелинейных обратных связей.
Познание принципов ТСУ позволяет по-новому подойти к проблеме рационального управления развитием денежных систем. Синергетическая интерпретация финансового  рынка как составной части системы более высокого уровня – социо-эколого-экономической системы – дает возможность, на наш взгляд, глубже разобраться в процессах, проходящих в денежно-кредитной сфере, а также более продуманно строить стратегию взаимодействия банковского сообщества и окружающей среды.
Ключевое понятие для любой системы - это взаимодействие, поэтому устойчивые взаимосвязи отражают суть процессов функционирования денежной системы. Именно в процессе расширения разнообразия связей модифицируются те отношения, которые существуют в рамках денежной системы и вытекают из основ ее функционирования. Чем более многочисленными и разнообразными становятся связи по их интенсивности (силе), направленности (прямые - обратные), “заряду” (положительные - отрицательные), виду (финансовые, информационные и т.п.), тем выше способность денежно-кредитного рынка к развитию и тем больше степень и порядок различий между отдельными участниками. Поскольку связи могут быть совместимыми, взаимоисключающими и компенсирующими, динамика и специфика процессов, протекающих на  денежно-кредитном рынке, определяются стратегией оптимизации этих связей. Чем более значимы связи для денежной системы, тем в большей мере можно говорить об их включенности в систему синергетического стратегического менеджмента в сфере денежно-кредитной политики. 
Напомним, что в основе устойчивых взаимосвязей в денежной системе, определяющих ее функционирование, лежит ряд подсистем, взаимодействие которых опосредуется движением материально - вещественных, денежных и информационных потоков: 
· производственная подсистема, или собственно производство, включающее в себя материально-техническую и организационную структуру, а также работников, обеспечивающих не только производство, но и доведение его результатов до потребителей. Эти элементы образуют производственный блок, в который можно включить еще ряд структурных единиц, связанных с транспортировкой грузов, снабжением энергией и другими видами услуг, жестко привязанных к материальному производству. Сфера производства является базовой, первичной по отношению к денежной системе, но она тесно связана со сферой финансов и денег.

· денежно-кредитная подсистема (денежные и кредитные потоки) как своеобразный слепок с производства, обеспечивающий как производство, так и обмен товарными ценностями. Однако денежные потоки обладают значительным уровнем самостоятельности и могут отрываться от производства. Денежно-кредитный блок активно воздействует на динамику производственных процессов и в этом смысле он управляет производством. Если представить, что денежные потоки отсутствуют, то производственный блок будет функционировать по принципу натурального обмена, то есть обращение между производственными подразделениями будет осуществляться через бартер. Очевидно, что денежные потоки обеспечивают большую гибкость и оперативность процессов производства. Говоря же об экономическом смысле функционирования денежной системы, он, с нашей точки зрения, заключается не столько в приращении банковской прибыли, сколько в перераспределении кредитных потоков (и, соответственно, факторов производства) из менее эффективных сфер экономической деятельности в более эффективные.
 В той мере, в какой деятельность банковских институтов как финансовых посредников соответствует этой цели, соразмерно этому обеспечивается жизнеспособность (устойчивость в долгосрочной перспективе) как денежной системы, так и экономики в целом.

· денежно-кредитная и производственная подсистемы пронизывает организационно–информационный блок, в рамках которого осуществляется регулирование производственной и денежной систем. В этом блоке перерабатывается информация о состоянии сферы производства и обмена (например, в виде сигналов о состоянии финансов кредитополучателей), формируются сигналы управления, которые включают широкий круг мер  монетарного регулирования.

Для денежно-кредитных отношений как системы характерны:

· наличие разветвленных вертикальных и горизонтальных гибких связей между элементами системы: производственными, торгово-коммерческими предприятиями государственного и негосударственного сектора экономики, кредитно-финансовыми учреждениями: центральным банком, банками (страховыми, инвестиционными и т.п. компаниями), домашними хозяйствами. Благодаря иерархии все элементы денежной системы взаимосвязаны и зависят друг от друга;

· появление новых интегративных свойств системы (синергических эффектов от совместного функционирования);
· постоянные преобразования внутренней структуры под воздействием факторов внешней среды (взаимодействие с прочими системами национального, регионального и мирового  хозяйства). 
В практической деятельности синергетический менеджмент означает признание того, что законы, управляющие устойчивыми взаимосвязями, поведением или дальнейшим развитием данной системы, могут резко, т.е. без прогнозируемых переходов, изменяться. 
Подчеркнем, что меняется не какой-то один или несколько управляющих параметров, а именно система управляющих "законов", соотнесенная с данной денежной системой. Иными словами, сама система в качественном отношении «вдруг» становится иной.  Речь в данном случае идет не о нелинейном виде какой-либо функции (какого-либо экономического процесса), а о фундаментальной нелинейности, присущей экономическим системам в целом и не находящей сегодня отражения в структуре классического экономического анализа.
Принципы ТСУ учитывают еще один важный постулат синергетической парадигмы, а именно тот факт, что механизм самоорганизации системы связан с выделением степеней ее свободы. Свобода является универсальным оптимизационным критерием развития систем в целом.  Согласно ключевой идее синергетической концепции сложные системы имеют много степеней свободы. Однако в процессе эволюции выделяются несколько главных, «к которым подстраиваются все остальные параметры и характеристики сложной системы. Эти главные степени свободы составляют параметры порядка»
.  Под порядком понимается устойчивость определенным образом ориентированных элементов системы. Параметры порядка описывают состояние системы, регулируют всю цепочку связей внутри системы и с внешним миром. Сегодня считается доказанным существование конечного набора параметров порядка, определяющих поведение системных объектов
. 
Какими параметрами порядка обладает денежная система или, иными словами, какие параметры определяют ее долговременную динамическую сбалансированность? Представляется, что с институционально-синергетической точки зрения среди них можно выделить следующие:

·  наличие оптимальной «жесткости системы» - эффективной структуры как финансовых посредников, так и участников системы в целом, основанной на разделении целей, задач и функций между ее элементами: банками, предприятиями реального сектора, населением;

· осуществление монетарного регулирования национальной денежной системой в интересах динамичного развития не только собственно денежной системы, но и всей системы национального производства как базиса устойчивости первой;

· проведение умеренно транспарентной денежно-кредитной политики с целью минимизации негативных рефлективных эффектов в  сфере денежного обращения, подавления нежелательных синергетических процессов в системе;

· использование единого организационно-информационного механизма выработки стратегических решений и координации деятельности звеньев денежной системы;

· контроль над притоком иностранного капитала как внешнего фактора возможной дестабилизации системы.
Денежная система также в определенной степени зависит от параметров порядка локальных ее элементов (предприятий реального сектора, домашних хозяйств, центрального банка, банков и пр.), причем формирование внутрисистемных связей приводит к расширению степеней свободы денежной системы, появлению различного рода синергетических эффектов. 

Задача синергетического стратегического менеджмента в денежно-кредитной сфере состоит в генерировании положительных синергетических эффектов, в том, чтобы вышеотмеченное расширение степеней свободы денежной системы не усиливало фактор неопределенности в ее функционировании, а создавало преимущество в использовании  денег по сравнению с другими неденежными формами организации обмена (бартером, клирингом, кредиторско-дебиторской задолженностью). 
Отметим, что вообще подчеркивая роль фактора неопределенности в экономической жизни, Р. Нельсон назвал данный принцип ключевым в любой эволюционной теории
. Значение этого принципа состоит в его важности для анализа механизмов и критериев отбора. В результате взаимодействия неопределенности (случайности) и необходимости происходит процесс самоорганизации в системе, то есть взаимодействующая с внешней средой самоорганизующаяся система находится в динамическом неравновесном состоянии, порождающем процессы изменений и развития.  

Однако было выявлено
, что в силу случайных причин то или иное явление может начать развитие по неоптимальному пути, причем, чем дольше продолжается такое развитие, тем труднее “свернуть” с выбранной траектории. Система может развиваться по неоптимальной траектории, даже если последняя, в конечном счете, является тупиковой. Селекционный отбор, таким образом, действует не всегда (или его результаты становятся заметны лишь в исторически отдаленной перспективе). 

Анализируя данный эффект
, А. Нестеренко объясняет его тем, что развитие того или иного нежелательного явления может сопровождаться нарастанием связанной исключительно с ним и благоприятствующей ему внешней среды. Среда “канализирует” явление по данной траектории, и  в этом случае нельзя не  согласиться с выводом ведущего современного эволюциониста Дж. Ходжсона, что «в экономическом контексте эволюционные процессы не обязательно ведут к оптимальным результатам»
.

В этой связи управление денежной системой, эффективная реализация денежно-кредитной политики – это, прежде всего, целенаправленное управление синергетической активностью денежной системы, минимизациях фактора неопределенности в ее функционировании, продуцирование положительной рефлексии экономических субъектов (на всех сегментах рынка) как основы подавления негативных синергетических эффектов в денежном обращении.
Современная теория синергетического управления выделяет также «принцип неоднородности систем»
. Она критически относится к неоклассическому тезису о том, что экономическая система функционирует тем лучше, чем полнее в ней представлены институты, соответствующие ее базовым принципам. Так, неоклассики настаивают, что для наиболее эффективного функционирования рыночной экономики следует всемерно расширять сферу действия рыночных правил игры, подавляя те институты, которые действуют по иным правилам (например, государственные институты). Данному подходу теория синергетического управления противопоставляет “принцип неоднородности”: к быстро меняющимся, разнонаправленным и интенсивным импульсам лучше приспосабливаются те системы, в которых представлены неоднородные элементы. В соответствии с этим принципом неоднородности устойчивость денежной системы в значительной степени обеспечивается включением в нее элементов, использующих различные принципы взаимодействия, как преимущественно рыночные, так и планово организованные (коммерческие банки, госбанки и пр.).
Принципы ТСУ пересматривают также вопросы о единственности причинно-следственных связей системы. Согласно синергетической парадигме эволюция денежной системы определяется не только причинно-следственными связями, но и механизмами синхронной детерминации (то есть, помимо причинно-следственных связей включаются также связи обусловливания). Связи обусловливания способствуют установлению единого ритма функционирования различных составных элементов и формированию самоорганизующейся системы. Они имеют характер не производности (первичные, вторичные), а равноположения (равнонеобходимости)
. 

Механизм синхронизма вносит новизну в понимание условий эффективности и устойчивости денежной системы. Так, общеизвестны классические условия, необходимые для устойчивости денежной системы:

· поддержание товарно-денежной сбалансированности;

·  гибкость (эластичность) денежного оборота, что предполагает способность его производных (денежной массы и объема кредитов) к расширению или сокращению в соответствии с динамикой реального спроса на деньги;

·  обеспечение относительной стабильности покупательной способности национальной денежной единицы на внутренних и внешних рынках (стабильность курса национальной валюты).  

В то же время с позиции  теории синергетического управления важно понимать, что все эти условия имеют характер обусловливания и только равнозначность и равнонеобходимость этих факторов генерирует эффективность и устойчивость денежной системы. Только в этом случае они служат основой эффективности денежной системы, причем особую роль приобретает их синхронизм, необходимый и достаточный для порождения положительного синергетического эффекта.

Еще одной важной проблемой, подход к которой кардинально меняется с позиции ТСУ – это выделение критериев эффективности управления той или иной социально-экономической системой. 

В полной мере это касается и денежной системы, критерии эффективности управления которой, с нашей точки зрения, необходимо рассматривать в трех аспектах:

· во-первых, с точки зрения самой денежной системы;

· во-вторых, в плане взаимодействия с системой более высокого порядка:  экономической, эколого-экономической, то есть речь идет о взаимодействии данной системы с окружающей средой;

· в-третьих, с точки зрения интересов развития человека, то есть в плане соответствия денежной системы социальным приоритетам.

Представляется, что с точки зрения самой денежной системы главными критериями эффективности управления являются:

· снижение степени энтропии денежной системы (степени неопределенности, беспорядка), 
· повышение эффективности использования ее ресурса – денег,  что, как уже отмечалось выше, предполагает наиболее полную реализацию всех их функций, и, прежде всего, функции накопления. 

По данным критериям различные денежные системы либо адаптируются, либо “выбраковываются”. 

К критериям эффективности управления денежной системой также целесообразно отнести ее информационные свойства, что сегодня становится одним из ведущих факторов развития общества. Интенсивный обмен информацией между различными элементами системы, а также между ней и другими системами – непременное условие ее стабильного функционирования. В рамках денежной системы информация выполняет коммуникативные и управленческие функции. Поэтому критерий отбора вариантов денежной системы должен характеризовать, на наш взгляд, информационные свойства системы, ее «коммуникабельность». 

Коммуникационно-информационный критерий отражает скорость реагирования на внешние и внутренние импульсы (вызовы, шоки), гибкость поиска альтернативного выбора рациональных путей распределения ресурса (денег) в системе. Развитие коммуникабельности и информативности является важнейшим условием повышения конкурентоспособности денежной системы в условиях глобализации.

При определении критериев эффективности управления денежной системы важным представляется еще учет того, что процессы функционирования денежной системы зависят как от состояния среды локальных зон функционирования ее субъектов, так и от деятельности сопряженных систем. Так, многие экономические категории, в том числе эффекты и эффективность, требуют постепенного перехода к их оценке по пространственно-временным параметрам, то есть важна не только эффективность действий, но и их направленность. Например, при максимизации прибыли участников денежной системы (банков, предприятий и пр.) необходимо учитывать «интересы» сопряженной системы – эколого-экономической, а направленность кредитных потоков соизмерять с понятиями общественной эффективности.

Подводя итог, подчеркнем, что признание сложности и нелинейности, неравновесности и необратимости денежной системы как синергетической структуры, выделение ведущей роли «управляющих параметров» в ее развитии означает учет синергетических методологических подходов, признание того, что:

· отсутствует единственное оптимальное состояние равновесия, существуют множества равновесных решений, связывающих спрос и предложение; это отрицает закон спроса и предложения в формулировке классической экономической теории;
· всегда существуют альтернативные пути развития, есть воз​можность выбора, нет жесткой предопределенности; денежная система даже с неизменными параметрами и при одинаковых мерах денежно-кредитной политики может стремиться к качественно различным конечным состояниям, что будет определяться варьированием начальных условий;
· в развитии сложных динамических систем имеют место долговременных нелинейных корреляций, что делает невозможным прогнозирование тренда их будущего развития на базе детерминированных моделей;  кроме того, важным является признание механизма положитель​ной обратной связи как закономерности и условия протекания быстрых лавинообраз​ных процессов;
· для подобных систем характерен экспоненциальный рост  трансакционных издержек, что связано с функционированием денежно-кредитной сферы в условиях информационной «насыщенности» и асимметричности информации
;
· в современных условиях возрастает (при повышении уровня неустойчивости системы) потенциал множественности траекторий развития, непредсказуемость отдельных трендов (аттракторов) и общей магистрали развития. 
В этой связи представляется, что механизм разработки и реализации денежно-кредитной политики должен опираться на принципы синергетического менеджмента. Это предполагает:
· признание невозможности навязывания путей развития сложноорганизованным системам. Для поддержания относительно устойчивого динамического равновесия в таких системах  необходимо понять, как можно способствовать их сущностному развитию. Управление подобными системами может рассматриваться как содействие их собственным тенденциям развития с учетом присущих элементов системной саморегуляции; 
· обязательную минимизацию негативных рефлективных эффектов в сфере денежного обращения, что поднимает вопрос о допустимом уровне транспарентности денежно-кредитной политики для экономических агентов;

· снижение уровня энтропии денежной системы, минимизацию  фактора неопределенности в ее функционировании; 
· учет того, что в момент неустойчивости слабые возмущения могут суще​ственно влиять на развитие всей системы в целом, поэтому чрезвычайно эффективными зачастую бывают малые, но правильно орга​низованные резонансные управляющие воздействия.
� Особо отметим, что пока не будет достигнут устойчивый самоподдерживающийся экономический рост, маловероятно, что частные инвестиции будут значительными, даже при государственной поддержке. Более того, на стадии подготовки индустриального подъема решающая роль всегда принадлежит государству. Поэтому, в конечном итоге, государственные капиталовложения – это основа экономического роста переходной экономики, повышения потенциала ее устойчивости (прим. автора). 





� Отметим, что в условиях переходной экономики в отличие от развитого рынка, потенциал синергизма   (в том числе денежного рынка)  существенно выше (прим. автора). 


� см. глоссарий.


�Сначала это формирование центра инновации (неустойчивого и имеющего флуктуационную природу), затем формирование относительного устойчивого инновационного кластера, затем еще более устойчивого сиботаксиса (группы кластеров и взаимопронизывающих их гетерархических отношений, взаимосвязей), затем формирование инновационных проектов (прим. автора). 


� Приближение денежной системы к оптимуму с помощью мер денежно-кредитной политики возможно только в случае, когда в ней имеются достаточно сильные обратные связи (т.е. система функционирует « в режиме диалога»).


� «В естественных науках существуют только односторонняя связь между утверждениями и фактами: если утверждение соответствует фактам, оно истинно, если нет, то оно ложно. Но в случае с мыслящими участниками все складывается по-другому. Существует двусторонняя связь. С одной стороны, участники пытаются понять ситуацию, в которой они участвуют. Они пытаются создать картину, соответствующую реальности. Я называю это пассивной, или когнитивной, функцией. С другой стороны, они пытаются оказать влияние, подделать реальность под  их желания. Я называю это активной функцией, или функцией участника. Когда реализуются одновременно обе функции, - я называю такую ситуацию рефлективной... Когда обе функции реализуются одновременно, они могут вмешиваться в действия друг друга. Через функцию участника люди могут оказывать влияние на ситуацию, которая, как предполагается, должна выступать в роли независимой переменной для когнитивной функции. Следовательно, понимание участников не может рассматриваться как объективное знание. И поскольку их решения не опираются на объективное знание, то, естественно, результат будет расходиться с их ожиданиями». (см. Сорос Дж. Кризис мирового капитала. М., 1999, с. 17).


� Заметим, что легитимность любой формы денег зависит от того, что о ней думают экономические агенты, то есть она выступает рефлективным параметром. И если в случае полноценных денег рефлективность заключается только в опасении получить неполноценную монету, то при использовании фидуциарных денег они становятся всецело рефлективным феноменом. 


� Результат подобного искажения – инфляция, которая напрямую связана с рефлективной сущностью денег.


� Под моделью денежно-кредитной политики мы будем понимать обобщенную схему воздействия центрального банка на экономическую систему, выработанную на основе монетарной парадигмы (доминирующего теоретического подхода в отношении места и роли денег в развитии экономики и, соответственно, монетарных целей) и определяющую выбор направления  денежно-кредитной политики.


� Страны, ориентированные в своем экономическом развитии на необходимость достижения уровня потребления развитых стран.


�Фидуциарный спрос на деньги представляет собой спрос без обеспечения,  иначе, неплатёжеспособный спрос.


�Рост национальной экономики всегда и везде определяется величиной чистых инвестиций (валовых внутренних  инвестиций на создание новых производственных благ за минусом амортизационных отчислений) ⁄⁄ см. Макконел К.Р., Брю С.Л. Экономикс: принципы, проблемы и политика. Пер. с англ.- Москва: ИНФРА – М, 2001.- с. 427


� В этом случае издержки от хранения денег минимальны, и, при прочих равных, экономика обеспечивает максимум ВВП, (денежное предложение способствует производству и реализации ВВП, а также стимулирует его рост).


� В отличие от стихийного (т.н. рыночного) денежно-кредитного регулирования.


� Как уже отмечалось, данный методологический аспект поднимает вопрос о допустимом уровне транспарентности денежно-кредитной политики для экономических агентов.


� Спекулятивная составляющая спроса на деньги учитывается и в x2 и x8.


� Подчеркнем, что для оценки САДС при прочих равных (т.е неизменных трансакционных издержках) наиболее важна динамика спроса на срочные депозиты («длинные деньги») – как критерий доверия субъектов денежной системы национальным деньгам.


� Иными словами, те денежные ресурсы, которые на этапе вхождения денег в оборот «ушли» из производственной сферы.


� Основных факторов, влияющих на изменение начальной цены денег в ходе их обращения .


� Снижение доверия к деньгам, и, как следствие, падение объемом срочных депозитов, рост инфляции «спроса», увеличение процентов по банковским депозитам и кредитам как результат негативной САДС.


� Еще раз подчеркнем, что в данном контексте это означает неизменность трансакционных издержек, то есть  стоимости услуг финансовых посредников.


� Одно или несколько относительно устойчивых состояний .


� Инвариантный - остающийся неизменным при тех или иных преобразованиях .


� В данном контексте в понятие «более эффективные сферы» входит не только получение прибыли, а соответствие требованиям общественной эффективности:  экология, социальные приоритеты и пр. 


� Этот эффект получил название “хреодного эффекта” (от греч. chre – обреченный и odos – путь) (прим. автора).


� Экспоненциальный рост трансакционных издержек относится к числу сильнейших факторов неустойчивости как денежной системы, так и экономики в целом. Так, по данным Нобелевского лауреата в области экономики Д. Норта объем трансакционных издержек в рыночной системе США сегодня достигает 45% ВВП, т.е. приближается к 7 трл. долларов США. В крупнейших корпорациях и фондовых институтах трансакционные издержки достигают критических 50% объема продаж. 
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