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Курс лекций:

Тенденции денежно-кредитного регулирования в условиях глобализации

Раздел 1. Теоретико-методологические основы исследования денежной системы в новых глобальных условиях

	
	Лекция 1. Равновесие денежного рынка в контексте методологии анализа сложных систем 


Принципиальную важность при выявлении тенденций денежно-кредитного регулирования в условиях глобализации имеет анализ закономерностей функционирования денежной сферы.  Особый интерес представляет анализ теорий денежного обращения на основе концепций равновесной и неравновесной экономики. В контексте существующих здесь методологических подходов к денежно-кредитному регулированию можно выделить несколько направлений, объединяющих в себе совокупность взглядов, понятий, научных подходов и объектов исследования. Каждое из этих направлений отражает соответствующее развитие методологии как метода познания, а также периоды, в каждом из которых развитие направлений экономической теории определяла та или иная доминирующая научная парадигма
. 
Рассматривая методологическое значение проблемы равновесия для проведения теоретического анализа, необходимо разделять два важных ее аспекта
:

- равновесие и неравновесие как свойства изучаемого объекта (в данном случае - системы денежного обращения);

- равновесный и неравновесный методы построения экономических моделей денежного обращения.

Вообще под категорией равновесия понимают методологическое, теоретическое и нормативное содержание данного понятия
. Методологическое содержание категории равновесия в экономике заимствовано из естественных наук и предполагает состояние покоя: все  элементы системы взаимоуравновешены и она не испытывает воздействия сил, которые могут это изменить. Применительно к экономике методологический подход к определению равновесия предполагает, что поведение экономических агентов устойчиво, предсказуемо и нет каких-либо побудительных мотивов к его изменению в будущем. Теоретическое содержание категории равновесия предполагает равенство спроса и предложения, к которому устойчиво стремится любая экономическая система. В нормативном смысле категория равновесия используется для обозначения некоего экономического оптимума.

Равновесный подход был характерен для классической школы. В современной экономической теории к сторонникам равновесного подхода относят монетаристов и неоклассиков. Основным условием достижения равновесия в системе признается механизм функционирования рыночной экономики. Так, современная ортодоксальная неоклассическая теория (экономический либерализм) опирается на закон Ж-Б. Сэя, согласно которому сумма покупок в каждый момент времени равна сумме продаж, то есть спрос на товары всегда равен предложению товаров. Это означает, что благодаря гибкости цен рынок автоматически обеспечивает оптимальность воспроизводственного процесса при полной занятости всех факторов производства и равенстве спроса и предложения. 

Эта идея получила свое дальнейшее развитие в теории общего равновесия Л. Вальраса, в центре анализа которого лежал процесс обмена в рыночной экономике: обмен потребительскими благами и факторами производства. Модель Л. Вальраса, в отличие от тождества Ж-Б. Сэя, допускает возможность возникновения неравновесия на отдельных рынках (сегментах рынка), циклических колебаний спроса и предложения, но исключает возможность перманентной стагнации: в целом избытки и дефициты уравновешивают друг друга, и в экономической системе всегда имеет место стремление к равновесию обмена (производства, потребления). Важнейшими из условий (или ограничений) данной модели являются формирование цен пропорционально издержками производства товаров, абсолютная их эластичность и элиминирование
 роли денег в процессе обмена. Таким образом,  Л. Вальрасом в отношении всей экономической системы была впервые сформулирована концепция общего равновесия, о которой упоминал еще А. Смит, считая равновесное состояние, благодаря наличию автоматических регуляторов, имманентно присущим рынку. 

Однако отсутствие равновесия в реальной экономической системе требовало проведения исследований, направленных на выявление причин его отсутствия. 

Так, К. Маркс в противовес теории Ж-Б. Сэя о равновесии рынка, обосновывал неспособность капитализма победить анархию рынка и хроническую безработицу, и выход им виделся в построении социалистического общества, обеспечивающего экономическое равновесие путем централизованного планирования. Причем для теории социализма был характерен также равновесный подход к экономике (в методологическом, теоретическом и нормативном аспектах), однако основой его стала идея планомерности социалистического развития. Высказанная в известной цитате В. И. Ленина: «Постоянная, сознательно поддерживаемая пропорциональность, действительно, означала бы планомерность»
, - составляла ядро социалистической равновесной концепции. 

Таким образом, логика развития концепции общего равновесия экономической системы предполагала развитие методологического аппарата, изучающего реально существующие экономические процессы в искусственных условиях, основанных на ограничениях, допущениях и предпосылках исключительно абстрактного, умозрительного и аксиоматического характера. Несмотря на то, что эти концепции были достаточно последовательными, они, как и любая научная модель, не давали ответов на все вопросы. А самое главное,  их основные постулаты не подтверждались реальными фактами. Это во многом и обусловило переход от описания «идеального состояния экономического равновесия» к объяснению причин отклонения от него реальных экономических систем – концепции неравновесия. 

Наиболее известным критиком теории равновесия был Дж. М. Кейнс: «…постулаты классической теории применимы не к общему, а только к особому случаю, так как экономическая ситуация, которую она рассматривает, является лишь предельным случаем возможных состояний равновесия. Более того, характерные черты этого особого случая не совпадают с чертами экономического общества, в котором мы живем, и поэтому их проповедование сбивает с пути и ведет к роковым последствиям при попытке применить теорию в практической жизни»
. 
Работы Кейнса не только изменили представления о механизме достижения равновесия в краткосрочном периоде в условиях «несовершенной» экономики, но и расширили рамки маржиналистских методов исследования, добавив новые инструменты анализа: мультипликатор, описывающий связь между инвестициями и доходом, анализ предельной нормы потребления, теорию предпочтения ликвидности в инвестиционной сфере. Отличительной чертой научного подхода Дж. М. Кейнса явилось то, что в своей формулировке экономических законов он исходил не только из процессов, лежащих на поверхности функционирования экономической системы (производство, обмен, распределение, сбережение, инвестирование), но и из ряда «неэкономических» механизмов, которые до него в качестве объясняющих факторов не находили широкого применения. Это прослеживается в комментарии к теории предпочтения ликвидности, которая объясняется законами психологии: «…предельная эффективность капитала определяется не оценкой наиболее сведущих людей, а рыночной оценкой, зависящей от массовой психологии, точно так же и предпочтение ликвидности определяется предположениями относительно будущей нормы процента, складывающейся под влиянием массовой психологии»
. 

До сих пор в экономической литературе продолжаются споры о том, как на самом деле относился Кейнс к проблеме экономического равновесия
. Так, ряд ученых считает, что теория Кейнса — это всего лишь частный случай неоклассического анализа равновесной экономики в условиях безработицы (то есть случай несовпадения методологического, теоретического и нормативного содержания категории равновесия). Равновесие при сохранении безработицы рассматривается как результат одного из трех видов «жесткости»: заработной платы, нормы процента («ловушка ликвидности») и инвестиционной функции. 

Другие экономисты считают, что теория Кейнса — это классический пример теории неравновесия (в условиях безработицы). К ним относятся новые кейнсианцы (Р. Клауэр, А. Лейонхувуд) и посткейнсианцы (Н. Калдор, Дж. Робинсон, Я. Крегель, А. Эйхнер, П. Давидсон, Ю. Мински, С. Вайнтрауб), которые в развитии теории неравновесной экономики придерживаются следующих общих подходов
:

· критика использования  теории общего равновесия Л. Вальраса, обоснование неравновесности экономики и необходимости вмешательства государства для стабилизации экономики на желаемом уровне;

· признание эволюционного характера различных экономических систем и отрицание возможности создания экономической теории, релевантной
 любому обществу;

· признание фактора «асимметрии информации», ведущего к нарушению ожиданий и перманентному состоянию неопределенности в поведении субъектов экономической системы;

· в денежном обращении — признание значимости влияния денег и прочих финансовых институтов на экономическое поведение экономических агентов.

Таким образом, идеи Кейнса, которые в послевоенный период получили широкое применение в государственном регулировании многих стран, дали толчок к дальнейшему развитию в экономических исследованиях «неравновесных» подходов. Отклонения от равновесия в реальных экономических системах и, что главное, необходимость объяснения этих отклонений требовала более широкого и всестороннего анализа сущности экономических процессов. Широкого в том смысле, что, как показали более поздние исследования, модель экономики, основанная на установлении равновесия между различными рынками (например, рынками товаров, инвестиций и рынком труда) или различными элементами экономической системы, не позволяет получить удовлетворительные результаты в понимании природы отклонений и их прогнозировании. 
Как реакция на различные нелинейные явления и неравновесные процессы, в 50-60 гг. XX века получили распространение работы, направленные на изучение не столько количественных, сколько качественных параметров экономической системы, причем происходила как модификация уже существующих методологических подходов, так и появление новых научных школ. 
В результате сегодня и институционалисты, и кейнсианцы считают, что рынок самостоятельно, без вмешательства государства, не может обеспечить долговременное и устойчивое макроэкономическое равновесие при условии полной занятости факторов производства. Так, теоретики институционализма характеризуют рыночную систему как неравновесную, которая без целенаправленного вмешательства государства склонна к перманентной стагнации. В исследованиях современных институционалистов (начиная с Веблена и Митчелла) проблема неравновесности и нестабильности экономической системы занимает важное место. Современный институционализм использует для обозначения своего подхода к вопросу неравновесия термин «эволюционная экономика», подчеркивая тем самым значимость динамических процессов в эволюции экономических систем. 
Основным методологическим принципом институционализма является признание динамического характера экономической системы (как части общественной системы), ее подверженности воздействию множества факторов неэкономического характера (психологических, политических и пр.). Более того, именно неравновесный характер экономической системы (определяющий нестабильность) является как результатом, так и источником эволюции в целом, развития отдельных ее подсистем. 
В то же время отказ современной неоклассической теории от признания воздействия на экономическую систему неэкономических факторов ведет к «отрыву» теории равновесной экономики от реальности, не позволяет понять сущность многих явлений, препятствует решению актуальных проблем современного социально-экономического развития общества.

В этом же ключе можно рассматривать и подходы сторонников прикладного структуралистского анализа экономического роста. Базовой моделью здесь можно считать модель Р. Солоу, в которой под структурой экономического роста понимаются доли капитала, земли и труда, используемые в производстве валового внутреннего продукта (ВВП). Прирост ВВП определяется взаимодействием факторов производства, и, как результат, их совокупной производительностью, которая в рамках модели не зависит явно от структуры экономики. На основе реальных данных было выяснено, что вклад земли, труда и капитала в прирост ВВП составляет менее половины от общего увеличения, а «остаток» Р. Солоу приписал сдвигу производственной функции в результате технического прогресса. Это и явилось объектом исследования «структуралистов» 
. Таким образом, структура экономики отождествляется здесь со структурой вклада факторов производства в общий рост объема производства. Определяющей же признается технологическая структура (доля новой и устаревшей технологии) и процессы ее трансформации (обновление основного капитала).

Как было отмечено выше, возможны и несколько иные методологические подходы к исследованию проблемы равновесия: рассмотрения его не как состояния системы, а как метода построения экономической модели (равновесной или неравновесной). Здесь равновесие является относительным с точки зрения различных сил, воздействующих на изучаемые объекты. Как правило, оценка равновесности объектов производится в следующих контекстах:

· характеристики процесса (статика и динамика);

· эластичности цен (изменение цен или объемов производства (предложения));

· равновесности цен.

Вопрос об отличиях в прохождении процессов в условиях статики или динамики был поставлен еще Дж. Ст. Миллем
. В современной экономической литературе под статикой понимают метод построения моделей, отражающий равновесные положения. Сравнительная статика (как разновидность статики) дает возможность сравнения различных равновесных положений исследуемых объектов без анализа механизмов их достижения. Таким образом, статический анализ, основываясь только на равновесных положениях, не учитывает ни время, необходимое для достижения равновесия, ни механизм установления последнего. Эти проблемы рассматривают динамические модели, которые отражают состояние анализируемых объектов в движении и постоянном изменении.

Важным  различием в подходах к проблеме равновесия и неравновесия при построении моделей являются разногласия теоретиков по поводу гибкости цен (их эластичности). Так, при нарушении равновесия между спросом и предложением возможны два механизма его восстановления: с помощью гибкости цен или изменения объемов выпуска (производства). Первый механизм обосновывается сторонниками вальрасовской теории, второй — кейнсианцами. 

Еще один принцип разделения равновесного и неравновесного анализа учитывает равновесность самих цен, то есть тот факт, по каким ценам с позиции равновесия осуществляются сделки. Соответственно, равновесными считаются модели, построенные на основе равновесных цен, неравновесными — модели, допускающие неравновесные цены. В последнем случае это приводит к нарушению равновесия на других рынка
. Неравновесный анализ этих позиций развивался представителями нового кейнсианства: Д. Патинкиным (применительно к рынку труда), Р. Клауэром (применительно к потребительской функции), А. Лейонхувудом (применительно к рынку капитала). И, как уже отмечалось выше, основной вывод неравновесной модели новых кейнсианцев заключается в следующем: по причине «асимметрии информации» сделки всегда осуществляются по неравновесным ценам, что неизбежно ведет к нарушениям равновесия спроса и предложения на рынке. По этой причине для целей стабилизации экономики и требуются активные меры государственного регулирования.

Подводя итог краткого анализа теоретических подходов в проблеме равновесия, еще раз подчеркнем, что в неоклассической теории (неоклассического синтеза), являющейся современной парадигмой разработки и реализации денежно-кредитной политики, центральным постулатом является стремление рынка к равновесию. То есть, если говорят о рынке денег
, то предполагается, что равновесие здесь устанавливается в процессе взаимодействия спроса на деньги и предложения денег и характеризуется таким состоянием рынка, при котором объем спроса на деньги равен объему предложения денег. 
Эффективные рынки и истоки нелинейности денежной сферы. Теоретической основой рыночного равновесия является линейная онтология (пропорциональность взаимодействия) и постулаты гипотезы эффективного рынка. Здесь модель совершенного рынка связывается с понятием равновесности, арбитража, предсказуемости и определенных трансакционных допущений (в отношении комиссий, налогов и т.д.), а также с моделью рационального инвестора и рациональных ожиданий. 
Напомним, что гипотеза эффективных рынков
 основывается на следующих постулатах:
· Равным изменениям одной (независимой) экономической величины должны отвечать равные перемены в зависимой величине. В результате экономика как линейная система может показывать только равномерный неуклонный рост (или столь же равномерное и неуклонное убывание).

· Без внешних влияний экономическая система стремится к равновесию: спрос на рынке равен предложению, и тренды сами собой не появляются. Иными словами, равновесие между спросом и предложением – это результат рыночного автоматического регулирования. Все остальное – это помехи и возмущения.
· Рынок не обладает памятью: поступила новая информация, рынок сразу на нее отреагировал и забыл, поэтому прошлое поведение цены не оказывает влияние на ее будущую величину
. Более того, цены абсолютно точны и своевременны, то есть ценовые сигналы полностью отражают стоимость каждого товара.

· Все участники рынка обладают полной информацией о будущем, текущие цены отражают всю публичную информацию, ни один участник  не может иметь преимущество перед другим, извлекая тем самым сверхприбыль. 

· Эффективному рынку присуща идеальная конкуренция: не существует ни монополии (единственного продавца), ни монопсонии (единственного покупателя), нет барьеров на входе или выходе с рынка. Никакая индивидуальная сделка не может изменить рынок, воздействуя на более широкую структуру цен
.

· Все сделки мгновенны, то есть любая из них может быть выполнена без «трения» (без трансакционных затрат)
.

Логическая завершенность неоклассической теории, принципиально игнорирующей факт более сложного поведения реальных систем, делает ее исключительно удобным инструментом для исследований. Но, что крайне важно, данный методологический подход одновременно порождает миф о «всеобщности принципа равновесия». Считается, что экономическое развитие подчиняется определенной цели: достижении экстремума некоторой величины – будь то максимум функции полезности, минимум затрат или максимум прибыли. 

В то же время «слабость» данного методологического подхода даже не в том, что по его трактовке «рынок знает всё», а именно в том, что он приравнивает это знание непосредственно к действию. Рынок может знать всё, но даже опытные его участники могут порой действовать неразумно и нерационально из-за собственных необоснованных оценок или эмоционального влияния толпы. Кроме того, как показывает опыт, у рынка есть долговременная память  о прошлых тенденциях (инерция рынка), поэтому цены изменяются не случайно и независимо, а находятся в связи со своими прошлыми значениями. В свою очередь и поступающая  на рынок информация не всегда моментально отражается в рыночных ценах, а находится под воздействием  определенных, достаточно сложных для выявления закономерностей.

Справедливости ради отметим, что различные экономические теории принимают во внимание те или иные неидеальные черты реальной экономики и, соответственно, отказываются от соответствующих идеализаций. Так, отказ от постулата полной информированности и рациональности экономических агентов лежит в основе теории эволюционной экономики;  признание трансакционных издержек, существования коллективных интересов – основа институционализма и т. д. Однако все эти подходы принципиально  ограничены явным или неявным принятием вышерассмотренной линейной парадигмы, и, следовательно, все они – линейные приближения для того или иного частного случая. 

В общем же случае, с учетом неполноты информации, издержек самого разного рода, непрерывного изменения структуры экономики в результате инноваций, инерционности экономических трансакций – совершенно не очевидно, что экономическая система дойдет до состояния равновесия.  Более того, неясно даже, будет ли она к этому состоянию двигаться, так как нелинейная система необязательно переходит в равновесное состояние даже за бесконечно большой промежуток времени. Если же мы говорим о системе уровня сложности, соответствующего современной экономике, то это движение может иметь непредсказуемое поведение. Система, даже если на не воздействовать извне, все равно не может оставаться устойчиво равновесной, так как она функционирует и развивается, причем развивается в направлениях, которые выбирает сама, опираясь на опыт и уроки прошлого. Если система хочет выжить, она должна эволюционировать, поэтому не может  находиться в состоянии устойчивого равновесия. Логично предположить, что экономика и рынок, стремясь к росту и развитию,  могут поддерживать в лучшем случае динамическое равновесие.

Методики анализа и прогнозирования, построенные на базе неоклассической теории доказали свою достоверность на краткосрочных временных интервалах (тактическое управление), когда основные макропараметры рынка можно считать относительно постоянными и конкурентное поведение отдельных фирм действительно приводит к выравниванию пространственных и/или временных флуктуаций спроса и предложения. На длительных временных интервалах (стратегическое управление) уже выявляется эволюция рынка как целого, как сложной системы, макропараметры которой постоянно изменяются. В этой ситуации внешние и внутренние флуктуации могут перевести рынок в иное, в том числе, непредвиденное состояние, что выходит за рамки методологических постулатов ортодоксальной экономической теории (что подтверждают многочисленные мировые кризисы 20-21 вв.) 
Для более полного понимания истоков нелинейности денежного рынка и современной денежной системы в целом важным представляется рассмотрения интерпретации рыночного равновесия теорией эволюционной экономики
. Представители данной экономической школы также не отрицают движения системы в направлении равновесия. Однако процессы конкуренции и отбора, столь важные для экономического развития, сами по себе они не приводят к эволюции. В экономике (как и в природе) эволюция есть процесс нарастания сложности, многообразия, продуктивности производства, происходящий за счет периодически повторяющейся смены технологий, продуктов, организаций, институтов.  Поэтому базовый постулат эволюционной экономики – это конкуренция между новаторами и консерваторами как основа экономического развития, (необратимого во времени и протекающего на всех уровнях экономики, хотя и с разной скоростью). В условиях взаимодействия людей, конкуренции и отбора осуществляется случайное воспроизводство альтернативных возможностей. И если возникает благоприятная возможность, этот процесс активизируется, и эволюция делает шаг вперед. В результате появляется инновация, т.е. новаторы вторгаются в экономическое пространство, генерируя своими технологиями и продуктами новые потребности, ломая сложившуюся (равновесную) структуру спроса и предложения, меняя структуру цен
. 

Взаимодействие инноваций и конкурентного отбора в ходе эволюции разыгрывается по следующей схеме. Каждая инновация  означает отклонение в динамическом равновесии: новатор проверяет систему на устойчивость относительно инновации. Если новое не дает никаких преимуществ по сравнению со старым,  случайное воспроизводство альтернативных возможностей исчезает в результате процесса конкурентной борьбы. В результате эволюция проходит замкнутую траекторию, то есть система оказывается устойчивой относительно возмущения и возвращается в исходное состояние. Но если оказывается, что новое обладает определенным преимуществом по сравнению со старым, то запускается процесс инновации: система оказывается неустойчивой относительно возмущения и постепенно переходит в новое динамическое равновесие, соответствующее более высокому уровню сложности (эволюция идет по незамкнутой траектории). В итоге, процесс эволюции можно описать следующим образом (рис. 1).
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Рисунок 1 – Схема эволюционной спирали: чередование замкнутых петель и незамкнутых дуг спиралей
.
С позиции представителей эволюционной экономики данные процессы выводит на первый план такие неравновесные явления, как инфляцию и пр. И деятельность новаторов, например, при смене технологических укладов, является одним из главных носителей неравновесности экономической системы. С помощью таких случайных процессов эволюция и порождает совершенно новые структуры, имеющие неравновесный, скачкообразный характер. Поэтому долговременно устойчивой экономической системы  не существует, так как последняя всегда подвержена воздействию внешних и внутренних сил. В точке бифуркации, когда система проходит через критические состояния, в ней могут возникнуть или внезапные изменения структуры, или хаос. Именно потенциальная нестабильность динамических экономических систем и приводит к непредсказуемым структурным изменениям, таким, как мировые экономические и финансовые кризисы. 

Кроме того, сегодня в мировой экономике явственно обознались ряд относительно новых тенденций:
1.  Усиление глобализации мировой экономической деятельности, выражающееся в активном расширении и углублении международных связей в различных сфере социально-экономической жизни людей.

2.  Дальнейшая либерализация международной экономической деятельности, выражающаяся в постепенном ослаблении (устранении) препятствий на пути международного движения капитала, товаров, услуг, объектов интеллектуальной собственности, трудовых и финансовых ресурсов.

3. Активизация региональной экономической интеграции, ориентированная на создание благоприятных условия для развития экономических связей между странами-участниками.

4.  Развитие методов нелинейной динамики и использование их в мировой экономической науке и практике.
5.  Дальнейшее развитие информационных технологий, все более широкое использование в современной экономике, науке, образовании, культуре компьютеров, телекоммуникаций, сети Интернет. Информация (научно-техническая, экономическая, политическая, социальная) приобретает все большее значение в жизни общества. 
Каждая из указанных тенденций находится под влиянием национального менталитета, традиций, исторических особенностей и экономической структуры страны. Важную роль играет международная экономическая и политическая обстановка. Кроме того, все они взаимосвязанные друг с другом, влияют на глобальную экономику, образуя сложную, динамическую, достаточно противоречивую систему нового миропорядка. В этой связи академик В.И.Маевский, руководитель Центра макроэкономической стратегии ИЭ РАН, следующим образом определил сложившуюся ситуацию: «Существующие модели общего равновесия, как и теория стационарного экономического роста, не отражают свойства сильной неустойчивости, неравномерности, нелинейности поведения систем и отраслей. Нужны другие подходы, и нелинейные науки подсказывают их»
. На отличительную особенность современных рыночных процессов – их нелинейность, отсутствие констант и законов подобия во временных рядах экономических показателей заставил ученых-экономистов обратить очередной раз внимание и последний мировой финансовый кризис
. 
Все это предопределяет необходимость трактовки макроэкономического равновесия не просто как взаимообусловленности секторов и рынков, а как случайного состояния, неустойчивого результата временной сбалансированности экономических процессов. В свою очередь, неравновесие устойчиво поддерживается различной динамикой сегментов финансового рынка – элементов системы. Поэтому сбалансированным можно считать состояние экономической системы, при котором обеспечивается определенное соотношение ее элементов, противодействующее возникновению «турбулентности». 
Представляется, что в методологическом плане применение категории равновесия (в соответствии с его традиционным пониманием) к современной экономике бессодержательно. Так, с точки зрения естествознания равновесие в статике — это состояние системы, когда воздействующие на нее силы уравновешены и она находится в состоянии покоя; равновесие в динамике — это состояние системы, когда воздействующие на нее силы также уравновешены и она находится в состоянии поступательного равномерного прямолинейного движении, то есть движется инерционно. Объединяя эти представления о равновесии говорят, что система является равновесной, если сумма воздействующих на нее сил равна нулю, а она сама находится в состоянии покоя или равномерного прямолинейного движении.
 Насколько такое понимание равновесия применимо к современной экономике? Во-первых, современный рынок, а вместе с ним и экономика, как динамические вероятностные системы, никак не могут находиться в устойчивом состоянии равновесия. Во-вторых, экономика не может находиться и в состоянии прямолинейного равномерного движения, поскольку в этом случае структура экономики оставалась бы неизменной, как неизменны были бы и темпы ее роста при нулевых темпах прироста. В-третьих, поскольку экономике не свойственно равномерное прямолинейное движение или состояние покоя, она постоянно испытывает дисбаланс воздействующих на нее сил, каждая из которых характеризуется своим неравновесным поведением
. 

Экономическая действительность в полной мере подтверждает данный вывод. Так, основой традиционной экономики всегда являлась отрицательная обратная связь (ООС), которая поддерживала легко прогнозируемое равновесие между ценами и контролируемыми продавцами долями рынка. Обычно такая связь способствует стабилизации экономики, поскольку любые значимые изменения компенсируются ими же генерируемыми последствиями.  Однако в новых условиях постиндустриального развития, в сегодняшнем глобально-информационном мире все большее распространение, напротив, получает положительная обратная связь (ПОС): значимые изменения, появившееся при определенных условиях, усиливают самое себя, в результате чего система в целом необратимо изменяется. 
Причем действие ПОС непосредственно связано с конкуренцией: при положительной обратной связи незначительные преимущества одного участника рынка перед его конкурентами при наличии благоприятных возможностей закрепляются, усиливаются и приводят к монополизации рынка. Представляется очевидным, что данный процесс в современных условиях становится все более значимым.

Развитие экономических систем с ПОС чревато тем, что небольшие возмущения в критические моменты времени определяют тот или иной результат, который может оказаться менее предпочтительным с рациональной точки зрения по сравнению с другими возможными конечными состояниями. Поскольку невозможно учесть все незначительные события, определяющие главный путь эволюционного развития, достоверное экономическое прогнозирование может оказаться как теоретически, так и практически невозможным
. 

Помимо этого, еще одним не выдерживающим критики фундаментальным положением неоклассической экономической теории,  имеющим непосредственное отношение к гипотезе макроэкономического равновесия,  является, как мы уже отмечали, рациональное поведение субъектов. Линейная парадигма предполагает признание того, что инвестор обладает всей полнотой требуемой ему информации, имеет достаточно времени на ее анализ, и принимаемое решение максимизирует получаемую полезность. В этом случае игнорируется факт, что инвесторы могут не знать, как нужно интерпретировать всю известную информацию. В результате они реагируют на тренды, тем самым включая прошлую информацию и имеющийся опыт в свою текущую деятельность. В линейной онтологии это рассматривается как излишнее усложнение и отбрасывается (равно, как признание транзакционных издержек и налогов). Однако в отличие даже от налогов, признание нерациональности поведения инвесторов изменяет сущностную природу системы, придавая ей нелинейный характер. 

Можно выделить как минимум четыре причины, в силу которых устойчивое макроэкономическое равновесие недостижимо и денежный рынок уже по этой причине не будет являться  равновесным (в том понимании рациональности поведения его  агентов, которое заложено неоклассической теорией)
: 
· Неоднородная интерпретация информации участниками рынка. Даже если принять во внимание, что информация, доступная участникам рынка, совершенно одинакова, ее понимание всегда неоднозначно. Люди уверены в своих собственных предсказаниях гораздо более того, чем это оправдано имеющейся информацией. Ни для кого не секрет, что получение одинаковой информации не означает, что участники рынка придут к одинаковым выводам по поводу «справедливой цены» того или иного актива. Иными словами, все инвесторы, равно, как и потребители не могут знать истинную равновесную модель ценообразования.
· Нерациональное поведение участников рынка. Как правило, участники рынка не принимают рациональных решений по поводу риска, даже  если риск и доходность активов известны: люди понимают поступающую информацию в пользу сложившегося у них мнения и до определенного уровня игнорируют все факты, противоречащие ему. Более того, они часто могут стремиться рисковать, особенно если осознают, что обречены на потери, если не будут этого делать. Поэтому не всегда инвесторы выбирают портфель с наи​меньшим риском.
· Нелинейная реакция на новую информацию. При поступлении новой информации участники рынка часто не принимают свои решения сразу. Вместо этого они могут откликаться на нее некоторое время спустя, если она подтверждает изменения в недавнем тренде. Иными словами, участники рынка  накапливают информацию до определенного предела, и лишь затем происходит импульсное принятие решения. Это нелинейная реакция – в противоположность линейности реакции рационального инвестора.
· Зависимость поведения участников рынка от предыдущей динамики цены того или иного актива, от поведения толпы. Например, последние движения цены активов всегда учитываются участниками рынка при принятии своих решений. Часто они более охотно покупают  те активы, которые уже показали  высокую доходность в истории и продают активы, цена которых падает. Также не существует очевидного подтверждения того, что люди более рациональны в «толпе», чем поодиночке. Доказательством тому являются социальные перевороты, преходящие увлечения и моды.
В дополнение к вышесказанному отметим, что можно собрать много информации, но никогда нельзя собрать всю информацию, равно, как нельзя быть уверенным и в качестве собранной информации. Другими словами, большая часть информации, которой обладают экономические агенты, может быть или неточная, или (и) неполная. Допуская это,  человек прибегает к индуктивным рассуждениям и пытается угадать возможные шансы. Как показали исследования нобелевского лауреата К. Эрроу
, в большинстве своем люди склонны переоценивать информацию, которая им доступна. 

Кроме того, процесс принятия решений участниками рынка является необратимым (историчным) и уже поэтому, вследствие отсутствия объективных данных о вероятности получения желаемого результата, становятся крайне рискованными. Сам подход к принятию решений человеком (экономическим агентом) оказывается несимметричным. Решения, направленные на достижения выигрыша или во избежание проигрыша принимаются по-разному, хотя содержание ситуации может быть идентичным (тут оказывается важной характер «подачи информации»). Статистически достоверные результаты исследования данного эффекта
 утверждают, что «отсутствие логики (у испытуемых людей) оказывается явлением универсальным и устойчивым. Оно одинаково типично для самых искушенных и самых наивных. При этом испытуемые сохраняют уважение к логике и стремятся оставаться последовательными в ответах на оба варианта проблемы». 

В контексте рассмотренного логично предположить, что равновесие на любом рынке (товаров, денег, факторов производства) – это лишь динамический процесс, который  не может поддерживаться автоматически. Последнее означает, что любой сильный экзогенный фактор может дестабилизировать систему, и тогда поддержание системной устойчивости экономики возможно лишь при наличии неких компенсационных механизмов (государственной экономической политики), поддерживающих сбалансированность. Причем действия компенсационного характера должны перекрывать дефицит потенциала системной устойчивости, в ином случае система будет оставаться разбалансированной. В свою очередь, чем более неустойчива система, тем более сильные действия компенсационного характера она требует. 

Иными словами, экономическая (в том числе и денежная) система обладает лишь известной степенью устойчивости, которая может поддерживаться методами нормативно-правового, бюджетно-налогового, денежно-кредитного и др. регулирования. Кризис же возникает тогда, когда потенциал разбалансированности начинает превышать «стоящий против него» потенциал оптимизационных программ, направленных на компенсацию или балансировку.
Резюмируя сказанное, еще раз подчеркнем, что неоклассическая теория порождает миф о «всеобщности принципа равновесия», иллюзорность которого наиболее ярко обострилась в условиях мирового финансового кризиса. И сегодня можно сказать, что равновесие трансформировалось в достижение некоего «оптимального» баланса между государством и рынком. Однако общепризнано, что для обеспечения устойчивого развития экономики государство и рынок должны действовать в согласованном режиме, генерируя положительную синергию. Это в полной мере касается и пресловутого денежного равновесия, которое может поддерживаться лишь в динамическом режиме и обеспечиваться общей эффективностью функционирования денежной системы страны и экономики в целом.
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	Лекция 2. Смена парадигмы исследования денежно-кредитной  сферы: нелинейная подход


Понимание сущности денежной системы в целом, законов ее функционирования, равно, как и проблема макроэкономического равновесия, является одним из основных предпосылок проведения эффективного денежно-кредитного регулирования. Это достаточно очевидно: отношения, складывающиеся на финансовом рынке в сегменте функционирования кредитно-финансовых (и, прежде всего, банковских) институтов, являются объектом денежно-кредитной политики.  

В свою очередь, сложность в разработке и реализации денежно-кредитной политики как раз и состоит в том, что она непременно должна учитывать как специфику вышеотмеченных сегментов рынка, так и глобальные тренды в его движении. Кроме того, значимым фактором денежно-кредитной политики, является то, что в ее основе лежат прогнозные сценарии развития рынка, от качества которых зависит конечная эффективность монетарного регулирования. 
Глобальные тренды сегодня – это возрастание нелинейных, нестабильных и неравновесных экономических процессов, происходящих на фоне все возрастающей неопределенности путей дальнейшего развития мирового хозяйства. В этих условиях очевидна неспособность линейных моделей не только предсказать, но и объяснить поведение столь сложных неравновесных экономических систем, где квазиравновесный режим потерял устойчивость.  
Вышеотмеченное правомерно и в отношении финансовых рынков, поэтому здесь при анализе и прогнозировании их поведения все чаще вместо традиционных моделей общего равновесия используются подходы, основанные на нелинейной динамике. Учитывая же, что и денежный, и кредитный рынки – это часть финансового рынка, а банковская система – часть финансовой системы, логично предположить, что законы функционирования финансового рынка в равной степени распространяются на все его сегменты. 

В результате можно утверждать, что сегодня назрело изменение методологических подходов к анализу экономических систем и процессов различного типа и уровня сложности,  создание альтернативных нелинейных методов для анализа и прогноза их динамики. И, прежде всего, учитывая роль денег в развитии экономики, это касается адаптации существующих сегодня методов анализа поведения участников финансового рынка к его денежно-кредитному сегменту. 
В экономической науке на смену линейной парадигме сегодня все чаще приходит нелинейный подход, который в мировоззренческом смысле означает признание множества путей развития, наличие выбора из альтернативных вариантов эволюции, а также необратимость эволюционных процессов. 
В противовес линейной парадигме выделим эффекты нелинейной динамики
, представляющие особый интерес для анализа денежного рынка
 и практики денежно-кредитной политики: 

1. Отсутствие принципа суперпозиции, характерного для линейных моделей: результат воздействия на  систему нескольких внешних сил есть векторная сумма воздействия этих сил. В отличие от этого, свойства нелинейных систем зависят от происходящих в них процессов. Колебания таких систем описываются нелинейными уравнениями. Это полностью соответствует экономическим реалиям: например, удвоение вложений совершенно не гарантирует вдвое большую отдачу, так как могут проявиться нелинейные свойства – ограничения спроса, внешние «шоки» и т.п.  Взаимодействие различных видов колебаний в этом случае принимает достаточно сложные формы, могут возникать сложные полигармонические колебания. Их нелинейное взаимодействие может стать источником различных эффектов в системе: усиления или снижения результирующего движения, взаимного влияния различных динамических процессов. При этом на результат влияют информационные воздействия, внешние и внутренние факторы, эффекты синхронизации.
2. Возможность существования нескольких устойчивых состояний. Рассматривая мировую экономику как сложную систему, различные режимы ее функционирования (поведения) описывают с помощью понятия «аттрактор». Вопреки широко распространенному мнению о единственности равновесия в экономике возможно несколько равновесных состояний с разной продуктивностью производства, с различным уровнем жизни населения и степенью социального (имущественного) расслоения. В эволюционной экономике они называются институциональными ловушками, в теории развивающихся систем – аттракторами
. Будучи сугубо математическим понятием, аттрактор имеет и вполне реальный смысл: это определенный, относительно устойчивый тип поведения системы, а также соответствующая ему институциональная структура. Для нелинейной динамической системы могут быть характерны несколько различных типов аттракторов, то есть при изменении собственных характеристик системы в ней могут наблюдаться разные типы поведения. 
С повышением уровня неустойчивости возрастает потенциал множественности траекторий развития, непредсказуемости состояний (аттракторов) и магистрали развития. При этом эволюция системы зависит как от начальных условий, так и от особенностей фазового пространства (окружающей среды), от структуры имеющихся аттракторов. Поэтому в конечном итоге пути эволюции не только не произвольны, но и дискретны: возможен лишь определенный набор путей, соответствующий имеющимся структурам-аттракторам. Отсутствие единственного оптимального решения для точки равновесия спроса и предложения, существование множества равновесных решений, связывающих спрос и предложение, отрицает закон спроса и предложения в формулировке классической экономической теории. 
3. Вероятность сосуществования нескольких устойчивых и неустойчивых динамических режимов при одних и тех же параметрах системы и (или) внешнего воздействия. Неравновесные состояния и состояния квазистатического равновесия сосуществуют одновременно, проявляя себя в разных экономических ракурсах и взаимодействуя между собой. В экономике данный принцип реализуется в многовариантных сценариях развития. В полной мере это касается и денежно-кредитной сферы. Поэтому наличие таких долговременных нелинейных корреляций делает невозможным прогнозирование тренда будущего развития на базе детерминированных моделей. 
4. Неизохронность собственных колебаний – зависимость частоты таких колебаний от амплитуды. Для простейших линейных систем частота собственных колебаний не зависит от амплитуды. Колебания, присущие экономическим (финансовым) системам, имеют достаточно сложный, комплексный характер, а период и частота флуктуаций у них взаимосвязаны. 
5. Возможность мягкого и жесткого самовозбуждения автоколебаний. После возникновения условий для возбуждения автоколебания могут постепенно увеличивать амплитуду до некоего стабильного значения (мягкое возбуждение), либо сразу возникнет движение со стабильной амплитудой (жесткое возбуждение). Эти два сценария определяются особенностями поведения фазовых траекторий. На примере финансового рынка – это, например, периоды «биржевой паники» или колебания девальвационных (равно, как и инфляционных) ожиданий в условиях переходной экономики.

6. Эффект захватывания. Любая динамическая система находится в режиме устойчивых автоколебаний с определенной частотой. Если на эту систему действует внешнее воздействие с близкой по величине частотой, то система может войти в резонанс, перейти в режим колебаний с частотой внешнего воздействия. В экономике этот эффект способен проявляться как взаимовлияние связанных экономических систем. При этом, как правило, более сильная экономика определяет динамику и связанных с ней экономик. Опять же очевидна правомерность этого тезиса как для финансового рынка в целом, так и для банковского (денежно-кредитного) его сегмента.

7. Эффект синхронизации. Данный эффект считается глобальным свойством всех нелинейных динамических (в том числе социально-экономических) систем. Проявлением эффекта синхронизации на финансовом рынке является так называемый «эффект толпы», когда под действием объединяющего фактора (связи) сообщество людей ведет себя не так, как ведут себя отдельные люди в тех же условиях, но не находящиеся под влиянием фактора или ситуации. Синхронизацию можно рассматривать как одно из проявлений тенденции системы к самоорганизации, то есть к упорядоченности. Эта тенденция противоположна тенденции к возрастанию хаотической составляющей (энтропии), также характерной для поведения системы. Важной задачей является изучение условий, при которых та или иная из противоположных тенденций становится преобладающей.

8. Бифуркации решений при изменении параметра системы и (или) внешнего воздействия. В процессе изменения одного или нескольких параметров (например, при информационном воздействии) система может потерять устойчивость, при этом образуются новые, устойчивые или неустойчивые режимы, в рамках которых система продолжает развиваться до очередной потери устойчивости. В динамической системе, ярким примером которой является финансовый рынок, этот процесс (бифуркационность) протекает постоянно, усиливаясь с ростом информатизации общественной жизни. 

9. Проявления катастроф. Катастрофами называют скачкообразные изменения, возникающие как непредвиденная реакция системы на малое (незначимое) изменение параметров или внешних условий. Например, нарастание трансакционных издержек, связанных с обеспечением функционирования рынка в условиях информационной доступности и асимметричности информации, обуславливает экспоненциальный рост фондового рынка и финансовых пузырей. В этих условиях даже при плавном изменении внешних условий резкое изменение тренда от роста или стагнации к падению (малое изменение) в терминах нелинейной динамики – катастрофа, в терминах экономики – кризис. 

10. Возможность существования странного аттрактора – устойчивого многообразия неустойчивых траекторий. В нелинейной динамике принято выделять простые аттракторы, соответствующие упорядоченным, периодическим режимам поведения (например, циклы) и странные аттракторы, соответствующие долговременному хаотическому, непредсказуемому поведению, которое получило название детерминированного хаоса. Это означает, что  все хаотические движения системы происходят внутри ограниченного пространства. Выделяют и кризисы странных аттракторов, под которыми понимают резкое качественное изменение хаотического режима.
11. Эффект синергии, или самоорганизации. Этот процесс возникновения упорядоченных структур в нелинейных системах различной природы описывается похожими математическими моделями и решениями. Это позволило распространить методологию, разработанную в нелинейной динамике, на экономические системы (в том числе, на исследование финансовых рынков)
. Возникли новые направления в нелинейном моделировании – теория самоорганизации, экономическая синергетика, синергетический менеджмент.
Условиями для возникновения и поддержания вышеотмеченных нелинейных эффектов являются следующие свойства экономических систем: 

· Открытость. Взаимодействие с внешней средой и обмен ресурсами, как естественными, так и созданными человеком (информацией, трудовыми ресурсами, капиталом и пр.)
· Неравновесность. Экономическая система характеризуются неоднородностью свойств и характеристик в различных ее частях, что водет к изменению системы в целом при взаимодействии с внешней средой.

· Нелинейность и динамичность. Свойства системы могут меняться, причем как непрерывно, так и дискретно. На одном этапе временного развития система обладает одними свойствами, на другом – другими. Системы описываются различными нелинейными уравнениями
.

· Сложность, гетерархичность. Современные экономические субъекты (предприятия, банки и т.д.), равно как и процессы управления ими носят гетерархичный
  характер, характеризуясь сверхсложным, многоэлементным и соподчиненным характером институциональных структур, разнородностью подсистем и элементов, входящих них. Зачастую невозможно однозначно определить тип внутрифирменного взаимодействия, границу между структурными подразделениями и дочерними компаниями и пр.

Денежная сфера, являясь сложной системой, отвечает всем условиям возникновения и поддержания нелинейных эффектов. Поэтому при анализе необходимо, на наш взгляд, признать, что общие закономерности их возникновения, рассмотренные выше применительно к нелинейным динамическим системам, характерны и для денежной системы. Среди таких условий, характерных, на наш взгляд, для денежной системы, можно назвать следующие:
· сложность и многоэлементность денежной системы, причем изначально не существует явных преимуществ одних элементов перед другими (например, банков перед небанковскими кредитно-финансовыми организациями, или кредиторов перед вкладчиками), различия возникают и развиваются в процессе реализации денежно-кредитного взаимодействия;

· неопределенность поведения системы, обусловленная рядом причин:
- во-первых, экономический агент, являясь элементом системы и взаимодействуя с множеством себе подобных, не может с достаточной точностью дать прогноз ее развития. Иными словами, экономические агенты, являясь частью денежной системы, меняются, то есть меняются их взгляды и принимаемые решения. 
- во-вторых, процессы, протекающие в денежной сфере
, по своей сути являются историческими, то есть для оценки направленности развития денежной системы необходимо обладать возможностью повторения опыта, что в принципе недостижимо;   
· уязвимость элементов денежной системы к внешним дестабилизирующим воздействиям. Особенно это касается информационного фактора (негативной информации);

· цикличность денежной системы, являющаяся источником конфликта в процессе ее функционирования (смены форм денег). Циклы состоят из двух разнонаправленных процессов: рост системы и спад ее продуктивности с последующей деградацией. Переход от цикла к циклу характеризуется структурными кризисами, являющимися следствием несоответствия структуры системы ее функциям, то есть формы и содержания;
· ограниченность доступной к использованию ресурсной базы – денежного предложения и, как следствие, антагонистичность (противоречивость) интересов элементов систем, обусловленная необходимостью борьбы за ограниченные ресурсы;

· нелинейный характер взаимодействия элементов системы, характеризующийся положительной обратной связью: в конкурентной борьбе побеждает сильнейший (имеющий больше преимуществ), в результате чего становится еще сильнее («деньги делают деньги» и т.п.). Нелинейный процесс увеличения преимуществ ограничен либо общим количеством ресурса, либо индивидуальными возможностями субъекта;

· пороговый характер процессов: эффект от усилий, приложенных для достижения какой-либо цели, возникает лишь тогда, когда эти усилия превысят определенное пороговое значение (наиболее характерно для управленческой деятельности центрального банка – сфере денежно-кредитной политики);

· инерционность реакции системы в силу инерционности поведения ее элементов, наличие некоторого временного лага реакции субъектов на изменение внешних условий;

· способность элементов денежной системы к осознанному целеполаганию и рефлексии по поводу своих действий и действий других субъектов. 

Из вышесказанного следует, что для денежной системы характерна не только внутренняя неустойчивость, но и тот факт, что центральный банк сталкивается с необходимостью координации своей деятельности по управлению системой в условиях необратимости прошлого и неопределенности будущего. 

Помимо этого, специфику динамических процессов в денежной системе на фоне нелинейного характера взаимодействия ее субъектов определяет также и ограниченность ресурсов: противоречия перманентны, они не «снимаются» в процессе развития, а существуют всегда, обеспечивая хаос
 на микроуровне. Таким образом, в денежной системе противоречия – активное начало, обеспечивающее развитие. В то же время на макроуровне реализуется временный компромисс, обусловленный внешними условиями и имеющимися ресурсными ограничениями. Когда они меняются, динамическое равновесие нарушается, начинается новая борьба субъектов (элементов) системы с выходом на новый компромиссный уровень. Данные обстоятельства требуют фундаментального методологического выбора, определяющего, как в данной денежной системе будут решаться проблемы неопределенности и неустойчивости
. 

В отличие от линейной парадигмы нелинейный подход сегодня не является цельной концепцией. В него входят большое количество различных теорий и методов, используемых для анализа финансовых рынков. Поэтому представим краткий обзор входящих в него теорий и моделей. 
Одним из таких направлений является гипотеза когерентного рынка – нелинейная статистическая модель, основная идея которой в предположении, что вероятностное распределение поведения участников (и, соответственно, доходности активов) на финансовых рынках зависит, в том числе, от их настроений, а не только  основывается  на фундаментальных (экономических) условиях. Причина этого лежит в плоскости различных комбинаций этих двух факторов, следовательно, меняются и состояния рынка
.

С позиции анализа поведения участников денежного рынка выделяют следующие его состояния:
· Состояние случайного блуждания. Настроения участников рынка нейтральны, они действуют независимо друг от друга, цены изменяются случайно. 

· Переходное состояние рынка к «режиму толпы». Увеличивается «сознание толпы».

· Хаотичные рынки. Настроение участников быстро распространяется в сознании масс, что провоцирует сложные движения цен. Фундаментальные условия нейтральны или неопределенны. Существует большая вероятность скачкообразных изменений поведения субъектов рынка.

· Когерентные рынки. Сильные фундаментальные факторы совместно с сильным «сознанием толпы» порождают значимые движения на достаточно длинном участке времени.

С точки зрения денежно-кредитной политики важным в этой теории представляется сам факт выделения таких состояний рынка, в которых реакция участников на новую информацию различна. Это, соответственно, должно определять как методологическое, так и методическое различие в регулирующих мероприятиях центрального банка в зависимости от состояния рынка.

Интересна, в том числе, и гипотеза фрактального рынка, суть которой состоит в предположении, что движение многих процессов, которое с первого взгляда может казаться абсолютно стихийным, не является случайным в глобальном масштабе. В каждый момент времени все изменения ограничены фракталом (структурой), где будущее значение переменной находится в определенной зависимости от своих прошлых значений
.
Данная гипотеза обосновывает тот факт, что по мере роста информационной насыщенности рынки теряют свойство нормальной статичности, характеризуются фазовыми и структурными сдвигами и не поддаются моделированию методами, основанными на распределении случайных величин по Гауссу. Соответствующие временные ряды становятся рядами с долгосрочной памятью, приобретают циклы, тренды, качественные переходы, дробную размерность динамики и должны описываться в категориях детерминированного хаоса. Иными словами, иерархия циклов в таких рыночных системах такова, что они формируют суперпозицию не нормального, а нелинейного типа: со значимыми необратимыми отклонениями от линейности и равновесности. 

Применительно к  денежной системе это означает, что нелинейность, многовариантность, способность к качественным переходам являются ее имманентными
 свойствами и движущими силами развития. По мере роста потока информации усиливаются фазовые и структурные трансформации, как денежного рынка, так и денежной системы в целом, их синергия, неравновесность и бифуркационность. Эффекты самоорганизации (как положительные, так и отрицательные) и, как результат, фазовый портрет денежного рынка, также определяются системным взаимодействием различных факторов. Среди них можно выделить политические, организационно-экономические, институциональные, социальные, психологические, управленческие, инновационные, глобализационные и пр. Самоорганизационные процессы, положительная (усиливающая) обратная связь, амбивалентность взаимодействия факторов, равно как и конкуренция, определяют аттрактор и финансового и  банковского рынка (его тренд, темп и магистраль развития).

Традиционно рассматриваются два основных направления нелинейной динамики сложных систем.

· Самоорганизация и формирование устойчивых (диссипативных) структур в открытых нелинейных системах. В этом случае условия внешней среды считаются относительно постоянными, и задача заключается в выявлении закономерностей образования в системе новых структур, а также в определении их свойств. Результат исследования – определение набора структур, существование которых возможно в заданных условиях, а также областей устойчивости данных структур в фазовом пространстве системы.

· Эволюционные процессы и фазовые переходы в сложных системах. Здесь условия внешней среды уже не считаются постоянными и изменения могут иметь как экзогенную, так и эндогенную причину (то есть быть следствием обратного влияния системы на внешнюю среду). Изменение условий функционирования системы через некоторое время приводит к потере устойчивости существующих структур. Возникающие при этом неустойчивости запускают динамический процесс эволюции системы и возникновения новых упорядоченных структур. Чередование периодов относительной стабильности и динамических переходов (кризисов) составляют суть эволюционных процессов, присущих нелинейным открытым системам. При этом периодически возникающие кризисы всегда приводят к новым циклам самоорганизации.
Опыт изучения и моделирования сложных
 динамических систем различной природы показывает, что им присущи следующие особенности
:

- переход из одного устойчивого состояния в другое не может произойти самопроизвольно. Для этого необходимо либо изменение внешних условий или свойств системы, либо целенаправленные усилия по «выталкиванию» системы из имеющегося устойчивого состояния и перевод ее в область притяжения другого аттрактора. При этом нелинейные системы обладают порогом чувствительности. Воздействия на них с интенсивностью ниже некоторого порогового значения не приводят к желаемым результатам  -- система снова возвращается в прежнее квазиустойчивое состояние. Если же воздействие превышает это пороговое значение, то система теряет устойчивость, начинается изменение ее структуры с последующим выходом на новое устойчивое состояние;
- переход системы от одного состояния к другому происходит через хаос – то есть усиление роли флуктуаций
 при одновременном снижении интенсивности прежних структурообразующих процессов. В этих условиях на первый план выходят процессы, которые прежде были подавлены (имели подпороговую величину). В периоды кризисов возникает возможность многовариантного развития, большую роль в выборе дальнейшего пути начинает играть случайное стечение обстоятельств. В эти периоды система наиболее уязвима к внешним воздействиям, которые, даже имея слабую интенсивность, могут сыграть решающую роль в дальнейшем развитии событий (эффект «бабочки»);
- в периоды кризисов хаос играет конструктивную роль: он снабжает систему первоначальным набором различных вариантов дальнейшего развития и возможных структур. Однако только некоторые из этих структур являются устойчивыми в новых условиях. Благодаря наличию в системе положительных обратных связей из их состава под влиянием случайных факторов или целенаправленных внешних управляющих  воздействий избирается какое-либо состояние, которое и становится базовым, определяющим облик новой системы. В процессе посткризисного упорядочения системы уменьшается количество степеней ее свободы, подсистемы переводятся из локально хаотизированного в согласованное (когерентное) состояние. Система опять иерархизируется и начинает выступать как единое целое.

Описанные выше свойства и особенности эволюции являются общими для широкого класса сложных нелинейных динамических систем, к которым относится и экономическая система
. Основным отличием экономической системы от естественных систем является то, что она состоит из активных субъектов, осуществляющих целенаправленную деятельность в соответствии с принимаемыми ими решениями. Способность субъектов экономических систем к целенаправленной деятельности повышает роль процессов самоорганизации
, формирующих те аттракторы, к которым система эволюционирует. 

Согласованность достигается, как правило, в результате высокоэффективного информационного взаимодействия субъектов, низкая «затратность» которого позволяет охватить информационным полем всю систему целиком и синхронизовать все без исключения ее элементы. Однако в этом же причина уязвимости когерентных состояний: информационные связи легко нарушить. Поэтому столь большое значение в экономике и политике придается позитивной информации  и столь большие средства тратятся правительствами различных стран на борьбу с «чуждыми влияниями».

 Помимо этого, важным является их (субъектов) способность к рефлексии как по поводу собственных поступков, так и действий других субъектов. Причем именно способность экономических субъектов к изменению стратегии и тактики своей деятельности на основе рефлексии без жесткой привязки к изменению внешних условий делает экономические отношения внутренне неустойчивыми [7, с. 45; 8, с. 72]. Последнее усугубляется тем, что субъекты преследуют, как правило, несовпадающие, а часто и прямо противоположные цели. 
В результате высокий уровень неустойчивости социально-экономической системы приводит к тому, что согласованное позитивное взаимодействие субъектов возможно лишь при четко налаженном управлении (в кооперации с самоорганизацией), причем интенсивность управляющих воздействий должна превышать определенный порог самоорганизации. В противном случае управляемость теряется и система распадается. 

Обеспечение устойчивости денежной системы в условиях наличия перманентных противоречий между ее элементами осуществляется путем выработки механизмов сдерживания, компенсации внутренних напряжений. К ним можно отнести:

· управление хаосом – прямое властное регулирование отношений между элементами, осуществляемое монетарными органами управления денежной системой;

· ограничение хаоса – ограничение действий элементов денежной системы с помощью законов, нормативных установлений, требующих исполнения и направленных на сглаживание имеющихся противоречий.

Причем государство в этом механизме может выполнять роль фактор-силы в системе отрицательной обратной связи и этим выполнять роль рефлексии, ориентированной на стабилизацию и консервацию; или действовать как фактор-сила в механизме положительной обратной связи и выполнять роль рефлексии, ориентированной на разгон и развитие. Однозначно только то, что государство нельзя рассматривать как некое инородное тело («спящий сторож») или как фактор внешней среды. Государство – это рефлексия участников экономической системы, совокупность разнонаправленных сил, вырабатываемых самой системой.

Выживают те денежные системы, которым удается выработать эффективную стратегию компенсации внутренних напряжений; в противном случае они проигрывают в конкурентной борьбе с другими системами подобного типа. Так, в развитии денежной системы  действует две группы противоположно направленных и неотделимых друг от друга процессов, по существу, представляющих две системы: первая  -- это «хозяин» (донор),  другая –  «реципиент», которая появляется и живет «в организме» донора. Вследствие этого получаемая  донором  из внешней среды информация расходуются как на развитие самой себя, так и на развитие системы-реципиента. Постепенно система-реципиент, развиваясь, приводит к спаду продуктивности системы-донора, так как забирает у нее возрастающее во времени количество энергии и информации. Процесс предполагает достижение определенного баланса, который, тем не менее, является неустойчивым во времени.  Это вызывает спад продуктивности в обеих системах, кризис и последующее доминирование новой. Наиболее четко это прослеживается в действии закономерности смены видов денег.
1. Денежные системы на первом этапе являются однокомпонентными, то есть деньги  представлены единственным носителем денежной информации.
2. Постепенно, по мере роста трансакционных издержек, внутри этой денежной системы зарождаются другие денежные компоненты на новых носителях. Денежная система – реципиент, таким образом,  на первоначальном этапе снижает трансакционные издержки и повышает эффективность функционирования системы донора.
3. При определенном уровне использования новых денег им придается статус государственных денег – в дополнение к начальной компоненте.
4. В ходе дальнейшего использования новые деньги по объему начинают вытеснять старые.
5. Возникает конфликт этих денежных компонент, в результате разрешения которого старые деньги уходят, а новые становятся основным (единственным) видом денег.
Отметим, что возможны как эволюционный, так и революционный сценарии разрешения конфликтов («денежных революций») в системе.

Эволюционный сценарий основан на способности денежной системы к адаптации к изменениям внешней среды путем корректировки способов функционирования. Последние могут представлять собой выбор возможных вариантов развития, часть которых выбраковывается в результате взаимодействия со средой, и остаются структуры, наиболее устойчивые к внешним дестабилизирующим воздействиям. Затем они закрепляются через нормативно-правовые нормы, законы, институты и т. п.

Революционный сценарий разрешения конфликтов в денежной системе предполагает развитие через кризисы. Так, в процессе  функционирования система воздействует на внешнюю среду и меняет ее. В результате накопившихся изменений старая организация перестает соответствовать новым внешним условиям и возникает кризис, в котором наиболее уязвимы, как правило, верхние высокоспециализированные уровни организационной иерархии системы. Здесь возможны два варианта развития кризиса. 
В первом случае вышеотмеченным верхним уровням иерархии в результате целенаправленных усилий удается реформировать систему и сделать ее адекватной изменившимся внешним условиям. Это так называемый «реформаторский» сценарий разрешения противоречий без необратимого разрушения системы. 
Во втором случае адаптационного ресурса оказывается недостаточно, и кризис приводит к распаду системы, сопровождающемуся уничтожением верхних уровней ее организационной иерархии. Этот сценарий разрешения конфликта приводит к наиболее резким изменениям системы, когда дальнейшая эволюция идет по пути самоорганизации уже новой системы, осознанно или неосознанно использующей в своем становлении отдельные структуры генетической памяти о судьбе своей предшественницы.

Как уже отмечалось, на разных стадиях своей эволюции денежные системы обладают различной чувствительностью и уязвимостью к внешним воздействиям. Наиболее опасны негативные внешние воздействия в кризисные периоды, когда система в значительной степени хаотизирована. В этом случае даже не слишком интенсивное внешнее воздействие может задать нежелательное направление развитию денежной системы и повлиять на характер ее дальнейшей самоорганизации.
Для денежной системы как сложной нелинейной системы характерно наличие многовариантного развития, обусловленное имеющимися несколькими квазиустойчивыми аттракторами со своими областями притяжения. Через определенное время система непременно окажется в одном из них
, однако в каком – это зависит от многих факторов и, в значительной степени, – от целенаправленной деятельности монетарных органов управления. 

Признание этого представляется чрезвычайно  важным, так как показывает, что возможности центрального банка, с одной стороны, не беспредельны, и ограничены имеющимися аттракторами денежной системы, с другой стороны, именно от  искусства управления зависит, в каком из этих вариантов развития, в конечном счете, окажется система. В этой связи для эффективного управления денежной системой центральному банку необходимо знать структуру имеющихся аттракторов, а также способы перевода системы из одного варианта развития в другой.

Для поддержания устойчивости (динамического равновесия) денежной системы к внешним и внутренним дестабилизирующим воздействиям необходимо, на наш взгляд, решить такую важнейшую проблему, как обеспечение возможности выполнения деньгами всех своих функций и прежде всего инвестиционной функции – функции сбережения. Деньги должны быть не только посредником при обмене товаров, но стать активом длительного хранения, который не утрачивает своих количественных и качественных характеристик абсолютной ликвидности в течение времени. 
Анализ закономерностей функционирования денежно-кредитной сферы  на основе нелинейной динамики позволяет сделать следующие выводы.

· Согласно постулатам теории нелинейной динамики, денежную систему как линейную можно рассматривать только в том случае, если длительное время назад у нее было сформировано устойчивое окружение.  Под этим понимают внешнюю среду в виде стабильного банковского законодательства, четко функционирующих финансовых рынков с длительной достоверной историей. Важным является и устойчивый рост реального сектора, отсутствие теневых финансовых потоков, проведение центральным банком достаточно открытой денежно-кредитной политики, обусловленной доверим агентов национальной валюте и нацеленной на долгосрочную перспективу. 

· В противном случае, крайне высока степень неопределенности, различного рода флуктуаций на микро и макроуровне и нелинейности процесса развития каждого из субъектов денежного рынка (как элементов кредитно-банковской системы). Поэтому в настоящее время, правильнее считать указанные системы нелинейными. Нелинейность – фундаментальная характеристика открытой системы, предполагающая непрерывность выбора альтернатив развития системы. Нелинейная система обязательно многомерна, многовариантна и не поддается классическим методам описания. 
· Вопреки устоявшемуся мнению в денежной системе возможно не одно, а несколько относительно устойчивых аттракторов с разной эффективностью функционирования ее элементов (в частности, выполнение деньгами своих функций).

· Каждый аттрактор имеет свою область притяжения, поэтому, однажды оказавшись в одном из них, денежная система без изменения внешних условий или своих свойств не способна перейти в другой аттрактор. Переход из менее благоприятного состояния в более благоприятное может быть осуществлен только в результате целенаправленных мер монетарного регулирования экономики (то есть целенаправленного изменения параметров денежной системы). 

· В условиях глобализации любая национальная денежная система характеризуется высокой степенью открытости, что перманентно продуцирует нестабильность денежно-кредитных отношений, напрямую влияет на их устойчивость. В этой связи снижение внутренних напряжений в национальной денежной системе может быть обеспечено лишь путем поддержания динамического равновесия между различными элементами постоянно меняющейся ее структуры.

Таким образом, необходимость управления экономикой – нелинейной самоорганизующейся системой – в условиях постоянно воспроизводимой неравновесности и значительных структурных изменений в производственном и финансовом секторах национальной и мировой экономики требует применения нелинейного подхода к анализу сложившейся ситуации и принятию управленческих решений в монетарной сфере.

Лекция 3. Трансформация субъектов и объектов денежно-кредитной политики в условиях финансовой глобализации: усиление нелинейности денежной системы
Разработка и реализация денежно-кредитной политики предполагает обязательный учет важнейшего фактора, который повлек качественную трансформацию субъектов и объектов монетарного регулирования, усилил их нелинейный характер, а именно, процессов финансовой глобализации. Характерными чертами последней, как известно, являются активизация роли мировых финансовых рынков в развитии национальных экономик, а также появление новых международных тенденций, способствующих при благоприятных условиях быстрому распространению кризисных явлений в рамках мировой финансовой системы. 
Под термином «финансовая глобализация» будем понимать растущую интеграцию национальных финансовых рынков в единый общемировой финансовый рынок. Характерной чертой финансовой глобализации является расширение сети международных финансовых институтов, среди которых выделяются международные лидеры – финансовые центры (так называемые «локомотивы» мировой финансовой и банковской экономики), существенно влияющие на проведение национальной денежно-кредитной политики. В результате финансовой глобализации происходит сближение цен и качества на конкретный финансовый продукт во всем мире и, соответственно, уменьшаются регулятивные возможности национальных монетарных органов. Одновременно растут и риски финансовой глобализации
, учет которых особенно важен для стран с нестабильными и низко конкурентными рынками [
]. 

Финансовая глобализация явилась следствием международной и, в частности, инвестиционной деятельности транснациональных корпораций. Если на начальных этапах глобализации международные финансовые рынки обслуживали реальный сектор экономики, страховали валютный риск, финансировали краткосрочные операции, то с течением времени движение иностранного (в том числе, банковского) капитала стало приобретать самостоятельное значение.  Это привело к значительному количественному и качественному росту международных финансовых операций и многократному увеличению возможностей извлечения прибыли от сделок с различными производными инструментами (только 10% ежедневных валютных операций сегодня обслуживают внешнюю торговлю
). Более того, основное влияние на национальные экономики в настоящее время оказывают уже не столько фундаментальные экономические факторы, сколько текущая конъюнктура финансовых рынков. Поэтому сегодня правомерно, на наш взгляд, говорить о том, что в результате финансовой и информационной глобализации уже не только реальный сектор формирует финансовую сферу, но и, наоборот, финансовые рынки зачастую существенно влияют на состояние реальной экономики (в том числе,  и в отдельно взятой стране). 
Важнейшей проблемой в условиях глобального рынка является и тот факт, что государство не может так же эффективно, как раньше, выполнять функции гаранта, поскольку государственному регулированию в полной мере подпадает деятельность только национальных участников рынка. 
Государство фактически превращается в рядового участника глобального рынка, чьи обязательства (к которым, например, можно причислить национальные деньги, государственные ценные бумаги) котируются на рынке наряду с обязательствами частного сектора. Глобальный рынок отслеживает поведение правительств точно так же, как и деятельность крупнейших транснациональных корпораций, банков и пр. Если национальное правительство демонстрирует успешные результаты своей работы, оно «вознаграждается» дополнительным притоком иностранных инвестиций. 

Однако, как показывает практика, чаще всего подобные потоки капитала крайне нестабильны. Особенно это касается развивающихся и транзитивных стран: если инвесторы посчитают, что национальное правительство двигается не в нужном для них направлении, то капитал быстро уходит из страны, порождая финансовый коллапс (например, валютные кризисы в Мексике 1994 г., в странах Юго-Восточной Азии в 1997-1998 гг., России в 1998 г. и пр.)

Не менее важным государственным институтом, на который оказывает влияние глобализация, является собственно центральный банк страны. С образованием глобального рынка экономическая среда, в которой действуют центральные банки, существенно поменяла свою «архитектуру»: деятельность иностранного банковского капитала, с которыми имеют дело национальные центральные банки, приобрела глобальный, общемировой характер, в то время как центральные банки остались институтами внутреннего рынка. На появление этого дуализма еще в 1969 г. обратил внимание нобелевский лауреат по экономике Джон Р. Хикс: «Только в национальной экономике, являющейся в значительной степени обособленной, национальный центральный банк может быть настоящим центральным банком. С развитием мирового рынка и, особенно, международных финансовых рынков национальные центральные банки сдвигаются вниз в иерархии, становясь простыми банками в мировой системе без приставки - «центральный». Таким образом, проблема, которая была решена (частично) учреждением национальных центральных банков, вновь дала о себе знать. Она остается все еще не решенной (несмотря на наши попытки ее разрешить) на мировом уровне…»
.
На практике финансовая глобализация сопряжена с уменьшением возможностей национальных монетарных регуляторов по контролю за функционированием банковских транснациональных корпораций, банковских групп, и, соответственно, проведению эффективной денежно-кредитной политики. Можно выделить следующие ограничения, действующие для национальной денежно-кредитной политики той или иной страны в условиях глобализации:

 а) результаты регулирующих действий центрального банка  становятся менее предсказуемыми, так как воздействие внешних шоков и изменений в потоках капитала зачастую оказывается более влиятельным по сравнению с методами, имеющимися в распоряжении центрального банка; 

б) денежно-кредитная политика сталкивается с ограничениями, как по монетарным целям, так и по используемым методам и инструментам (снижается эффективность валютной, процентной политики и пр.); 

в) возрастает степень ответственности центрального банка за действия, которые могут привести к оттоку капитала из страны, росту долларизации денежной сферы, финансовому и экономическому кризису. 

Для эффективного выполнения своих задач центральные банки постоянно ищут найти новые методы работы, соответствующие условиям и требованиям глобального рынка. В ответ на глобализацию денежные власти все чаще стали вносить коррективы в денежно-кредитную политику, в проведение надзора за финансовыми учреждениями и регулирование банковских операций, руководствуясь изменениями на международном рынке. Однако как показал последний мировой финансовый кризис, проблема, касающаяся роли центрального банка в достижении стабильности национальной финансовой системы в условиях глобального рынка, так и осталась неразрешенной. 

Нарастает обеспокоенность со стороны правительств, вызванная расширяющимися возможностями по перемещению капиталов между странами и быстрому их выводу в случае рецессии или кризиса, что может полностью дестабилизировать экономику страны-реципиента. Одновременно, возникновение принципиально новых схем глобального финансирования деятельности национального предприятии – непосредственно с международного рынка капитала, - ведет не только к нарастанию корпоративного внешнего долга, но и к оттоку крупнейших клиентов из местных кредитных организаций. 

В условиях неполной и ассиметричной информации инвесторов-нерезидентов
 свободная мобильность капитала может усиливать уже существующие в национальных экономиках искажения. Более того, неполная информация порождает проблемы как до, так и после осуществления сделки. 

Например, это – проблема ложного выбора («неблагоприятного отбора»), которая порождается асимметричностью информации до проведения операции. Потенциальные заемщики, крайне ненадежные в кредитном отношении, как правило, очень активно стремятся взять кредит и потому имеют больше шансов его получить. Парадокс ложного выбора состоит в том, что кредит, скорее всего, выдадут именно ненадежным заемщикам, в результате чего в последующем кредиторы будут стремится не выдавать кредиты вообще, даже несмотря на наличие вполне надежных заемщиков.

 Еще одна проблема – опасность недобросовестного поведения («морального риска», «риска недобросовестного контрагента») также порождается асимметричностью информации, но только после проведения операции. Она заключается в том, что заемщик после заключения контракта может начать заниматься такой деятельностью, которую кредитор посчитал бы нежелательной в силу высоких рисков. По этой причине кредиторы в последующем также будут настроены не выдавать ссуды. В результате свободная мобильность капитала может закончиться неэффективными инвестициями и финансовым кризисом системы. Поэтому для ограничения негативных эффектов мобильности международного капитала правительства прибегают к контролю за его движением. 

В результате возникли нелинейные эффекты – так называемые «загадки глобализации»: эффект «домашнего смещения» и «парадокс Фельдстайна–Хориоки»
.

Эффект «домашнего смещения» связан с тем, что в портфелях инвесторов из развитых стран наблюдается смещение в сторону внутренних активов. Заметим, что в экономической литературе выдвигается ряд объяснений данного эффекта: 

· наличие явных и неявных барьеров для международных инвесторов;

· мотивы страхования; 

· различный доступ к информации; 

· поведенческие мотивы. 

Кроме этого, в качестве причины устойчивости эффекта «домашнего смещения» называют еще значительную долю предприятий в этих странах, которыми владеют инсайдеры. В этой связи «домашнее смещение» должно оцениваться не с помощью моделей оптимального выбора портфельных инвесторов (эти модели дают оценки, далекие от реальных значений), а при помощи теории оптимальной инсайдерской собственности (фактически уровень этой собственности и будет задавать границу «домашнего смещения»).

В свою очередь, «парадокс Фельдстайна–Хориоки» предполагает, что если при полной интеграции мировых финансовых рынков сбережения могут размещаться на рынке любой страны в соответствии с доходностью предлагаемых на нем активов, то в такой ситуации не должно наблюдаться корреляции между национальными сбережениями и национальными инвестициями внутри одной страны. Однако на практике подобная корреляция наблюдается и она достаточно высокая. Причем интересным представляется тот факт, что данный эффект сохраняется на фоне уже достаточно давно отсутствующих в большинстве развитых и развивающихся стран режима контроля над капитальными счетами, то  есть для финансовых структур не существует явных препятствий, касающихся перемещений активов из одной страны в другую. В таких условиях капитал может стать настолько мобильным, что это, в сочетании с ускоряющейся глобализацией финансовых рынков, практически выведет его из сферы государственного влияния. В результате банки все меньше зависят от национальных инструментов монетарного регулирования.
Еще одной «загадкой» глобализации является сохраняющийся низкий уровень одного из главных ее индикаторов – глобальных потоков нетто-капитала, который, например, в странах «Большой семерки»
 не превышает  3% их совокупного ВВП. В то же время, только за последние 5 лет мировой рынок деривативов вырос более, чем на 400 % (напомним, что операции с деривативами позволяют диверсифицировать риски, торговать ими, передавая контрагенту, отдельно от базисных активов). В результате, первая десятка ведущих фондовых рынков по общей капитализации уступает глобальному рынку производных инструментов. Поэтому сегодня процессы развития финансовой глобализации характеризуются в большей степени как увеличение международного трансферта рисков, чем потоков капитала
. 

Странам с периферийной экономикой необходимо учитывать все эти факторы, оценивая возможность получения долгосрочного выигрыша от расширения своего участия в финансовой глобализации. 

Еще одной из неоднозначных особенностей финансовой глобализации является развитие института глобальных инвесторов (инвестиционных и пенсионных фондов, высоко спекулятивных хеджевых фондов и др.). Действующие одномоментно во многих странах с формирующимися рынками, зачастую превосходящие по ресурсам местные кредитно-финансовые институты, глобальные инвесторы способны как внести значительный финансовый вклад в модернизацию переходных и развивающихся экономик, так и существенно дестабилизировать ситуацию на национальном денежном рынке. Например, можно выделить «цепную» реакцию ухода глобальных инвесторов из ценных бумаг, выпущенных эмитентами третьего мира. Синхронность в этом случае обусловлена тем, что формирующиеся рынки показывают высокую степень корреляции. Кроме того, на этих рынках работают одни и те же глобальные инвесторы,  вкладывающие свои средства в группы стран, сопоставимых по уровню риска или объединенных по региональному принципу (Центральная и Восточная Европа, Латинская Америка, Юго-Восточная Азия и т.п.). 

Вышеотмеченные группы стран рассматриваются ими как однородные группы финансовых активов со схожими параметрами риска, доходности и ликвидности. Поэтому при дестабилизации на одном рынке инвесторы автоматически начинают уходить с других рынков – аналогов, входящих в ту же группу, предполагая тот же уровень рисков и закрывая позиции со схожими высокими рисками, «уводя» деньги в более стабильные регионы или в менее рискованные финансовые инструменты развитых стран. 

Таков механизм возникновения цепной реакции дестабилизаций, вызванной «сбросом» глобальными  инвесторами финансовых активов периферийных стран и их ускоренной репатриацией. Тем самым, программируются и вызываются кризисные явления на формирующихся рынках стран с периферийной экономикой со всеми вытекающими из этого негативными последствиями. Как следствие, бегство капиталов из страны приводит к резкому снижению курса национальной валюты, росту инфляции. 
Сокращение денежной ликвидности ведет к росту процентов на внутреннем рынке, «шоковому» снижению сделок с ценными бумагами для доступа к кредитным ресурсам (операций «РЕПО», кредитования под залог ценных бумаг), сокращению объемов и ухудшению кредитных условий рынков, обеспечивающих взаимную поддержку кратко- и среднесрочной ликвидности кредитно-финансовых институтов (рынок МБК и рынок «РЕПО»). Все это провоцирует возникновение «цепных» депрессивных реакций на рынках недвижимости и кредитов (падение цен на недвижимость, быстрое нарастание доли проблемных кредитов банков), в бюджетной сфере (значительное сокращение доходов бюджета при необходимости поддерживать неэластичные государственные расходы). В итоге, «запускается» механизм локального (регионального) финансово-экономического, а, следом, и социально-политического кризиса: экономика переходит в зону отрицательной макроэкономической динамики, происходит утрата населением значительной части своих финансовых активов, активизируется потенциал социальных и политических рисков.

Особенностью формирующихся рынков является зависимость от иностранных портфельных инвестиций, которые носят преимущественно краткосрочный спекулятивный характер (“горячие деньги”) и являются, как правило, концентрированными вокруг группы крупных институциональных инвесторов, осуществляющих операции с высоким кредитным рычагом (т.е. с высоким отношением заемных средств к собственному капиталу).  Способность инвесторов концентрировать значительные средства, сопоставимые с размерами финансового рынка страны-реципиента, означает возможность прямо воздействовать на ценовую динамику и объемы сделок, разогревая рынок, фиксируя прибыль при игре «на повышение».  В последующем же, активно играя «на понижение», получать прибыль от шоков, связанных с  падением стоимости  местных финансовых активов.

До момента, пока мировая экономика находится на повышательном тренде долгосрочного цикла или фундаментальные составляющие страны-реципиента (с формирующимся рынком) являются стабильно позитивными, основной стратегией крупных портфельных инвесторов – нерезидентов является спекулятивная игра «на повышение». В этом случае глобальный инвестор оценивает местный рынок как актив с повышенными финансовыми рисками и сверхвысокой доходностью. 

При возникновении убежденности рынка в переоцененности национальной валюты, «перегретости» рынка, появлении признаков отрицательной макродинамики в отношении какой-либо из фундаментальных переменных (снижение темпов роста экономики, рост дефицита бюджета, государственного долга, опережающий рост импорта над экспортом, формирование отрицательного торгового счета, счета текущих операций платежного баланса, увеличение темпов инфляции и уровня процента, возникновение «пузырей» на отдельных сегментах финансового рынка и т.п.) приток иностранного капитала постепенно прекращается, нерезиденты фиксируют прибыли, начиная постепенно репатриировать капитал из страны.  В этом случае через спекулятивную атаку реализуется потенциал спекулятивных прибылей от игры на понижение. 

Подобная игра даже при относительно небольших объемах финансового рынка, но в условиях либеральной валютной политики способна вызвать массовый «исход» иностранных инвесторов из местных рублевых финансовых активов с тем, чтобы обеспечить вывод капиталов из страны. Это неизбежно ведет к уже известным негативным последствиям: неизбежному росту давления на обменный курс национальных денег, резкому его обесценению, увеличению темпов инфляции, нарастанию угрозы дестабилизации финансового положения банков, нарушению устойчивости платежной системы страны и пр. Предпосылками подобных спекулятивных атак являются: глобализация, рост числа глобальных инвесторов, в т.ч. хедж-фондов, работающих с высоким кредитным рычагом по отношению к собственному капиталу и принимающих высокий риск при поиске «слабых мест» в валютных режимах
.

Наиболее подвержены спекулятивным атакам страны с формирующимися финансовыми рынками. Они относительно небольшие по сравнению с фондовыми рынками индустриальных стран, с узким кругом финансовых инструментов и с ограниченным внутренним спросом на них. В этих условиях центральные банки таких стран не способны удержать рынок в его кризисных реакциях, тем более, если к этому добавляется либерализация счета капитала и обеспечение свободной конвертируемости национальной валюты при закреплении (фиксации) ее валютного курса. Как показывает мировая практика, подобные спекулятивные атаки происходят не только в странах с нестабильной экономикой, дефицитным бюджетом и платежным балансом, но и в странах, в которых фундаментальные макроэкономические факторы являются положительными и достаточно устойчивыми
.
Еще одно следствие финансовой глобализации – быстрое распространение на более слабые формирующиеся рынки, финансовых инноваций рынков развитых стран, способных сделать рынки переходных стран более рискованными. Это происходит по причине т.н. “рычажных эффектов”, которыми обладают финансовые инновации – деривативы и структурированные финансовые продукты («переупаковка», т.е. сокрытие размера риска, например, путем диверсифицированного инвестирования незначительной величины средств для принятия несоразмерно больших рисков). Так, в числе новых финансовых товаров, несущих в себе значительные риски для формирующихся рынков и снижающих эффективность усилий центрального банка, можно  выделить продукты, появившиеся в результате секьюритизации традиционно используемых банковских инструментов; структурированные финансовые продукты (включающие в себя, как в единое целое, несколько финансовых инструментов, каждый из которых, пусть и не в полной мере, но сохраняет собственные риски); гибридные финансовые продукты (в едином финансовом инструменте – свойства нескольких); синтетические финансовые продукты (имитация на основе производных ценных бумаг от акций, облигаций и т.п.); многочисленные классы деривативов
.

Отметим, что финансовая глобализация проявляется не только в повышенной трансграничной мобильности капиталов, но и в трансформации функций банков. Это происходит на фоне «размывания» границ между различными сегментами финансового рынка, в частности, между рынками, где осуществляются сделки с краткосрочными ценными бумагами, и рынками долгосрочных ссудных капиталов. Поэтому помимо традиционных функций финансовых посредников банки все чаще становятся операторами на фондовых и валютных рынках. В результате ведущая макроэкономическая функция банков – кредитование, реализация которой предполагает, в том числе, создание новых рабочих мест и реальных производственных активов, в значительной мере вытесняется финансовыми операциями спекулятивного характера. 

В свою очередь, постоянно увеличивающаяся емкость международных финансовых рынков, служащих для привлечения ресурсов, не только сужает возможности влияния на них национальных органов монетарного регулирования, но и определяет направленность денежно-кредитной политики в мировом масштабе. Так, по данным МВФ совокупные активы пяти крупнейших банков зоны евро (Deutsche Bank, BNP-Paribas, ABN Amro, ING Barings, Dresdner Bank) превышают сегодня активы Европейского центрального банка более чем в 40 раз. Олигополизация банковской деятельности, развивающаяся быстрыми темпами, дает возможность для управления финансовой сферой без участия государства, как минимум, на мегарегиональном уровне.

Под воздействием глобализационных процессов трансформируются также объекты денежно-кредитной политики. Последних, как правило, делят на два крупных блока:

· прямые объекты, которые непосредственно изменяются под воздействием инструментов денежно-кредитной политики ― темп инфляции, объем и структура денежной массы, проценты по кредитам и пр.;

· косвенные объекты, подвергающиеся опосредованному влиянию политики центрального банка, но являющиеся главными целями макроэкономической политики ― экономический рост, уровень занятости, динамика инвестиций и т.п.

В наибольшей степени глобализационные процессы оказывают трансформирующее влияние на прямые объекты денежно-кредитной политики: процентные ставки и доходность основных финансовых инструментов, общий объем кредитов в экономике и денежная масса. Суть этой трансформации заключается в искажении реакции этих показателей в ответ на регулирующее воздействие центрального банка. Например, в отношении денежной массы это может быть реакция, которая носит неклассический характер, так как демонстрирует положительную корреляцию между увеличением кредитных ставок и темпом роста денежной массы. 
Подобное объясняется тем, что регулирование процентных ставок затрагивает факторы, изменение  которых влияет не только на национальную экономику, но и на трансграничное движение капитала. На уровень национальных процентных ставок все большее влияние оказывает конъюнктура мировых финансовых рынков, что обусловлено увеличением мобильности международных потоков капитала. Изменение функциональных взаимосвязей внутри экономики в этих новых глобальных условиях приводит к такому явлению как «нетипичное» поведение финансовых рынков, причем последние поддаются все меньшему влиянию не только со стороны национальных монетарных органов, но и со стороны процессов, протекающих в национальной экономике. В результате центральные банки зачастую эффективно контролируют только краткосрочные ставки процента, а воздействовать на средне- и долгосрочные реальные ставки процента внутри страны уже не могут. 
Таким образом, проблема усиления нелинейности денежных систем заключается не только в изменении функциональных связей внутри национальных экономик, но, прежде всего, в модификации субъектов и объектов воздействия, которые все в большей степени интернационализируются. Это явилось одной из основных причин снижения эффективности денежно-кредитной политики в мировом масштабе, причин того, что в последние годы многие мероприятия в сфере денежно-кредитного регулирования не приводили к ожидаемой реакции субъектов регулирования и, соответственно, желаемым результатам. Однако приходится признать, что наличие объективной глобальной тенденции, связанной с трансформацией субъектов и объектов денежно-кредитной политики, с их переходом с национального на международный уровень взаимодействия, в долгосрочном периоде вырисовывает перспективу дальнейшей интернационализации денежно-кредитного регулирования в рамках мировой экономической системы (по примеру Европейской валютной системы).

Проблемы разработки и реализации эффективной национальной денежно-кредитной политики в этих новых условиях осложняются, на наш взгляд, отсутствием адекватных теоретических подходов к оценке новой природы субъектов и объектов денежно-кредитного и пруденциального регулирования, которая всё больше обретает интернациональный характер.

Отсутствие соответствующей теоретической базы выступает одной из причин использования центральными банками ряда стран при возникновении кризисных явлений нестандартных решений в области денежно-кредитной политики, а также использования неэффективных мер банковского надзора. Так, ведущие зарубежные эмитенты – центральные банки развитых стран, руководствуясь прагматичными подходами к изменениям на международном рынке, ответили на кризис резкой «накачкой» денег в экономику своих стран. В то же время именно недостаточно обоснованная политика лицензирования банков, «мягкость» надзора и невысокая квалификация менеджмента банков привели в последние два десятилетия к их банкротствам в целом ряде стран. 
Учитывая вышеизложенное, напрашивается вывод, что учитывая возможное негативное влияние глобализации на эффективность денежно-кредитной политики отдельных стран и регионов степень открытости национальных экономик должна соответствовать как уровню конкурентоспособности их денежных и банковских систем (в соотношении с мировым уровнем качества институтов финансового посредничества), так и регулятивным возможностям центрального банка. Иными словами, участие страны в интеграционных процессах должно сопровождаться соответствующим развитием методологических и методических подходов к организации денежно-кредитного и пруденциального регулирования с учетом влияния внешних  факторов на деятельность субъектов и объектов регулирования (с целью сохранения эффективности национальной денежно-кредитной политики).

Так, при формировании ЕЭП и вступлении России в ВТО для противодействия возможным кризисным явлениям в функционировании денежной системы белорусской экономики, при обосновании путей ее модернизации и укрепления необходим поиск новых методологических подходов, адекватных вызовам современного мира.

Выше мы выяснили, к какому классу относятся рассматриваемая нами денежная система
 как объект исследования, а именно, к классу  нелинейных систем. Именно в рамках такой системы и происходим описанная нами выше трансформация субъектов и объектов денежно-кредитной политики. Далее заострим внимание на тех основных нелинейных характеристиках субъектов и объектов денежной системы, которые либо не объясняются ортодоксальной экономической наукой, либо недостаточно используются в ее теоретических построениях и практических выводах. К ним относятся
: 
1) Иерархия масштаба.

2) Коллективные явления как результат локального взаимодействия

многих агентов.

3) Чувствительность к слабым воздействиям и нелинейность отклика.

4) Необратимость и образование диссипативных структур.

5) Жизненный цикл конкуренции при ограниченности ресурсов.
1. Иерархия масштаба
Иерархия масштаба характерна как для пространственных (банковская система, банк), так и временных экономических структур (колебания денежной массы, процентных ставок и пр.) В этих условиях диверсификация отдельных банков как субъектов денежно-кредитной политики в части производимых услуг приводит к их иерархичности и многоукладности, которая является логическим результатом конкуренции и естественного отбора, поскольку решает задачу оптимального использования финансовых ресурсов. Данная закономерность универсальна и наблюдается во всех сложных системах с конкурирующими между собой агентами. Наиболее ярко она проявляется в экономических и экологических системах
.
В частности, банковская система строится по принципу структурированных на каждом масштабе иерархий, что можно проиллюстрировать следующей схемой:  работник -> отдел ->  подразделение ->  управление ->  банк ->  национальная банковская система  -> региональная банковская система ->международная банковская система. Описанная структуризация имеет фрактальный характер
 и может быть проиллюстрирована следующей схемой,  рис. 4
:
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Рисунок 2 – Сравнение иерархических структур в экосистеме и банковской системе

Фрактальный подход к структуре денежного рынка показывает, что его общий объем имеет тенденцию к бесконечному росту, то есть суммарный объем мелких ритейловских ниш может превышать суммарный объем крупных (поскольку, чем меньше размер ниш, тем в большем количестве они присутствуют на рынке). Постепенно незанятое пространство осваивается новыми агентами и получается более плотная конфигурация рыночной структуры. В условиях глобализации подобный процесс может продолжаться бесконечно.

Практический интерес представляет получение плотных, оптимальных по заполнению конфигураций, размер ниш которых варьируется в ограниченных пределах. Представление многоукладного рынка как масштабируемой структуры взаимодействующих рыночных ниш позволяет оценить его емкость и структурировать требуемым образом финансовую сферы.
Как известно, совокупность действующих на рынке однородных агентов описывается распределением численных значений их характеристик. Причем  сумма независимых случайных величин подчиняется закону распределения Гаусса. Вдали от среднего значения эта сумма («хвост») очень быстро убывает. Большие отклонения очень редки, и ими обычно пренебрегают. 
Но существует и другой закон – степенное распределение (распределение Парето), описывающее фрактальные объекты
. Здесь «хвост» убывает гораздо медленнее, более вероятны значимые отклонения, которыми пренебрегать нельзя. Отличительной особенностью фрактальных распределений  является бесконечная дисперсия. Важным же здесь является то, что негауссово распределение характерно практически для всех экономических параметров: статистики биржевых кризисов,  курсов акций на бирже, цены золота, соотношения курсов валют, динамики розничных продаж и др.
 Причем каждый из параметров имеет свой странный аттрактор
 в фазовом пространстве, который может быть охарактеризован соответствующим значением фрактальной размерности. 
Поведение этих параметров только внешне хаотичным, но при подробном рассмотрении обнаруживаются элементы порядка (фрактальной размерности и др.), что и позволило выделить экономические системы в класс систем с детерминированным хаосом. Детерминированность здесь проявляется, например, в периодичности изменений, а хаотичность – в неопределенной длине каждого цикла. Это – статистические циклы, которые показывают влияние информации на рынок и то, как память о тех или иных событиях влияет на будущее поведение рынков. 
Академик В.Л. Макаров
 следующим образом охарактеризовал расхождение классической теории и реально наблюдающейся в экономике разномасштабности: «Теория общего экономического равновесия, которая в настоящее время доминирует как в науке, так и в экономическом образовании, как известно, не вполне согласуется с реальностью, по крайней мере, в ее классическом варианте … В реальном экономическом мире наблюдается огромное разнообразие в эффективности, в частности, в прибыльности фирм, отраслей, регионов. Это разнообразие отнюдь не уменьшается со временем, а, скорее, наоборот, возрастает. Теория общего экономического равновесия не объясняет этот феномен. По классике должен происходить перелив капитала и труда от менее эффективных областей к более эффективным, что уравнивает эффективность».

2 Коллективные явления как результат локального взаимодействия многих агентов

Традиционно считалось, что поведение системы можно прогнозировать путем изучения ее элементов. Причем если отклик системы пропорционален действующему на нее возмущению (линейная онтология), то динамика такой системы может быть описана в терминах равновесного состояния, которое время от времени возмущается некоторой внешней силой.
Однако исследования последних десятилетий показали, что многие хаотические и сложные системы, включая экономические, не поддаются традиционному анализу
. Поведение микроскопического элемента системы – экономического агента – дано еще А.Смитом: «Каждый отдельный агент старается по возможности употребить свой капитал так, чтобы полученный продукт обладал наибольшей стоимостью. Обычно он не имеет в виду содействовать общественной пользе и не сознает, сколько он (т.е. агент – авт.) содействует ей (общественной пользе – авт.). Он имеет в виду лишь собственный интерес, лишь собственную выгоду. Причем в этом случае он (т.е. агент – авт.) невидимой рукой направляется к цели, которая совсем и не входила в его намерения. Преследуя свои собственные интересы, он (т.е. агент – авт.) часто более эффективно содействует интересам общества, чем когда сознательно стремится делать это»
.
Коллективные явления (коллективная самоорганизация), генерируемые  поведением отдельных агентов на микроуровне, в итоге определяют  макроэкономическое поведение системы. Причем если явно выраженная цель у системы в целом отсутствует (например, у денежной системы), тем не менее, она существует у каждого конкретного ее участника (сохранить деньги и пр.) 
Однако при всей видимой простоте, переход с микро- на макроуровень системы является сложным. Основная причина этого заключается в том, что система, состоящая из большого количества взаимодействующих элементарных частиц, приобретает качественно новые свойства, характерные для нее как целого.
Для объяснения этого явления предложена концепция самоорганизованной критичности
 - это холистическая теория (холизм – философия целостности), которая подразумевает, что глобальные характеристики, такие, как относительное число больших и малых событий, не зависят от микроскопических механизмов. Именно поэтому глобальные характеристики системы нельзя понять, анализируя ее части по отдельности. 

Данное положение наглядно иллюстрирует тезис тектологии А.Богданова о том, что свойства целой системы – большее, чем сумма свойств составляющих ее частей. Это интерактивные системы, состоящие из взаимодействующих элементов, постоянно самоорганизуются, стремясь достичь некоторого критического состояния, в котором даже малые события могут вызвать цепную реакцию, иногда приводящую к катастрофе
. 
Самоорганизующиеся системы (такие, как рынки акций, валют, золота и др.) в силу коллективной самоорганизации эволюционируют к критическому состоянию, когда незначительное событие вызывает цепную реакцию, последовательность которых является неотъемлемой частью макродинамики. В составных (сложных) системах происходит больше незначительных событий, чем катастроф. При этом малые события вызываются тем же механизмом, что и крупные. Такие системы никогда не достигают равновесия, а эволюционируют от одного метастабильного состояния к другому
.

Ввиду того, что составные системы многокомпонентны, а их поведение определяется большим числом локальных взаимодействий, построение математических моделей, которые были бы одновременно как совершенно реалистичными, так и поддающимися теоретическому анализу, практически невозможно. Поэтому в исследованиях прибегают к простым идеализированным моделям
.

Так, моделью теории самоорганизованной критичности служит простая (на первый взгляд) система – куча песка. Несмотря на то, что песок к куче добавляется с постоянной скоростью, его количество, которое ссыпается с кучи, постоянно меняется во времени. Данный сигнал имеет хаотический вид и известен как «шум мерцания», или «фликкер-шум» (1/f) – в нем частоты отдельных сигналов распределены по степенному (негауссовому) закону
. 
Теория самоорганизованной критичности предлагает достаточно общую интерпретацию этого явления. Ф.Андерсен из Принстонского университета, Б.Артур из Стэнфордского университета и др.
 пришли к выводу, что флуктуации в экономике также могут быть лавинами в самоорганизованном критическом состоянии системы. Б.Мандельброт проанализировал такие показатели, как индекс Доу-Джонсона, и обнаружил флуктуации, аналогичные шуму мерцания. 
Важно понять, что песочная куча, как простейшая модель самоорганизованной критической системы, имеет двойственный характер. Она неустойчива в отдельно взятых точках и вместе с тем ее критическое состояние абсолютно устойчиво. Иными словами, несмотря на то, что конкретные ее свойства (рельеф кучи) из-за лавин постоянно меняются,  статистические свойства системы (такие, как распределение размеров лавин) остаются неизменными. То есть, «жертвуя» своими составными частями, песочная куча сохраняет устойчивым свое самоорганизованно-критическое состояние. Для денежной системы «жертвование» отдельными составными частями может означать исчезновение отдельных банков, смена валюты и пр. 

В этом случае задача сохранения (выживания) системы в целом может решаться аналогично борьбе со снежными лавинами в горах: не дожидаясь появления лавины катастрофического размера, искусственно разрушают опасные скопления снега. Здесь цель осознанной  деятельности – создание направленной флуктуации в хаотическом ходе событий. В практике проведения денежно-кредитной политики это означает, что небольшие периодические «встряхивания» денежной системы (определенной длительности и направленности) снижают вероятность появления катастрофических лавин. Одновременно такая политика центрального банка может стимулировать переход денежной системы из одного метастабильного состояния в другое, сделав его менее «болезненным». 
3  Чувствительность к слабым воздействиям и нелинейность отклика

Повышенная чувствительность к слабым воздействиям характерна для систем, в которых каждый агент одновременно взаимодействует со многими другими. Так, интервью, породившее негативные ожидания агентов рынка, может обвалить национальную валюту, а кризис ликвидности даже одного, но крупного банка (например, вызванный несвоевременным возвратом кредита кредитополучателем) способен парализовать деятельность многих предприятий. Это – пример нелинейного отклика в денежной системе, когда исходно слабые воздействия в состоянии порождать значительные последствия.

Нелинейная теория позволяет объединять постулат о стремлении рыночной системы к равновесию с периодически наблюдающейся нелинейностью ее поведения. Так, анализ поведения сложной системы показал, что ее траектория состоит из двух основных типов поведения. Последние были названы «руслами» и «джокерами». 
В области «джокера» слабое воздействие (фактор, не играющей никакой роли в иной ситуации), может оказаться решающим и перевести систему в другую точку фазового пространства
. Область «джокера»  резко увеличивает число вариантов и степень неопределенности проведения системы: малейшее возмущение способно кардинальным образом повлиять на состояние системы в будущем – близкие фазовые траектории «разбегаются». Например, появление инноваций является «джокером», с которого начинается следующий цикл.
В области «русла», напротив, система ведет себя предсказуемо, и ее поведение может определяться лишь несколькими переменными, а все остальные факторы можно признать несущественными: система демонстрирует устойчивость к внешним воздействиям, они очень слабо влияют на последующее поведение системы.

Итоговое поведение сложной системы складывается из чередований спонтанного поведения в области «джокера» (относительно краткосрочного) и устойчивого – в области «русла» (достаточно продолжительного). В таких системах, как было отмечено выше, отсутствует устойчивая частота изменений, а наблюдается фликкер-шум. Он свидетельствует о сложном самоорганизующемся поведении системы, о возможности значительных флуктуаций, которые являются следствием положительной обратной связи (ПОС). Это означает, что если денежную систему рассматривать как самоорганизованную критическую систему, то более или менее периодических значительных флуктуаций, таких как последний мировой финансовый кризис, можно ожидать даже в отсутствие каких-либо общих для разных сегментов финансового рынка внешних воздействий.

На первый взгляд, вышеописанная сущность подобной системы исключает возможность управлять ею. Однако неустойчивость траекторий таких хаотических систем делает их чрезвычайно чувствительными к управлению. Желаемый результат может быть получен за счет одного или нескольких незначительных возмущений траектории в области «джокеров». Система в этих «окнах уязвимости», сохраняя направленность движения, тем не менее, чутко реагирует на внешнее воздействие. Здесь происходит соединение управляемости и гибкости. 

Использование для описания хаотических систем различных методов анализа, основанных на нелинейной динамике
 показало, что за внешне хаотическими явлениями нередко кроется детерминированное поведение.  Проблема же заключается в том, что управляющий агент не всегда владеет полной информацией о деятельности системы, взаимосвязях ее параметров, не может уловить закономерностей поведения системы вследствие изменений условий внешней среды и пр. Ярким примером этого является динамика известной модели Ферхюльста
: при определенных значениях управляющего параметра практически невозможно определить, что внешне хаотическое поведение системы строго детерминировано.

4  Необратимость и образование диссипативных структур

Как известно, денежная система является открытой системой, постоянно обменивающейся с окружающей средой потоками информации и энергии, что поддерживает ее существование и обеспечивает дальнейшее развитие. Каждый банк как субъект системы также является открытой системой, постоянно усложняющей свои функции и структуру вследствие конкуренции в глобальном мире. Нелинейное взаимодействие таких открытых систем друг с другом и окружающей средой при определенных условиях приводит к появлению нескольких возможных состояний устойчивого равновесия системы конкурирующих участников. 
Выбор между ними зачастую происходит вследствие влияния второстепенных факторов и с точки зрения рынка (или общества) не всегда является оптимальным. Пространственные и временные (диссипативные) структуры, образующиеся в ходе взаимодействия, часто характеризуются фрактальными свойствами. Диссипативные структуры отличаются от равновесных тем, что для своего существования они требуют постоянного притока энергии извне, так как по определению, их самоорганизация связана с обменом энергией и веществом с окружающей средой.
5. Жизненный цикл конкуренции при ограниченности ресурсов

Ограниченность ресурсов (в данном случае денег) является необходимым условием конкуренции, направленной на отбор участников с параметрами, отличающимися от среднего в заданную сторону (это механизм самоускорения – положительной обратной связи). Так обеспечиваются эволюционные изменения субъектов монетарного регулирования и денежной системы в целом. Для банковской системы ограниченность денежных ресурсов играет первостепенную роль.

Согласно нелинейному подходу, процесс конкуренции обладает своим жизненным циклом, в котором «совершенная конкуренция» (признаваемая классической теорией) – лишь один из его этапов. Имеет место последовательность следующих основных этапов, которые подробно рассмотрены в работах
:

1. Допустим, что на денежном рынке имеет место значительное превышение спроса на кредиты над их предложением. Деятельность банков как кредитодателей в этом случае практически не пересекается: они бурно растут, конкурируя за захват наибольшей доли рынка.

2. Далее – рынок разделен и идет острая борьба за его передел. По-сути, эта ситуация соответствует «совершенной конкуренции» в понимании классической теории.

3. Затем на уже разделенном рынке агенты пытаются уйти от «жесткой» конкуренции, создавая свои уникальные ниши (в данном примере – происходит модификация видов кредита как банковского продукта). Фактически повторяется режим 1, но в ином масштабе. В рамках каждой ниши количество соперничающих за кредитополучателя банков уже будет существенно меньше, чем в рамках всей системы.

Очевидно, что все эти три режима соответствуют области «русел», а  между ними существуют кратковременные, но важные переходные режимы (области «джокеров»), в рамках которых осуществляется реинжиниринг
 – подстройка системы к изменившимся условиям функционирования. Принятие управленческих решений в области «джокеров» должно учитывать стадию жизненного цикла конкурентной борьбы и реальные условия конкуренции на глобальных рынках.
Рассмотрев основные нелинейные характеристики субъектов и объектов денежной системы, определим, в чем выражается эта нелинейность денежной системы, например, в рамках для отдельного банка? При рассмотрении банка с точки зрения сложной системы, становится очевидным, что его руководители (правление, совет директоров) принимают множество крайне важных решений, как зависящих от множества разнообразных факторов, так и влияющих на целый комплекс факторов. Можно назвать и определение величины процентных ставок по привлекаемым и размещаемым ресурсам, обоснование кредитной политики, покупка значимых по объему пакетов рисковых финансовых инструментов, выдача значительных сумм кредитов и пр. По решению менеджмента банка происходит расширение сферы деятельности, связанное с оказанием новых видов услуг и т.п. 
В момент принятия подобных важных решений банк как управляемая система находится перед выбором возможных вариантов (путей) дальнейшего развития (эволюции), то есть в точке бифуркации  (состояние управляемой системы в этот момент называется бифуркацией). Важно понимать то, что бифуркационные состояния присущи и каждой из последующих точек траектории развития. Направление, выбранное системой при прохождении этой точки, будет определяться синергией всех управляющих факторов, воздействующих в этот момент на систему.

Оказание преимущественно административного воздействия на денежную систему с целью перехода ее в желаемое состояние – наиболее часто встречающаяся практика монетарного управления в переходных странах.  Данный путь основан на использовании упрощенной (линейной) модели, поэтому он по объективным причинам не учитывает в полной мере влияние как внешних, так и внутренних бифуркационных факторов. По этой причине его сложно назвать оптимальным. Если идти по этому пути, то остается «за бортом» понимание денежно – кредитного сектора как саморазвивающегося, сложного объекта. 

Именно в такие периоды возрастает значение актуализации нелинейной парадигмы как нового направления в познании поведения сложной системы. Если мы признаем, что различные системы ведут себя совершенно аналогично в существенных, основных их свойствах, то и в денежной системе переход к новому состоянию также возможен только тремя путями: 

1. Поступательное преобразование в рамках области «русла». 
2. Сочетание поступательных преобразований с бифуркационными факторами окружающей среды, влияющими на синергию системы и перемещающими ее по непредсказуемому пути развития (область «джокера»).

3. Целенаправленное оказание воздействия на бифуркационные факторы с целью перехода системы в желаемое состояние. 

Первый путь предполагает квазилинейность сложной системы, что для денежной системы в современных условиях для длительных временных интервалов представляется не более, чем вульгарным допущением: денежная система, как и экономическая система в целом, состоит из большого числа подсистем, поэтому при сложности контроля невозможно четко определить направление развития. Здесь можно говорить лишь о вероятности наступления того или иного события, что представляется неприемлемым при управлении монетарной сферой.

Второй путь предполагает познание сущности нелинейной системы и поиск закономерностей, согласно которым происходит ее развитие. Для реализации этого пути необходимо провести исследование системы, определить ее элементы, а также факторы, влияющие на развитие. Очевидно, что модель, построенная в результате этой работы, будет сложной и многомерной. 

Третий путь предполагает не только знание сущности сложной системы и закономерностей ее развития, не только построения многомерной модели поведения такой системы, но и предполагает оказание необходимого воздействия на бифуркационные факторы, влияющие на систему, с целью ее перехода в желаемое состояние. 

Подводя итоги данного раздела, еще раз подчеркнем, что проблема надежности денежно-кредитной системы транзитивной экономики становится особенно актуальной в период активизации глобализационных и интеграционных процессов, создания новой сложной самоорганизующейся системы. В этот нестабильный период для банков в принципе возрастает число случайных явлений. В то же время одна из концептуальных нерешенных (бифуркационных) проблем устойчивости банков лежит в плоскости общей нестабильной  переходной экономики. 

Признание же того, что банковский сектор в таких странах является в большей степени рыночно ориентированным, а денежная система – открытой,  дает основание экстраполяции на монетарную сферу теоретико-методологических положений нелинейного подхода и, в частности, закономерностей самоорганизации и теории диссипативных процессов в открытых нелинейных системах, характеризующих механизмы становления порядка из хаоса. С этой позиции оптимальным является сочетание поступательных преобразований с воздействием на бифуркационные факторы, влияющие на развитие. 
Представляется, что подобный анализ особенно важен при разработке рекомендаций для отечественной денежно-кредитной системы, объективно «открывающейся» при формировании интеграционных союзов. Поэтому использование соответствующих механизмов монетарного управления (денежно-кредитного регулирования), опирающихся на принципы нелинейного мышления с использованием синергетических моделей развития, позволит не только сохранить стабильность белорусских банков в новых условиях, но и существенно повысить их возможности для неизбежной в этом случае конкурентной борьбы.

ГЛОССАРИЙ
Антиципация – предвосхищение чего-либо (дохода и пр.) 

Аттрактор -  одно или несколько относительно устойчивых состояний системы. Размерность аттрактора – цель системы – обычно существенно меньше размерности ее исходного состояния. Отсюда вытекает идеология процессов управления в сложных нелинейных динамических системах: необходимо, чтобы указанные процессы учитывали подмножество различных альтернатив поведения системы при ее взаимодействии с внешней средой или другими системами. Затем с помощью управляющего воздействия система сжимает область притяжения ранее построенных аттракторов в один желаемый аттрактор – цель системы.

Бифуркация (от франц. bifurcation – раздвоение) означает краткий момент неустойчивости системы, разветвление пути развития в данной точке траектории ее движения, балансирование системы на острие выбора между будущими аттракторами (каналами эволюции, направлениями развития), когда ее судьба может зависеть от зарождения одной случайной флуктуации («эффект бабочки»). Данный термин в достаточно широком смысле применяется к характеристике качественных изменений тех или иных процессов при изменении параметров, от которых зависит процесс. Дальнейшая судьба системы может в очень малой степени определяться характером ее предыдущего развития. В точках бифуркации происходит выбор пути развития, который не является единственным, поэтому можно в нужный момент «вмешаться» в ход событий и изменить его. 

Гетерархия — система управления системой, образованная разнообразными пересекающимися и одновременно сосуществующими управляющими структурами. Понятие гетерархии комплементарно к понятию иерархия. Если иерархичность системы отражается в связях управления (суперординации, господства) и подчинения (субординации), то гетерархичность — в связи координации: существующие в гетерархичном состоянии элементы находятся в разнообразных, но равноценных связях. Иерархическая система имеет однонаправленную прогрессию, управляющих элементов по мере движения вверх по лестнице управления становится меньше. Гетерархия структурирует систему по самым разнообразным связям в зависимости от позиции и установки наблюдателя, выделить определенную прогрессию невозможно. Ни один способ структурирования в гетерархии не является превалирующим. 
Денежный рынок – это рынок, на котором продается и покупается особый товар — деньги. Основными его элементами являются предложение денег, спрос на деньги, цена денег (ставка ссудного процента)

Диссипативные структуры - пространственные, временные или пространственно-временные структуры, которые могут возникать вдали от равновесия в нелинейной области, если параметры системы превышают критические значения.  Это высокоупорядоченные самоорганизующиеся образования в системах, далеких от равновесия, обладающие определенной формой и характерными пространственно-временными размерами, они устойчивы относительно малых возмущений. Важнейшие характеристики диссипативных структур - время жизни, область локализации и фрактальная размерность. 

Имманентность  -  понятие, обозначающее свойство, внутренне присущее предмету, процессу или явлению.
Линейные системы -  системы, свойства которых удовлетворяют принципу суперпозиции, сохраняются при изменении состояния системы и описываются линейными уравнениями. Основное свойство линейных функций: приращение функции пропорционально приращению аргумента. 
Месседжмент - «виртуальный» менеджмент, или управление ресурсами на основе интеллектуальных функциональных экономических сред. По сути, это горизонтальная (сетевая, не допускающая разбивку на уровни) модель управления экономическими процессами на базе сети информационно-маркетинговых центров (ИМЦ). Является альтернативой системе менеджмента, представляющего собой систему управления ресурсами (человеческими, финансовыми, техническими и пр.) для достижения предопределённых целей. Фактически, месседжмент означает реализацию управления деятельностью на межкорпоративном, межсубъектном уровне в рамках глобального экономического взаимодействия. Система месседжмента является управляющим элементом нейронной сети ИМЦ, состоящей из соединённых и взаимодействующих между собой электронных офисов, представляющих собой простые процессоры (искусственные нейроны). Каждый электронный офис имеет дело только с сообщениями-месседжами, которые он периодически получает, и сигналами, которые он периодически посылает таким же участникам (электронным офисам). Однако, будучи соединёнными в достаточно большую сеть с управляемым взаимодействием, электронные офисы совместно способны выполнять довольно сложные социальные, экономические и хозяйственные задачи.

Метасистема определяет правила конкретной системы. Если мы рассматриваем некоторую систему, то метасистема представляет собой некое более обширное пространство, более сложную систему, на языке описания или поведения которой можно определить реакции подчиненной системы и управлять поведением последней. Метасистема имеет информацию о  выходе (результате деятельности) подчиненной системы и воздействует на нее через вход по управлению. 

Монетарный механизм - совокупность методов, форм и регуляторов (рычагов) влияния на  денежно-кредитную сферу, способствующих тому, чтобы ресурсы (материальные, трудовые, денежные и пр.), необходимые для эффективного функционирования хозяйства, использовались бы наиболее оптимальным образом (см. глоссарий). Иными словами, данный механизм (иначе - механизм денежно-кредитного регулирования), включает виды, формы, принципы и методы организации денежно-кредитных отношений в стране, способы их количественного определения, необходимые для того, чтобы все ресурсы в экономике использовались бы в полной мере (в том числе деньги выполняли бы все свои функции).

Нелинейные системы - системы, свойства которых зависят от происходящих в них процессов. Процессы в таких системах, в отличие от линейных систем, не удовлетворяют  принципу суперпозиции. Все реальные системы нелинейны, их можно считать линейными лишь приближённо - при малой интенсивности колебательных и волновых процессов. Колебания таких систем описываются нелинейными дифференциальными уравнениями.

Парадигма — это признанная научным сообществом совокупность образцов решения научных задач, выдвигаемых учеными на конкретном этапе развития науки

Реинжиниринг — это радикальное переосмысление и перепроектирование деловых процессов для достижения резких, скачкообразных улучшений главных современных показателей деятельности компании, таких, как стоимость, качество, сервис и темпы. 
Релевантность предполагает не только степень соответствия, но и степень практической применимости результата, степень социальной применимости варианта решения задачи.

Синергизм в экономической науке – это процесс самоорганизации социально-экономической системы с образованием в ее различных подсистемах (или на разных временных интервалах) устойчивых колебаний тех или иных переменных, меняющих качество и траекторию ее развития [
]. Синергетика как теоретико-методологический подход означает признание того, что экономика как синергетическая система способна к необратимому качественному развитию, что обеспечивается системным синтезом технических, технологических, организационных, экономических, социальных, экологических, управленческих факторов с учетом постоянно меняющегося временного и пространственного фактора, пороговых, цепных, автокаталитических и автоволновых явлений. Формирование синергетических эффектов в социально-экономических системах может порождать как негативные, так и позитивные тенденции в экономике: это могут быть явления, ведущие к нарушению рыночного равновесия, или процессы, поддерживающие его. Фундаментом (равно как и основным рабочим инструментом) синергетического подхода является теория неравновесных процессов, описывающая поведение сложных динамических нелинейных систем, к которым, на наш взгляд, правомерно отнести денежную систему. 

Сложная  система -  система, элементы которой сами являются системами, обладающими способностью к самоорганизации. Для сложной системе характерным является такое явление, как «соразвитие» (или «коэволюция»). В условиях коэволюции элемент системы развивается, если его развитие не противоречит развитию системы. Нарушение условий коэволюции приводит систему в состояние бифуркации. Нелинейная динамика развития сложных систем ведет к дуализму предопределенного и случайного, поэтому такие системы являются одновременно и детерминированными, и стохастическими. Внутренняя структура таких систем в рамках кооперативных процессов (тех или иных форм самоорганизации) предполагает постоянное их сущностное развитие путем обратимых и необратимых изменений.

Странный аттрактор — это аттрактор, имеющий два существенных отличия от обычного аттрактора: траектория такого аттрактора непериодическая (она не замыкается) и режим функционирования неустойчив (малые отклонения от режима нарастают). Основным критерием хаотичности аттрактора является экспоненциальное нарастание во времени малых возмущений. 
Суперпозиции принцип (наложения принцип) - допущение, согласно которому результирующий эффект сложного процесса воздействия представляет собой сумму эффектов, вызываемых каждым воздействием в отдельности, при условии, что последние взаимно не влияют друг на друга. С. п. строго применим к системам, поведение которых описывается линейными соотношениями (т. н. линейные системы).

Темпоральность – это протяженность во времени, интервал времени, на котором может быть установлена исчерпывающая специфичность объекта (процесса, организма, действия). Наиболее близкое по смыслу к темпоральности понятие из традиционного лексикона описания объектов «характерное время процесса». Но это отнюдь не одно и то же: «характерное время» используется исключительно для описания процессов, а не произвольных объектов. Наглядно продемонстрировать, что такое характерное время можно на примере гармонических колебаний – оно равно половине периода колебания, то есть промежутку времени, на котором полностью определяются параметры колебаний. И на этом же примере можно пояснить отличие темпоральности от характерного времени: темпоральность всех гармонических колебаний – с любым периодом колебания, а, следовательно, и с любым характерным временем – одинакова. И вообще, можно заранее сказать, что темпоральность не выразима в единицах времени.

 Устойчивое развитие – эволюция без разрушения;  прогрессивное развитие системы с большим запасом устойчивости, который поддерживается на достаточно высоком уровне, чтобы не допустить преждевременного разрушения системы.

Флуктуация (от лат. fluctuatio — колебание) — термин, характеризующий любое колебание или любое периодическое изменение. Флуктуациями называют единичные незначительные процессы, которые время от времени самопроизвольно (в силу нелинейности) происходят на рынке.

Эволюционное равновесие – динамический процесс - неограниченная последовательность процессов самоорганизации, ведущая к формированию динамического равновесия, обеспечивающего прогрессивное развитие системы (от низшего к высшему, от простого к сложному).

Эквифинальность развития  -  динамическое свойство системы, осуществляющей движение (переход) различными путями из различных начальных состояний в одно и то же финальное состояние, направленность поведения открытой нелинейной системы на завершение лишь некоторого этапа эволюции.
Элиминирование (лат. Eliminare — изгонять) — исключение из рассмотрения в процессе анализа тех или иных признаков, факторов, показателей, которые, как ожидается, не связаны с изучаемым, анализируемым, контролируемым процессом, явлением.

Энтропия – мера неопределенности в развитии системы, то есть, чем больше у системы возможных состояний и чем они равновероятней, тем больше ее энтропия. Понятно, что система с нулевой энтропией не может развиваться. Противоположное явление – гэнтропия. Развитие, как и любой другой процесс, возможно лишь тогда, когда имеется разность потенциалов, энергий, температур и т.д. (энтропии и гэнтропии (упорядочивающей информации). С развитием связей в обществе и образованием институтов система приобретает дополнительные степени свободы и возможности. Проблема – в анализе соотношения этих процессов.

3 См. глоссарий.


� См. глоссарий.


� См. глоссарий.


� См. глоссарий.


� Однако тот факт, что рынки обладают памятью, уже известен благодаря R/S анализу, который был разработан Херстом, а к финансовым рынкам применен Б. Мандельбротом. Данный анализ показал, что рынок (в частности, валютный) обладает долговременной памятью на долгосрочных инвестиционных горизонтах. 


� Здесь, например, уместно вспомнить Дж. Сороса и его сделки, значительно влияющие на рынки развивающихся стран.


� Сегодня  общеизвестно, что к числу сильнейших факторов неустойчивости рынка относится экспоненциальный рост трансакционных издержек. По данным Нобелевского лауреата в области экономики Д. Норта объем трансакционных издержек в рыночной системе США сегодня достигает 45% ВВП, т. е. приближается к 7 трлн. долл. США. В крупнейших корпорациях и фондовых институтах трансакционные издержки зачастую достигают критических 50% объема продаж. 


� Как показали исследования финансового рынка, статистическое распределение доходности финансовых активов не является гауссовским (нормальным), а представляет собой распределение Парето-Леви, имеющее бесконечную дисперсию. Это означает высокую вероятность значительных и непредсказуемых колебаний рыночных переменных, способных подорвать финансовую стабильность. Более подробно этот вопрос будет рассмотрен далее.


� В данном контексте понятие «денежный рынок» будем трактовать в широком смысле, включая в него и собственно денежный, и кредитный рынки.





� См. глоссарий.


� Например, в случае непрерывной зависимости  это могут быть дифференциальные уравнения,  в случае применения дробной фрактальной размерности - уравнениями фрактальной геометрии; в случае отсутствия четкого механизма зависимости - нейросетевое моделирование, теории нечетких множеств, в случае наличия нечеткой неопределенной  информации с необходимостью ее классификации - теории распознавания образов.


� См. глоссарий.


� Равно, как и любые социально-экономические процессы.


� Здесь под хаосом мы понимаем не беспорядочные структуры, а,  скорее, наоборот: хаос -- более высокая форма порядка, где случайность и бессистемные импульсы становятся организующим принципом быстрее, чем традиционные причинно-следственные отношения в линейном мировоззрении.


� Представляется, что базой для этого также могла бы стать синергетика (более подробно это направление будет рассмотрено во второй главе работы).


� См. глоссарий.


� Сложность системы подразумевает, что ее элементы сами являются системами, обладающими способностью к самоорганизации. В сложной системе возникает такое явление, как «соразвитие» (или «коэволюция»). Для сложной системы характерной можно назвать следующую особенность: в условиях коэволюции элемент системы развивается, если его развитие не противоречит развитию системы.  Нарушение условий коэволюции приводит систему в состояние бифуркации. 


� См. глоссарий.


� Подсистемой которой является денежная система.


�Самоорганизация и, как следствие, устойчивость к внешним воздействиям обусловлена способностью к возникновению в системе когерентных состояний, то есть способностью отдельных подсистем и элементов синхронизовать свои действия на основе согласованного принятия решений.


. 





� Это свойство называется эквифинальностью (см. глоссарий).


� Сегодня выделяют следующие виды рисков, сопряженные с либерализацией национальных финансовых и денежно-кредитных систем: валютный риск, риск бегства капитала, риск уязвимости к шокам, риск «заражения» и риск утраты суверенитета.


� Заемщик, получающий ссуду, обычно лучше кредитора осведомлен о риске, который сопутствует его инвестициям.


� И, соответственно, банковская, как ее часть.


� См. глоссарий.


� Шум мерцания указывает на то, что на поведение системы влияют прошлые события; в отличие от этого случайный шум означает отсутствие корреляции между текущей динамикой и прошлыми событиями.


� Название взято из карточной игры: джокер - карта, которой можно присвоить значение любой карты по желанию играющего. Ярким примером успешного практического использования «джокеров» в финансовых сделках является деятельность Дж. Сороса.


� См. глоссарий.


� См. глоссарий.
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