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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

Подготовка магистров экономических наук по специальности «Финансы и кредит» предусматривает овладение студентами теоретическими и практическими знаниями по вопросам функционирования рынка ценных бумаг в Республике Беларусь, его роли в процессе реформирования экономики, привлечении и использовании инвестиций. Целью данной дисциплины является получение магистрантами комплексного представления о современных тенденциях функционировании рынка ценных бумаг, основах его организации и регулирования, инструментах и возможностях их использования для решения насущных экономических проблем.
Для достижения поставленной цели в учебной программе ставятся задачи раскрытия сущности рынка ценных бумаг как экономической категории, характеристики деятельности основных участников и инвестиционных качеств отдельных видов ценных бумаг, отработка практических навыков работы с ценными бумагами.  При изучении учебной дисциплины рассматриваются теоретические и практические вопросы с акцентом на современные тенденции зарубежных рынков, а также законодательные и организационные особенности рынка ценных бумаг в Республике Беларусь.
Изучение учебной дисциплины позволит специалистам в области финансов и кредита уметь оценить состояние и перспективы развития рынка ценных бумаг, рассчитать стоимостные показатели по различным ценным бумагам, иметь представление о технологиях операций с ценными бумагами, формировании портфеля ценных бумаг и рисках, связанных с финансовыми инвестициями.
Усвоение данной дисциплины базируется на знаниях, полученных студентами при изучении предшествующих дисциплин:    микроэкономика (продвинутый уровень), макроэкономика (продвинутый уровень), финансовый рынок, операции банков на финансовом рынке, деятельность небанковских кредитно-финансовых организаций на финансовом рынке. Освоение дисциплины послужит базой для изучения последующих дисциплин по программе: производные финансовые инструменты, фондовая биржа, профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг.
Всего часов по дисциплине 66, из них всего часов аудиторных – 30, в том числе 14 часов – лекции, 10 часов – практические занятия, 6 часов – семинарские занятия. Форма контроля – зачет.



ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН
	Название разделов, тем
	Всего часов
	Лекции
	Практические занятия
	Семинарские занятия

	1.Рынок ценных бумаг в условиях глобализации экономики
   1.1 Рынок ценных бумаг его роль и функции в современной экономике
   1.2 Эмиссия ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике Беларусь
   1.3 Обращение ценных бумаг на вторичном рынке: механизм совершения  сделок и тенденции рыночного оборота
	4
	2
	2
	

	2. Ценные бумаги как инструменты современной рыночной торговли 
   2.1 Состояние и тенденции рынка акций
   2.2 Рынок облигаций, особенности торговли облигациями
   2.3 Государственные, муниципальные ценные бумаги, ценные бумаги Центральных банков в системе биржевой торговли 
   2.4 Производные финансовые инструменты рынка, их роль и  функции современной экономике, особенности и преимущества торговли
	8
	4
	2
	2

	3.  Система фондового посредничества, услуги профессиональных участников рынка ценных бумаг, современные формы и методы торговли
   3.1 Субъекты рынка ценных бумаг, основы профессиональной деятельности по ценным бумагам в зарубежных странах и в Республике Беларусь
  3.2 Фондовые посредники: брокеры, дилеры, управляющие компании, основы их деятельности. Проблемы фондового посредничества
  3.3 Современные системы депозитарного учета ценных бумаг
  3.4 Фондовая биржа и внебиржевые рынки: организация торговли и тенденции развития торговых площадок
  3.5 Системы торговли с использованием интернет-технологий
  3.6 Доверительное управление ценными бумагами, основы коллективного инвестирования
	10
	4
	2
	4

	4. Деятельность банков на рынке ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике Беларусь
4.1 Роль и функции Центральных банков на рынке ценных бумаг
4.2 Банки как профессиональные участники рынка ценных бумаг
	4
	2
	2
	

	5.Проблемы  регулирования рынка ценных бумаг 
5.1 Современные системы регулирования фондового рынка: концептуальные подходы
5.2 Рыночные злоупотребления на рынке ценных бумаг: система противодействия в США и странах ЕС
	4
	2
	2
	

	Всего:
	30
	14
	10
	6





Тема 1. Рынок ценных бумаг в условиях глобализации экономики

Рынок ценных бумаг как механизм регулирования экономических процессов, проблемы его функционирования. Финансовый, фиктивный капитал. Трактовка понятий «финансовый рынок», «рынок ценных бумаг», «фондовый рынок». Место рынка ценных бумаг в системе современного финансового рынка. Взаимосвязь рынка ценных бумаг с валютным рынком и рынком ссудного капитала. Законодательные и организационные основы функционирования рынка ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике Беларусь.
Международный, национальный и региональные рынки. Срочный и кассовый рынки. Рынки отдельных видов ценных бумаг (акций, облигаций и т.д.). Биржевой и внебиржевой рынки ценных бумаг. Особенности развития отдельных рыночных сегментов. 
Современные функции рынка ценных бумаг. Коммерческая функция. Ценообразовательная функция. Регулирующая функция. 
Специфические функции рынка ценных бумаг. Мобилизация капитала и его перераспределение. Финансирование дефицита государственного бюджета. Хеджирование финансовых рисков. Совершенствование системы платежей и упрощение взаиморасчетов. Привлечения  иностранных инвестиций путем эмиссии ценных бумаг. Функциональные особенности рынка ценных бумаг в условиях глобализации экономики.
Роль первичного рынка в экономике. Взаимосвязь первичного рынка ценных бумаг с процессами приватизации и разгосударствления в Республике Беларусь. 
  Механизм эмиссии ценных бумаг в зарубежной и отечественной практике. Процедура и этапы эмиссии акций. Проспект эмиссии акций. Способы осуществления эмиссии акций. Открытая подписка, открытая продажа акций. 
Взаимосвязь первичного рынка ценных бумаг с процессами приватизации и разгосударствления в Республике Беларусь. Национальное законодательство об эмиссии, его особенности. Проблемы привлечения капитала в экономику Беларуси с помощью эмиссии акций.
Современные тенденции на рынке IPO. Механизм проведения IPO. Условия  подготовки белорусских компаний к выходу на международный рынок капитала путем открытого размещения акций. Закрытое (частное) размещение ценных бумаг. Правила регистрации и выпуска ценных бумаг путем закрытого размещения на территории Республики Беларусь.
Процедура и этапы эмиссии облигаций. Проспект эмиссии облигаций.
Обращение ценных бумаг на вторичном рынке. Соотношение и взаимосвязь первичного и вторичного рынка ценных бумаг. 
Этапы обращения. Листинг, его особенности на биржевом и внебиржевом сегментах. Требования и критерии листинга в США, в странах ЕС, в Республике Беларусь. Экспертная оценка ценных бумаг и финансово-хозяйственной деятельности эмитента. Котировальные списки БВФБ. Делистинг ценных бумаг. Организация и условия процесса делистинга.
 Формы организации торговли, виды сделок. Определение и признаки биржевой сделки. Виды сделок на БВФБ.  Кассовые и срочные сделки. Аукционные формы торговли.  Виды аукционов. Торговые ордера. Рыночные, лимитированные, стоп- ордера. Свойства-квалификаторы ордеров. Применение ордеров в сделках с государственными и корпоративными ценными  бумагами в Республике Беларусь.
Проблемы котировки ценных бумаг. Современные котировальные системы. Мировой оборот ценных бумаг, его региональная структура, тенденции. 
Биржевая отчетность, ее структура и содержание. Белорусская котировочная автоматизированная система (БЕКАС), ее назначение, организация работы.

Тема 2. Ценные бумаги как инструменты современной рыночной торговли

Тенденции и проблемы развития рынка акций. Транснациональные корпорации на рынке акций. Структура рынка акций. Золотые фишки, циклические акции, акции роста и др. Система биржевых индексов, способы их расчета. Индексы NASDAQ, DJIA, DAX, FTSE, CAC, TOPIX, РТС, ММВБ и др.
Правовые основы создания и функционирования акционерных обществ открытого и закрытого типов. Права акционеров. Аффилированные лица. Порядок обращения акций ОАО и ЗАО. Порядок раскрытия информации о деятельности ОАО. Кодекс корпоративного управления в ОАО, его значение и содержание. Отчетность ОАО, представляемая на биржу.
Облигации на международном рынке, инструменты рынка, особенности торговли. Условия эмиссии облигаций.  Особые выпуски. Облигации с нулевым купоном. Конвертируемые облигации.   Ценные бумаги, обеспеченные закладной. Формирование процента по облигациям, сумма погашения. Оговорки об отзыве, выкупной фонд.
Динамика курса облигаций, доходность. «Бросовые» спекулятивные облигации.   Текущая и заявленная доходность. Реализованная доходность. 
Инвестиционные стратегии торговли облигациями. Стратегия длительного владения облигациями. Стратегия систематической торговли облигациями на основе прогнозируемого изменения рыночных процентных ставок. Свопы с облигациями.
Облигации банков, цели их эмиссии. Рынок банковских облигаций в Республике Беларусь. Биржевые облигации. Облигации юридических лиц, цели, условия эмиссии. Обеспечение обязательств эмитента.
Еврооблигации, условия их размещения. Рейтинг эмитента еврооблигаций. Центры мировой торговли еврооблигациями, тенденции рынка.
Рынок государственных ценных бумаг США и европейских стран, его тенденции. Статус государственных ценных бумаг. Государственные облигации Министерства финансов Республики Беларусь, цели эмиссии, порядок выпуска и обращения. Способы размещения. Порядок проведения аукциона на БВФБ. Средневзвешенная цена, ее определение. Цена отсечения. Рынок государственных облигаций в Республике Беларусь. Индексы рынка государственных ценных бумаг. Рейтинг государственных ценных бумаг.
Муниципальные ценные бумаги, их виды. Муниципальные займы в мировой практике, современные тенденции рынка. Цели эмиссии, порядок выпуска и обращения облигаций исполкомов местных Советов Республики Беларусь. Доходность облигаций местных займов.
Ценные бумаги Центральных банков, цели эмиссии, обращение на международном рынке. Краткосрочные облигации Национального банка Республики Беларусь, цели эмиссии, практика использования.
Производные финансовые  инструменты (деривативы), их роль на фондовом рынке, преимущества работы. Функции производных ценных бумаг. Удостоверение прав, предоставление льгот владельцам основных ценных бумаг. Страхование рисков неблагоприятного изменения конъюнктуры рынка. Сущность спекулятивных операций с производными ценными бумагами. Брокерское кредитование сделок с производными инструментами. Торговля с использованием «кредитного плеча». Открытие и закрытие позиций по контрактам. Короткие и длинные позиции.
Форвардные контракты, их использование на внебиржевом рынке. Базисные активы форвардных контрактов. Порядок заключения форвардных контрактов. Формирование форвардной цены. Организация расчетов по форвардным контрактам.
Понятие фьючерса. Фьючерсная цена и цена спот. Виды базисных активов фьючерсов на БВФБ. Организация биржевой торговли фьючерсными контрактами. Первоначальная,  вариационная маржа  и маржа поддержания позиции, порядок расчетов.
Тенденции современной торговли опционами. Экзотические опционы. Цена исполнения опциона (базисная цена). Цена опциона (премия), элементы премии: внутренняя и внешняя стоимость. Факторы, влияющие на цену опциона. Цена «страйк». Использование опционов с целью хеджирования и спекуляций на рынке. Опционные стратегии.  

Тема 3. Система фондового посредничества, услуги профессиональных участников рынка ценных бумаг, современные формы и методы торговли

Характеристика участников рынка ценных бумаг. Эмитенты, их виды.  Цели осуществления эмиссии. Инвесторы, их состав, цели проведения операций на рынке ценных бумаг. Стратегические, портфельные инвесторы, их стратегия на рынке. Спекулятивные инвесторы. Агрессивные, консервативные инвесторы.
Профессиональная деятельность по ценным бумагам.  Применяемые подходы и практика лицензирования и аттестации профучастников рынка ценных бумаг в США, странах ЕС. Профессиональное посредничество в Республике Беларусь, законодательные и организационные основы осуществления профессиональной деятельности в стране. Требования финансовой достаточности к профучастникам рынка.
Брокерская, дилерская деятельность. Договор на брокерское обслуживание, его содержание, порядок заключения Виды договоров. Договор поручения, договор комиссии. Специализация посредников. Маркет-мейкеры, специалисты. Современные тенденции развития посредничества. Брокерские, дилерские компании, их организационная структура, оказываемые услуги.
Доверительная (трастовая) деятельность по ценным бумагам. Формы доверительного управления. Доверительное управление по приказу, по согласованию, полное доверительное управление. Управляющие компании США, европейских стран, РФ. Индивидуальное доверительное управление.
Доверительное управление коллективными инвестициями. Организация и основы деятельности инвестиционных фондов. Корпоративные инвестиционные фонды.  Инвестиционные фонды без создания юридического лица. Паевые инвестиционные фонды (ПИФ), фонды банковского управления (ФБУ). Биржевые фонды (ETF). Роль инвестиционных институтов в  современной экономике.
Депозитарная деятельность. Виды депозитарных систем, их характеристика. Централизация депозитарного учета. Биржевые, кастодиальные депозитарии. Депозитарный договор, его содержание, участники. Счета депо, их структура, виды. Способы учета ценных бумаг, находящихся на депозитарном хранении. Виды депозитарных операций. Инвентарные, административные и информационные операции. Современные технологии депозитарного учета. 
История и современные тенденции развития фондовых бирж. Характеристика биржевых рынков США, ЕС, стран Восточной  Европы, Юго-Восточной Азии. Виды бирж, их специализация. Основы организации биржевой торговли. Членство на бирже, категории членства. Формы и методы торговли. Структура торгуемых инструментов на отдельных рынках.
Внебиржевые электронные торговые системы, их особенности.
Виды и технологии клиринга и расчетов по операциям с ценными бумагами на организованных рынках. 
Возможности использования интернет технологий в торговле ценными бумагами. Современные системы интернет-трейдинга. Технологии предоставления услуг интернет-трейдинга.  Браузерные и инсталляционные системы. Электронные (он-лайновые брокеры).
Компоненты системы интернет-трейдинга. Модули приема рыночной информации, анализа рынка, связи с клиентами, отслеживания текущих позиций, маршрутизации клиентских приказов. Взаимодействие брокера и клиента. Договор  на брокерское обслуживание, регламент оказания услуг интернет-трейдинга. Типы клиентских счетов. 
Проблемы обеспечения безопасности системы интернет-трейдинга.

Тема 4. Деятельность банков на рынке ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике Беларусь 

Операции Центрального банка с ценными бумагами, их значение в проведении денежно-кредитной политики государства. Операции по размещению государственных ценных бумаг. Операции на открытом рынке, практика их применения в зарубежных странах и в Республике Беларусь. 
Проблемы осуществления операций Национальным банком на рынке ценных бумаг в Республике Беларусь. Функция агента правительства. Денежно-кредитное регулирование посредством операций на рынке ценных бумаг. Эмиссия краткосрочных облигаций. Ломбардные аукционы. Состояние и тенденции развития операций Национального банка с ценными бумагами.
Операции коммерческих банков на рынке ценных бумаг: эмиссионные, коммерческие, посреднические, депозитарные, трастовые и т.д., практика и проблемы их осуществления. Цели осуществления операций банков с ценными бумагами. Зарубежная практика участия банков на рынке ценных бумаг, их роль. Секьритизация активов банка путем эмиссии ценных бумаг. Банки как профессиональные участники рынка ценных бумаг в Республике беларусь.

Тема 5. Проблемы  регулирования рынка ценных бумаг

Современная система регулирования рынка ценных бумаг, ее элементы, роль.  Регулирование рынка ценных бумаг в США. Деятельность Комиссии по ценным бумагам США. Международная организация Комиссий по ценным бумагам (IOSCO). Концептуальные походы, цели, задачи регулирования. Антимонопольное регулирование. Проблемы государственного регулирования.  Макрорегуляторы, их роль и функции. Государственное регулирование рынков стран ЕС, США. Государственное регулирование в Республике Беларусь, применение форм и методов. Административное, налоговое регулирование.
Система корпоративного управления и ее содержание. Требования по корпоративному управлению для публичных компаний. Независимый совет директоров. 
Практика функционирования системы саморегулирования рынка. Саморегулируемые организации NASD, НАУФОР, ПАРТАД, НФА  и др., их деятельность на рынке ценных бумаг.
Виды рыночных злоупотреблений. Система раскрытия информации на рынке ценных бумаг. Закрытая и инсайдерская информация. Понятие, виды инсайдеров. Манипулирование рынком, виды манипулирования.  Инсайдеры, их виды. Торговля с использованием инсайдерской информации. Необходимость противодействия злоупотреблениям на рынке. Законодательство США, ЕС, РФ и Республики Беларусь по противодействию манипулированию рынком, инсайдерской практике. 
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1. СТРУКТУРА УСРС ПО ДИСЦИПЛИНЕ «СОВРЕМЕННЫЕ ТЕНДЕНЦИИ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ»

	№ п/п
	Тема и содержание
	Объем, часов
	Цель
	Срок выполнения
	Контроль УСРС

	

	

	
	

	

	Форма контрольного мероприятия
	Срок контрольного мероприятия

	
	
	Л.
	ПЗ/
СЗ
	
	
	
	

	УСРС

	1.
	Рынок ценных бумаг в условиях глобализации экономики 
	2
	2
	Освоение
теоретических
вопросов
	11 учебная неделя
	Рефераты, тесты, 

	12 учебная неделя

	2.
	Ценные бумаги как инструменты современной рыночной торговли
	2
	2
	Освоение теоретических вопросов, отечественной и зарубежной практики организации рынка ценных бумаг
	12 учебная неделя
	Тесты, задачи, блиц-опрос
	13 учебная неделя

	3.
	Система фондового посредничества, услуги профессиональных участников рынка ценных
	2
	2
	Освоение
теоретических
вопросов и отечественной практики обращения корпоративных ценных бумаг
	13 учебная неделя
	Контрольная работа, 
	14учебная неделя

	4.
	Деятельность банков на рынке ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике Беларусь
	-
	2
	Освоение
теоретических
вопросов  и отечественной практики обращения государственных ценных бумаг
	14 учебная неделя
	Экспресс-опрос

	15 учебная неделя

	5.
	Проблемы  регулирования рынка ценных бумаг
	-
	2
	Освоение
теоретических
вопросов  и отечественной практики обращения производных ценных бумаг
	14 учебная неделя
	Подготовка студентами тестов по теме, контрольный тест
	16 учебная неделя

	6.
	ИТОГО:
	6
	10
	




УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКАЯ КАРТА УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ «СОВРЕМЕННЫЕ ТЕНДЕНЦИИ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ»ДЛЯ ДНЕВНОЙ ФОРМЫ ПОЛУЧЕНИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ
	Номер раздела, 
темы
	

Название раздела, темы
	Количество аудиторных часов
	Иное*
	Форма контроля
 знаний

	
	
	Лекции
	Практические
занятия
	Семинарские
занятия
	Лабораторные 
занятия
	Количество часов УСР
	
	

	
	
	
	
	
	
	Л
	ПЗ/ СЗ
	
	

	
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	1. 
	Рынок ценных бумаг в условиях глобализации экономики 
	2
	
	
	
	2
	2
	[1,2,4,7]
	Рефераты, тесты, 


	2. 
	Ценные бумаги как инструменты современной рыночной торговли
	2
	
	2
	
	2
	2
	[1,2,7,9,13]
	Тесты, задачи, блиц-опрос

	3. 
	Система фондового посредничества, услуги профессиональных участников рынка ценных
	2
	
	4
	
	2
	2
	[1,3,6,10,11,12]
	Контрольная работа, 

	4. 
	Деятельность банков на рынке ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике Беларусь
	2
	
	-
	
	-
	2
	[1,2.3,6,10,11]
	Экспресс-опрос


	5. 
	Проблемы  регулирования рынка ценных бумаг
	-
	
	-
	
	-
	2
	[1,2,3,5,11,12]
	Подготовка студентами тестов по теме, контрольный тест

	
	Всего часов
	8
	-
	6
	
	6
	10
	
	зачет
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	Номер раздела, 
темы
	

Название раздела, темы
	Количество аудиторных часов
	Иное*
	Форма контроля
 знаний

	
	
	Лекции
	Практические
занятия
	Семинарские
занятия
	Лабораторные 
занятия
	Количество часов УСР
	
	

	
	
	
	
	
	
	Л
	ПЗ/ СЗ
	
	

	
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	
	8
	9

	1. 
	Рынок ценных бумаг в условиях глобализации экономики 
	2
	-
	    2
	
	
	
	[1,2,4,7]
	Опрос, рефераты

	2. 
	Ценные бумаги как инструменты современной рыночной торговли
	2
	2
	-
	
	
	
	[1,2,7,9,13]
	Опрос, индивидуальные задания

	3. 
	Система фондового посредничества, услуги профессиональных участников рынка ценных
	2
	2
	-
	
	
	
	[1,3,6,10,11,12]
	Опрос, решение тестов

	4. 
	Деятельность банков на рынке ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике Беларусь
	1
	2
	-
	
	
	
	[1,2.3,6,10,11]
	Опрос

	5. 
	Проблемы  регулирования рынка ценных бумаг
	1
	-
	2
	
	
	
	[1,2,3,5,11,12]
	Опрос, рефераты

	
	
	6
	6
	4
	
	
	
	
	зачет
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