
импорт сокращается, отрицательное сальдо станови·гся меньше. Для 

стимулирования экспорта будет рациональным расширение предостав­
ления налоговых льгот, лъготно1'0 режима амортизации основного ка­

питала, целевых экспортных кредитов, государственное страхование 

экспорта, оказание консультационных и рекламных услуг. 

Стимулирование потребления белорусских товаров через девальва­

цию вполне возможно, так как наша страна имеет экспортный потенци­

ал и потенциал для развития производств, замещающих импорт. Все 

это позволит в перспективе сбалансировать платежный баланс Респуб­

лики Беларусь. 

А.М.Зоркин 
БГЭУ (Минск) 

МИРОВОЙ ФИНАНСОВЫЙ КРИЗИС: ПРИЧИНЫ, 
ТЕКУЩЕЕ СОСТОЯНИЕ, ПУТИ ВЫХОДА 

В настоящее время мировые финансовые рынки испытывают силь­

ный стресс, вызванный сокращением заемных средств, в результате че­

го в экономиках многих стран развивается рецессия. Ситуация усугуб­

ляется тем, что ухудшение экономических условий вызывает все боль­

шее списание финансовых активов, что, в свою очередь, ограничивает 

доступ к получению кредитов. Таким образом, наблюдается тенденция 

к ухудшению ситуации и нарастанию кризисных явлений. 

Причинами того, что локальный кризис американской ипотеки 

низкого качества перерос в полномасштабный мировой: кризис, явля­

ются: 

• крайне высокий уровень закредитованности существующей фи­
нансово-экономической системы, что сделало эту систему крайне уяз­

вимой к ситуации падения цен; 

• высокий уровень глобали-зации, что позволило кризису достаточ­
но быстро распространиться по всей мировой системе. 

Также нарастающий мировой финансовый кризис указал на не­

удачную политику в области: 

• финансового регулирования, которое оказалось неспособным к 
выявлению нарастающих рисков; 

• макроэкономической политики, которая не принимала в расчет 
нарастание системных рисков в финансовой системе и на рынке жилья; 

• глобальной архитектуры, в которой раздробленная система над­
зора была не в состоянии выявить уязвимость текущей финансовой сис­

темы. 

Для выхода из кризиса применяются две модели: неолиберальная и 

неокейнсианская. В настоящее время зарождается новый подход, пред­

ставляющий собой синтез этих двух моделей. Так, на первом этапе кри­

зиса, когда имеет место высокий темп инфляции, центральные банки 

начинают бороться с ней классическими методами, повышая ставки и 
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снижая доступность кредитов. На втором этапе, когда начинается сни­

жение цен и возникает ~<редитный кризис, центральные банки про­

водят обратную политику, снижая ставки и поддерживая банковский 

сектор. 

Восстановление нормального функционирования финансового сек­

тора и доверия к нему является важным условием для экономического 

подъема. Необходимо как можно быстрее обеспечить предоставление 

ликвидности, пополнение капи1·ала и удаление проблемных активов, 

чтобы обеспечить санацию балансов. Важно развивать международное 

сотрудничество для проведения последовательных и согласованных 

действий, необходимых для восстановления финансовой стабильности. 

Среди принимаемых мер можно выделить восстановление стабиль­

ности мирового финансового рынка, создание бюджетно-налоговых 

стимулов для оживления экономического роста и оказание финансовой 

поддержки странам, затронутым кризисом. 

Необходимо отметить, что ведущая роль в принятии антикризис­

ных мер и внесении предложений о реформировании мировых финансо­

вых рынков закреплена за Мировым валютным фондом (МВФ), что, в 

свою очередь, укрепило сотрудничество по преодолению финансового 

кризиса и поддержало возможности МВФ содействовать этим усилиям. 

Роль МВФ в реформировании финансовых рынков заключается в надзо­

ре за глобальной финансовой системой и анализе взаимосвязей финан­

совых рынков и реальной экономики. Развивающийся мировой финан­

совый кризис показал, насколько важно изучение и понимание этих 

взаимосвязей для мировой экономики. 

Н.Г. Кисельков 
БГЭУ (Минск) 

СВОБОДНЫЕ ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ЗОНЫ 

КАК ИНСТРУМЕНТ ИМПОРТОЗАМЕЩАЮЩЕЙ 
ПОЛИТИКИ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Государственная программа импортозамещения утверждена 

24 марта 2006 г. пос·rановлением Совета Министров Республики Бела­
русь. Целью является дальнейшее снижение зависимости республики 

от импорта товаров (работ, услуг) за счет удовлетворения внутреннего 

спроса высо1<окачественной продукцией собственного производства, по­

вышения эффективности использования импортируемых энергетиче­

ских и сырьевых ресурсов. 

В ходе реализации Государс·гвенной программы импортозамещения 

на 2001 - 2005 годы завершены 247 импортозамещающих проектов. 
На выполнение этих проектов, а также проектов, завершение кото­

рых предусмотрено в 2006 г. и последующие годы, в отчетном периоде 
направлены 663,86 млрд р. (в том числе 67 млрд р. бюджетных 

средств) и 24,49 млн дол . СIПА. Финансирование составляет порядка 
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