
полноценного механизма стимулирования экспорта предполагается пе
редать в пользу ОАО «Банк развития Республики Беларусь» 62,5 % го
сударственных акций ОАО «Промагролизинг». Это позволит осущес
твлять комплексное структурирование всей сделки, привлекать ресур
сы для финансирования валютных проектов, обеспечит льготное эк
спортное кредитование и поставку техники в лизинг. Согласно эконо
мической политике государства, в ближайшей перспективе Банк разви
тия Республики Беларусь возглавит работу по предоставлению белорус
ским производителям государственных экспортных кредитов. Следует 
признать его создание важнейшим шагом на пути развития экспортно
го финансирования в стране.

Таким образом, Республика Беларусь находится в процессе форми
рования национальной системы стимулирования экспорта, одним из 
ключевых элементов которой должно стать экспортное финансирование.

Н.С. Кашинская
Центр системного анализа и стратегических исследований

НАН Беларуси (Минск)

АНАЛИЗ СБАЛАНСИРОВАННОСТИ 
ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКИХ ПРОПОРЦИЙ 

СТРАН ЦЕНТРАЛЬНОЙ И ВОСТОЧНОЙ ЕВРОПЫ

Проблема внешнеэкономической сбалансированности в настоящее 
время является одной из самых острых для экономики Беларуси, в связи 
с чем анализ опыта других стран в данной сфере может стать основой для 
принятия решений о мерах экономической политики в Беларуси. Изуче
ние опыта балансирования внешнеэкономических пропорций стран Цен
тральной и Восточной Европы (Чехия, Словакия, Словения, Венгрия, 
Польша, Литва, Латвия, Эстония) представляет особый интерес, так 
как они пережили процесс трансформации экономической системы и в 
настоящий момент входят в состав Европейского союза.

Анализ внешнеэкономической сбалансированности стран Централь
ной и Восточной Европы (ЦВЕ) проведен на основе платежных балан
сов, в систематизированном виде отражающих суммарные данные о 
внешнеэкономической деятельности страны — текущих операциях 
(связанных с движением товаров, услуг, доходов), а также и капиталь
ных и финансовых.

Обобщение результатов анализа изменения структуры платежных 
балансов восьми стран ЦВЕ за 2000—2011 гг. позволило выявить следу
ющие тенденции:

• За анализируемый период улучшить сальдо внешней торговли то
варами и выйти на его положительные значения удалось Чехии, Вен
грии и Словакии. Улучшилось, но все еще оставалось отрицательным 
сальдо в Эстонии. В Словении и Польше сальдо торговли товарами зна
чительно не изменилось, а в Литве и Латвии даже ухудшилось.



• Все страны ЦВЕ, за исключением Словакии, имели положитель
ное сальдо внешней торговли услугами в 2011 г. и значительно улучши
ли его за последние годы. Причем в Словении и Эстонии положительное 
сальдо внешней торговли услугами полностью, а в Литве и Латвии бо
лее чем наполовину компенсировало отрицательное сальдо торговли то
варами.

• Все страны ЦВЕ за данный период накопили существенный 
объем прямых иностранных инвестиций, в результате чего значительно 
увеличился отток доходов от инвестиций, причем у половины стран в 
2011 г. отток доходов от прямых инвестиций превышал положительное 
сальдо внешней торговли товарами и услугами.

• Отрицательное сальдо текущего счета платежного баланса в стра
нах ЦВЕ компенсировалось главным образом притоком по прямым и 
портфельным инвестициям. По статье «Прочие инвестиции» пять стран 
имели чистый отток в 2011 г.

• Некоторые страны ЦВЕ стали наращивать объемы инвестирова
ния за рубеж. В Чехии, Венгрии, Словакии, Польше увеличились пото
ки прямых инвестиций за границу.

Таким образом, анализ показал, что в 2011 г. пять из восьми стран 
Центральной и Восточной Европы вышли на положительное сальдо 
внешней торговли товарами и услугами, тогда как в 2000 г. оно было у 
всех отрицательным. Улучшить ситуацию удалось в том числе за счет 
наращивания объемов прямых иностранных инвестиций. Это позволи
ло странам модернизировать экономики и выйти на положительное 
внешнеторговое сальдо со значительной долей средне- и высокотехно
логичной продукции в экспорте. Однако необходимо учитывать и нега
тивные проявления значительного объема накопленных иностранных 
инвестиций для платежных балансов стран, например увеличение отто
ка инвестиционных доходов. Основным источником балансирования 
отрицательного сальдо текущего счета платежного баланса в странах 
ЦВЕ в период экономической трансформации являлся приток прямых 
и портфельных иностранных инвестиций.

А.К. Корольчук, канд. экон. наук, доцент
БГЭУ (Минск)

ФИНАНСОВАЯ СФЕРА 
В СОВРЕМЕННОЙ МИРОВОЙ ЭКОНОМИКЕ

Последние десятилетия X X  в. характеризовались ускоренным раз
витием глобализационных процессов в финансовой сфере мировой эко
номики. Скорость потоков капитала превалировала над скоростью тор
говых потоков. Игра на разности процентных ставок в разных странах с 
широким использованием электронных средств коммуникации обеспе- 
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