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ных и нематериальных а1<тивов за счет инвестиций. базирующаяся на 

принципах инвестиционной политики и регламентированная норма­

тивно-правовыми акта."Уlи. 

Проведенный анализ показал. что инвестиционная политика в 
рамках национальной экономики должна отвечать следующим принци­

nа.'W: 

• учитывать специфику национальной экономики и природу управ­
ленческого процесса; 

• обеспечивать научно-практический подход при _разраротке и реа­
лизации инвестиционной политики страны; 

• максимально охватывать процессы управления всеми источника-
ми инвест~ования; 

• регулировать спрос и предложение на рынке инвестиций; 
• учитывать взаимодействие с внешним миром. 
В 2009 г. в Республике Беларусь инвестиции в основной капитал 

составили 43 трлн р. Основным центром капитальных вложений в Рес­
публике Беларусь остается столичный регион. Доля Минска и Мин­

ской области составляет 40 о/о. На втором месте находится Гомельсная 
область с удельным весом в 15 °/-0, на третьем - Витебская, чья доля 

составляет более 10 % . Наибольший объем прямых инвестиций посту~ 
пает в торговлю и общественное питание - 44,3 % • связь - 17 .1. про­
мышленность - 16.9 о/о. 

Как показал опыт, для функционирования инвестиционной моде­

ли представлают интерес источники сбережения. В свяаи с этим особое 

внимание следует уделять условиям трансформации сберел<:ений в ин­

вестиции. Для этого необходимо обеспечить наличие соответствующей 

финансовой инфраструктуры, т.е. кредитно-банковской системы, а 

также доверия общества к этой системе и к государству. гарантирую­

щему соблюдение банковского законодательства. 

Следует подчеркнуть, что в РеспублиRе Беларусь основными источ­

никами инвестиций являются собственные средства. что свидетель­

ствует о недостаточном развитии финансово-кредитной инфраструк­

туры. 

Что касается домашних хозяйств, государства и реального сектора, 

а также их участия в инвестиционном процессе, то исследований па эту 

те:wу представлено немало. Что касается фондового рынка. то мы внес­

ли свой вклад в анализ его роли в формировании национальной инвес­

тиционной модели. Посредством кластерного анализа основных пока­

зателей деятельности 1658 акционерных обществ, .являющихся потен­
циалом рынка корпоративных ценных бумаг. авторы пришли к выво­

ду. что нет прямой связи между уровнем: эффективности функциони­

рованин предприятия и уровнем обеспеченности акций имуществом 

(группы предприятий 1 и 6). Поэтому на первый взгляд эффективно 
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функционирующее предприятие может и не являться привлекатель­

ным для инвестирования (см. таблицу). 

1 l(ластвр 
1 

Результаты кластерноrо анализа 

Количество 
ОАО 

% 
к итогу 

Координаты цеятропдав 

Выручка. 
млн р. 

Прибыль, 

млв р. 

Обеспечен­
ность акции 

имуществом, 

тыс. р. 

! 

t-----+-----+-----+------+-------+- ---------
1-й 249 15,02 39 278,00 1 2749,98 49, 70 1 

t------+-----+------+--- - --~------+------_, 
'2-й 927 55,91 1814,34 1 67,16 25,10 1 

а-й 349 21.05 12 060,10 , 342,97 ---зо~2оl 
4-й 33 1,99 121 967,00 13 438,30 180,00 ___ j 
Б-й 8 0,48 417 362,00 57 200,10 158,00 :_ 

---+------>------~ 
6-й 3 0,18 11 032,30 1059,67 38 160,00 i 

79 4, 76 4536,01 329,92 789,80 

8-й 2 0,12 3 133 860,00 223 650,00 563,17 

9-й 8 0,48 23 180,30 4100,63 10 791,90 

Итоrо 1658 100,00 

Второй этап исследоваиия нацелен на выделение из общего коли­

чества акционерных общее.тв наиболее эффективно функционирую­

щих, что составило 40 о/о общего числа исследуемых объектов. 

На современном этапе инвестиционная модель не совершенна. Сре­

ди проблем следует отметить: недостаток современной инфраструкту­

ры (в первую очередь банковской); высокие темпы инфляции; неустой­

чивость финансово-кредитной системы; невысокая покупательная спо­

собность населения; административное вмешательство в деятельность 

хозяйствующих субъектов. 

В связи с этим авторы предлагают следующие пути улучшения ин­

вестиционной политики в Республике Беларусь: 

• сохранение стабильности макроэкономического климата в стра-
не; 

• подцержание темпов инфлнции на уровне не выше 1 О о/о в год (ста­
новится возможным в силу жесткой денежно-кредитной политики); 

• постепенное снижение налогового бремени до уровня 30-35 % ; 
• сокращение дефицита государственного бюджета до 1 °/о ВВП, что 

даст экономию средств бюджета (на данный момент этот показатель со­

ставляет 2 °/о при нормативе 2-2,5 % ); 
• снижение таможенных пошлин на импорт и экспорт инвестици­

онных товаров до минимального уровня. 
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