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вень товарного и финансового рынков) обеспечивает увеличеЮ1е численноС'Пi, разно­

видносm хооийственных субъектов и позволяет упор11Дочить экономичесЮfе взаимо­

отношеюц между ними на основе эквивалентного обмена. Преобразовани. в экономи­

ке, касающиесJ1 экономвчеС)(ОЙ шrrеrрации отдельных стран, rnоба.лизацни мировой 

системы содействуют многим измеиениJ1М разных J1ВЛений. В ЧВСПfОС'Пf, повьппеяию 

свободы xo:WicтвoвaIOIJI, концешрации и расширению rpamщ перемещения к.ашпала, 

увеличению источяихов финансироваини. Тем самым, поJ1ВЛJООТСJ1 возможности ма­

невриров8.НЮ1 финансовы:мн ресурсами, выбора эффекnmкых решений ДЛJ1 ДOC'IIOl(e­

ЯИJI положительных результатов предпринимательской деJПеЛЬносm. 

Необходимость coздa.IOIJI и расширеНИJ1 рьшочвой инфраструктуры вызывает 

потребность в существовавия эффеJСI'ИВной институциональной среды, включающей 

фушсциоШtрОвавие :множества раз.пич:вых инстmуrов, организаций, содействующих 

удовлетвореяшо разнообразных нужд предприrrий. Посmлысу данным вопросам пе 

уделено должного ввимавю1, сосредоточим с.вое внимание на обосновании ивсnnу­

циояальной среды, кагора.11 представлсаа на рис. 1 
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Рве. 1 Ивствтуцвоват.нu среда финансового потенциала оредпри.атий. 

Источник: Собствевнм разработка. 

Представленную па рис. 1 логическую модель инсnnуциональной среды фи­
нансового потенциала предлаrаетсJ1 рассматриваrь лишь в качестве общей конструк­

ции, в которой определены главные ее звевы1. 

Как видно одним из важнейших участников данnой среды J1ВЛJ1етс.11 государ­

ство, коrорое выnо.JШ.11ет законодательную, кокqюльвую и распределительную фув­

КЦШI. Дл.11 реализации своих освовпых функций государство аккумулирует часn. фи­

нансовых ресурсов предпрИJП'ИЙ и васе.леШLt в бюджете и других централизованных 

354 



фондах. Впоследствии на макроуровне зарождаютсJ1 финансовые агношеНИJ1 между 

государством, отдельными субьектами хозяйствования и населением. Дш~: решеННJ1 

этих задач тобое государство использует специа.лъные институrы . Формирование и 

распределение финансовых ресурсов осущеСТВЛJ1етс11 через централизованные фон­

ды, хазначейсt110, банки и друmе организации, обеспечивающие мобилизацию дена­
ных. поС'I)'IШений, а таюке финансирование JCDнxpernыx мероприятий, пре.цусмсnрея­

ных. m.мnлеJССиыми проrраммами социа.льн~экономнчесхоrо ра3ВИТИJ1 С'Iр8НЬL 

Качество финансовых операций, как и их законность, конrролируета rосудар­

ством. В юасдой стране с эrой целью создаетсJ1 специальный аппараr, который прове­

рхет дехтеm.иость функционирующих звеньев хозяйства, оценивает их заJ<Dнвость, 

результативность, анализирует эффекrивность формирования и выполнеВИJI финан­

совых обюательств перед rосударством и партнерами по бизнесу. 

Система государственноrо ICOIП}IOЛJI дифферевцируетсх в развых странах в 

зависимосrи от их государсmенного устройства, национальных особенвостей, тради­

ций и способов rосударственвого реrулировашц хозяйствев:нымн процессами. В 

больппmстве европейских стран в систему государственвоrо хо~пролх вюпочаетсJ1: 

ивсnпут rосударствеяноrо rrонтроля, специальные структуры отдельных ком:иrетов 

при высших и местных органах власти, налоrовые службы, надзор за баиховс:кими. 

страховыми и друmмв финансовыми орrапизацяями. 

На современном этапе развИIЮ1 важным объектом государственного регуmqю­

ваншr .явля~я фввавсовый рывок. Его развитие и расширение становИТСJ1 юпоче­

вым условием формировавия и использования финансового потенциала, посколысу 

предоставЛJ1ет предприmоо широкие возможности приобретении и продажи финан­

совых ресурсов. 

Финансовый рынок сле.цует признать сложным институционально-фушсци:~ 

нальным устройством, который ДЛJ1 выполнеНИJ1 множества задач формирует и ис­

ПОJIЬЗует совокупность разных инсnnуrов. Многоплановость решаемых финансовым 

рЬIНI<Ом фуякцяй и задач позвОЛJ1ет выделить рц самостоятельных, в тож.е времs 

взаимоувюашшх специфических сфер и типов его деятельности. 

Проведенное исследование позволяет считаrь целесообразным уrочнение I<DЛИ­

чества и содержания сегментов рышса, соответственно и сущносmых призиахов фи­

нансовых аmошений. УЧИТЬIВаJI специфику отдельных трансахций, более оправдан­

ным ЯВЛJ1етСJ1 выделеШfе пrrи cervem'Oв финансового рынха, ю:лорые отличаютс.v не 

толы<0 формой и содержанием своих операций, но и решаемыми задачами, соответ­

ственно инстmуциовалъяым построение организаЦ11онвой струхтуры данного рынка. 

Не уmубm~ясь в детализашnо сфер деятельносrи каждого сегмекrа финансово­

го рынка. которые изложены в разных учебных и моноrрафичесIСИХ издаюuх, ыы 

попытались кратко охарактеризовать хаждый из них. При этом основное ввинание 

сосредоточено на исследовании их влшшия на объем и структуру финансового 

потешщала. 

С ивС'ППуЦИональной точки зреВИJ1 I<редиmый рынок предС1UШ1ет собой сов~ 

куnность кредитв~ финансовых инсnnуrов (вкmочающих. коммерческие банки, н~> 

банковские учреждеНИJI, I<рСдиткые союзы, ннвесnmнонные комитеты и фонды), JWТО­
рые ocyщect11JIJUOТ перераспределение свободных денежных. средств и обеспечивают 
их двюкепие от собственников к пользователям на кредитной основе. Тем самым 

производите• регулирование денежnых потоков, направлхем.ых на развIПИе отдель-
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ных оrраслей, предпршпий и в целом общества. Технический и научный проrресс, как 

н совершенствование экономических оrношений, оказывает позиrивное влюmие на 

развкmе кредитного рынка, СО<УП1СТС111евно расширение и модерюоацию его инсти­

туциональной системы. 

Следует подчеркнуrь, что кредитный рынок тесно свJDаН с другими сегментами 

финансового рьmха и, прежде всего, с рьnnсом ценных бумаг. 

Рывок цеввы.х бумаг может оказывать значительное влияние на мощносrь 

фШiансового потеКЦJtала предприrпu. Эмиссия цев.вых бумаг и их реа1D1З1ЩW1 спо­

собствует увеличеюпо денежных поступлений ar их продажи. Кроме того, эффе1СГИВ­

ные операции с цеННЬIЫИ бумагами других эмитентов также мoryr способствовать 

росту дополнительных доходов, т.е . укреплению материальной базы фивавсовоrо по­

теJЩИала и усилению ero мощности. Однако, следует отметиrь, что трансакции на 

рыmсе цеяных бумаг означают лишь потеJЩИальвые возможвосm получеНRI дохо­

дов, которые мo.ryr не реализоваться из-за отсуrствИ.1 покушrrеJIЯ. Такие ситуации 

во:mиюuот в том случае, коща обьем рЬПП<З цеННЬIХ бумаг, превышает общие потреб­

ности в материальных благах или увеличиваете.к быстрее, чем реалъНЬIЙ сектор 

экономихи. Д11.1 выполнения своих фунхций, рынок ценных бумаг должен располалrп. 

специалвзировавныыи ивституrами. вкmочающими: 

1. собстве11НИКОв финансовых ресурсов, эмитентов це!ШЫХ бумаг, инвесторов; 
2. посредников, т.е . организаций, оказывающих профессиональные услуrи в 

успепmом проведении "Iр8Всакций; 

3. орrа.низаторов давноrо процесса: разные ИНС'I'JПУТЬI, обеспечивающие раци­

ональную орrаниэацию рышса, реmстрацию его участmпсов, закоююсть осуществле­

НИJI расчетов. 

Одной из составяых частей финансового рынка .11ВЛJ1е-rс11 страховой, на 1<DТ(>о 

ром в условИ.IХ расширения рывоЧRЫХ оrношений и укреnлеНИ.1 финансовой незави­

симости предпрИJIТИJI возрастает дorur страховых услуг в реальном секrоре экономи­

ки. Однако, пока их удельный вес значительно НЮ1Се, чем в .цруrих развитых странах. 

Эrа касаетсJ1, прежде всего, страховавиJI финансовых рисков, добровольноrо страхо­

ВаниJI имущества и ответствеввости. Такu ситуащu~ поэвоJIЯет сделать вывод, что 

страхование не иrрает существенной роли в формировании и использовании финансо­

вого потенциала больппmства предпрИn'ИЙ Республики Беларусь. Исхmочением осrа­

ютс.1 mппь транспортные организации, сельсхое хоо.кйство и строительнu аrрасль. 

Между тем, хах показывает мировая практика, страховые продукты wo.ryr иrрать 
важную роль в укреWiевии страховой защиты предпри.пий ar экономических и при­
родных катаклизыов. 

Влв.авве аалютвоrо ры:вка на формирование фивансовоrо потеJЩИала оrра­

ничево и возникает в основном в случае осуществлеюu экспортных и ИМIIОртных 

трансакций. В данном случае валютный рывок участвует в распределении финансо­

вых ресурсов. Соответственно складываютс.1 финансовые отношеНИJI между npeд­

DpИJIТИJIIOI и разными ивституrами ваmотвого рыmса, которые дOIDICНЬI учитывать 

изменеВИ.1 валютных курсов по отвошевшо к национальной ваmоте. 

Следует подчеркнуrь, что динамичное развитие финансового рыmса, его ли~ 

рализация и диверсифИIОЩИ.1 способствует расширению производных финансовых 

ивструме~rrов. В са.аза с чем, считаем веоб:~одимым, выделить а качестве от-
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дельного сегмента рынок, на котором происход11т операции купли и продажи 

срочных контрактов: фьючерсные, форвардные в опционные. 

В фьючерсных контрахтах устаяавл:нваетсJ1 обьем партии покупки, продажи 

валюты и .цруrих акrивов, а таюке ежемесJ1ЧНЫе сроки исоолнеНИJ1 этих кокrрактов. 

Форвардные операции заюпочаюгся за лределами биржи между двумя сторонами 

фиваисовых сделок. Расчеты, сВJIЭ8ННЫе с их реализацией, как правило, осуществпя­

ются не ежедневно, а приурочеВЬ1 ко дню поступлеНИJ1 цеШiостей. Опционные кон­

траКIЪI отличаются значительной гибкостью, nоскольху лредосrавшоот право ШПJес­

торам измеWIТЬ или ОТIСаЗаТЬСJI от сделки в случае ее невыгодности. Использование 

даниьп провзводвы:х фвиавсовых инструментов повышает обосвоваввосn. даи­

жеJПIJI фи:вавсовых ресурсов и тем самым, обеспечивает реальность проrвоза 

матервапъной базы финансового оотенциалL 

При исследовании явституциональной среды фшшвсового потенциала необх~ 

димо более IСDнкре1ВО рассм~и:ваrь оостроеЮ1е его институциональной системы в 

каждом из сегментов, ори этом основное вввмание необходимо сосредоточиrь ва ис­

следовавии их ВЛИJШИJ1 на обьем и струюуру финансового потенциала. 

Необходимость coздlUIИJI и расmиреИИJ1 рыночной инфраструктуры вызывает 

потребность в существовании эффекrиввой институциональной среды, вКJПОчающей 

фуmщиони:рование множества различных ивституrов, орrанизаций, содействующих 

удовлеnюревию разнообразных нужд предорИJIТИЙ. Наиболее важвымв меропри­

JIТJUIМ.В в этой сфере 11ВJU1ютс11: 

• расширеоие сети финансовых. кредитных учреждений, обеспечивающих ах­
хумушщию финансовых ресурсов и их эффективное использование; 

• разв1П11е мвогофунхциональной ивформациоявой базы, посредством coздa­
IOIJI специализироваввых орrанизаци:й, ивформационвых цеюров, шuсапл:в:вающих и 

обрабатLIВ&Ющих сведешu: о mmcpemoй сmуации в стране, регионах и на оrдельвых 

предориmах; 

•укрепление системы сервисного обслуживания хозхйственвых субъектов, пре­

доставляющих консwmmrовые, маркетинговые, аудиторсIСИе и другие ус.пуm, гаран­

тирующие высокое качество намечаеыых проеIСГОв и квалиф1ЩИрованвую помощь в 

решеНШI сложных задач; 

• совершенствование хозхйственвого и финансового законодательства, регули­
рующего орава и об.llЗЗННости всех учасnппrов воспроизводственного процесса. Это, 

прежде всего, касаетс• валоrообложеНИJ1, денежного обращеНИJ[, укреnлешu: эmв~ 

мичесIСИХ с.uзей между предориrrиями и государством. В условиn pacmиpemu: меж­

цународвых сuзей первостепенное значение имеет постоmство юр1ЩИЧесJСИХ акrов и 

их сооrветС"mие мировым стандартам.. 

Таким образом, эффе~mшнu ивституциональнu среда пооволsет более обьек­

тивно воздействовать на формирование финавсовоrо потенциала в целом и его 

отдельвLiе слагаемые. 

Правильное построение институциональной системы, обосиоваmtе ее функций, 

взаимосвsэей между отдельВЬIМИ инстmуrами обеспечивает не только ОIПИМИ38ЦЮО 

объема и струюуры финансового noтemntaлa предпрИJIТИJI, но и его использование, 

тем самым устойчивость финансового положеНИJ1 и результативность. 
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