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сrолетий, захонодаrе.ли разных стран ставили своей целью обеспечить, с одной сторо

ны, развитие промъшшенности и товарно-денежных отношений, и, с другой стороны, 
баланс mrrepecoв собствеЮIИЮ)В кamrran.a, заинтересованвыхmщ и общества в целом. 

Дли того, чтобы адеквапю оценить перспективы развИТИJ1 данной организациояно

правой формы, необходимо, прежде всего, обрапrrъся к ее истокам. Таким образом, 

автор данной работы ставит целъю изучить исторические преДпосЫЛJСИ возникнове

НШI акционерных обществ и товарюцеств в Древнем Риме и опыт стран Западной Евро

пы, внесших наиболее значительный вклад в развитие законодательства, регулирую

щего де.11ТСЛЬность акционерных обществ. 

Новое вреш ознаменовано расцветом и кодифицuрованием торгового права и 

возшnсновением акционерных общесtВ, проrоrипами юлорых .IВИ!IИСЬ авmийсш Осr

Ивдскаа КОl\ШЗВИЯ ( 1600 г.) и голландская о~ Ивдсш компания ( 1602 г.) За ВЮ1И 
эстафеrу в развитии акционерного законодательства прИНJVПt Франция и Германия. 

А. Голландия 

В 1602 г. голландское правиrельство инициировало создапие О~Ивдской ком
пашm с целью обьедивить капиталы дм yчacnu в морсIФЙ торговле на долгосрочной 

основе. Следует отмеnпь, что подобные обьедивеПИJI, где кточевы:м элементом в

лялся не корабль, а капитал, затрачиваемый па экспеДJЩИЮ в весI<ОЛЪко кораблей, 

существовали еще во второй четверти XVI в., однако они носили разовый характер и 
создавались дпя осущеспшевия одной экспедицв:и. Но именно они послужили основой 

для соедипеююй Осr-Индской компании. 

Нидерландская Ост-Индская компавия была рассчитана на 1 О лет и аккумули

ровала значительный по тем временам ка.питал - 6,5 млн. флоривтов, разбитый на 

акции по 500 флоршrrов каждая, т.е. появились акции как таковые и была впервые 
установлена минимальная величина участия в капитале для одного лица. В ыомевт 

образования компании предусматривалось периодическое распределение прибыли 
между участяихами, однако окончательный расчет и право выхода из обьедивеяи.я 

производились по истечеНШf 1 О-го года. Но акции компании были настолько востребо
ванными, что уже через 5 лет существования было разрешено свободное отчуждение 
ее акций. что реmстрировалось в специальной К1ПП'е при присуrствЮ1 сторон сделки. 

Ост-Индская ~сомnанш способствовала также развитюо биржевой торговли: х 1720 r. 
цена одной акции выросла па 1260%. К тому же, считается, что голландская Ост
Ивдскu ком:пания .IDIWJacь первым акциоверllЫМ обществом, выплатившим дивиден

ды по акциям, среднегодовой размер которых составлял около 18%. 
На пост каждого из пяти директоров так называемых камер, нахоДJ11ЦИХся в 

разных городах, правиrельство назначало акционеров, держаrелей определеппого m
nичества акций. Директора на ряду с 17 представиrе.лn.оt всех камер входиnи в особый 
совет, mrорый должен был подrоrовить и предоставmъ для ознахоылешп всем акци

онерам отчет о деяте.льносm JСDмпании за 1 О лет. Таким образом. просмаrривается идея 
верховенсnа общего coбpamu акционеров. В 1622г. управление компанией было 

реформировано с целью сделать его более демократичнын н подотчетным всем акци
онерам. ОДШIЫ из важных нововведений стало создаяие особого органа из двух учас

тиихов, в обязавность mropыx входило ежегодное проведение ревизш~ хозяйственво

фивансовой депельности общества и проверка его общей отчетности. Данные функ
ции созвучны с обизанноСD!МИ служб внутреннего аудита современвых акционерных 
обществ. 
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В результате биржевой спекуruщии цены на ценные бумаги и многие товарные 

rруппы вырос;ш многокраn~о; этот период в истории Голландии стал известен ках 

<mольпанизю>, или <mоrоmоманию> 1• В первой четверти ХVП в. с целью оrра~mчеНШ1 
злоупотреблений с акционерным кашпалом правкrельство издало 4 нормативных до
куменrа, ф8.1СI'ИЧесЮ1 оrранич:ивающих ~ение и свободное обращение ахций. 

Б. Англия 

Ашлийский закояод~пель Нового времени заслужил особое место в развитии 

акционерного права. Тах, образованной в начале ХVП в. по иющиа'IКВе чаС'ПIЫХ лиц 

авrnийской Ост-Ивдской компаmm права корпорации были дарованы по воле Короле

вы. Ахционервые общества того времени обладали mирохой самостоительвосrью и 

руководсnювались в своей деrrельвости ввуrреввими уставами. Оrсутствие должно

го государственного реrулироВ8НЮ1 этой сферы привело к значительному росту фи

вавсовых нарушений, биржевой спеху.лиции, увеличение случаев ведобросовестuой 

деловой пракrяхи, что, в свою очередь, дало толчок развитию ахциовервого захово

дательства. Тах, в 1720 г. вышел Закон о МЬIЛЬНЫХ пузырn (ВubЫesact), обьnИl!ший 
недействительными все ахциопервые предпршпш, «учреждаемые хо вреду и разоре

нию добрых поддавных его величества>>. Эrот Захов просуществовал 105 лет и J1ВЛJ1ет
с.я одним вэ доказательств больших перекосов в сторону жестхого государствеввого 

J<DИipOJU в авrnийсmм ахциовервом праве ХVШ в. В следующем столе-mи заковода

тельсnю постепенно усовершенствовалось, преследу.я цели поощреВЮ1 частной ини

циативы. Рост числа ахциовервых обществ в Анmии с 994 в 184Зг. до 4409 в 1856 г. 
свидетельствует о том фахrе, что :заI<Dнодатель шел в правильном направлении. 

Начивu с 1844 г. с изданием За.хона Роберта Пил.я бЫJiа введена государствеп
на.я регистрация ахционервых mыпавий, именно в результате которой, а не по воле 

Королевы, последние получали права юридичесmrо лица (корпорации). В вЬIПiеваз-

ванвом Захове бЫJiо прописано, что оrравиченвu отвеrствешюсть допускалась толь

ко со специального правительсrвенного разрешеви.я, что само по себе rрубо нарушало 

прЮЩИПЬI ахционеряого права. Справедливость была восставовлена прин.ятием Ак

тов о хомпавиn (Companies Act) 1856 и 1857 гг., провозrnаmающих принцип огравв
чевной О'ПlеТСТВеВВОСТИ акционерных общеС'ПI (поначалу, это не оmосилось к бавJ<Dв

СЮIЫ и страховым учреждени.w). 

В Уставе ахционерного общества содержалась информацJU о местовахождеШIИ 

общесl118, его целn, размере и поридхе формировавиJ1 уставного капитала. Поначалу 

существовали toПЬID иыенвые 81СЦИИ, держагели юлорых вносипись в реестр акционе

ров. О~чуждение 81ЩИЙ проводилось по договору с об.язательной перереmстрацией в 
реес1рС. ОбсательЯЫN .RВЛ.IЛОСЬ х.ах юшимум раз в год проводить собрание всех 

акционеров в проrоIСDЛИрОвать его. Лихвидацю1 общесmа мorna ocyщeC'l'ВJLl'П.CS JWC в 

добровольном, так и в принудительном пор.ядке по решению суда. 

Многие положе~ акционерного права, заложенв:ые законодателем в эпоху 

Нового времени сохранили свое действие в дальнейшем. 

1 Тюлиnомани.я - феномен, имевший место в Голаавдии 17 века, mгда цена одного 
бутона тюльпана досn1Г11Ла 2500 флоринов и более, при среднегодовом доходе жите
лей в 150флоринов ). 
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В. Франция 

Франция имела важное значение в становлеюm и развиrии акционерного захоно

дательсrва. 

Как и в Г0J1Ландии, акционерные общества (компания Западной Ив,zum, 1628r. и 
mмпаиия Восточной Индии, 1664г.) создавались по иmщиаJ'ИВе «сверху», однако они 

просуществовали относительно недолго (20 и 50 лет). Правительство Франции делало 
ставку скорее на жесткий контроль в учрежденных обществах, а ве на их правовое 

реrулнровашtе. Так, в каждой компании присуrствовал государr:твенвый агент, а на 

общем собраюm присугствовал даже король. 

Однако ситуацюr изменилась в мае 1673 г. с принятием Edit servant de reglement 
pour le commerce des negociants et marchands, tant en gros, qu' en detail (так называемый 
Ordonnance de commerce ). 

Этот первый в истории торгового права Кодекс базировался на сословной идее 

и на принципе охраны купцов or обманов, недобросовестной конкуренции. В нем на 

законодательном уровне говорилось о весостаятельносm. 

Быстроразвивающееся производство, военные и политические успехи Наполео

на, расширение рыюса и усилившаяся тoproВJIJI снова вьrдвявули вопрос об акционер

ных обществах. З апреля 1801 г. была назначена комиссия из семи человек для разра
ООпси нового Торгового mдекса, на который большое влиявие оказали римское право 

и Кодексы 1673и1681 п. Под давлением общественного мнения, причиной которого 

явилась серия баюqютств и махинаций JСаЗеНВЫХ подрядчmсов, и при активном вмеша

тельстве Наполеона Кодекс наконец был принят в 1807 r. в вступил в силу с 1 января 
1808 r. nод названием Code de commerce. Для этого нормативного ахта характерен 
прющип свободы проМЬППJiеШiости и торrоВJШ. Был легализован правовой явститут 

акционервых обществ. Акционерная форма бъта разделена на акционерное товарище

ство в акционерную mмыаядmу. Акционерные товарищества создавались по-прежне

му на основе разрешений правительства, не обязаШiого моnmировать свой отказ. 

Акционерные коммавдвты были освобождены от необходимости получения прави

тельсrвеввого разрешения и жесткого государственного контроля . Таким образом, 

акциовервая форма п~пешю из права uу6личного перемещалась в чаС'Пlое право. 

К сожалеаию, общесn~о использовало не проrрессяввые возможности этой фор

мы, а, в частности, ее удобство для прикрЫТИJI ВСЯJ(ОГО рода финансовых махинаций . 
.Акционерная IО.)ММавдита использовалась для спекуляции акциями и обмана акциоя~ 

ров учредителю.щ повторяющими печально известный опыт «мь111ы1ьtх пузырей». Во 

Франции это явление в 1820 - 1840 IТ. получило название коммандитвой лихорадки, 
акционерной l'ОрJIЧКИ (la fievre des commandites ). Правительство пыталось запреnrп. 
лу форму вовсе, подчииить ее жесткой регламенгации, запретить деление kЭJDl'l'aЛa на 
акции и т.д., и т.п. 

Наmнец, 18 шаля 1856 r. был пpиwrr Закон о коммандиm:ых IСDМПаввях, mrорый, 
сохранив прИНЦШ1 свободы проЫЬШI1Iе1Шости и торговли, одвовремеШiо подверг акци

онерную IQ)ММандиrу подробной регламентации. Эror Захов в качестве обязательного 

услови.1 возв:икновеННJI акционерных компаmtй ввел подписку на весь уставный kllIIИ· 

тал и ОПЛ81)' не менее его 1/4, после чего mммавдита реmстрировалась и могла выпус
кать акции на предъявителя, подлежащие отчуждению только после оплаты '})3 их 
стоимости. То есть при сохранении прющипа Оiравиченвосrи аrветствешюсrи участ-
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иихов общества захонодаrель стал уделпь внимание стабильности этой формы и га
ракrиn1 ДЛЯ третьих зашпересОВ8.Н.ВЪIХ ЛИЦ. 

Заключение в 1862 г. англо-французе.кого торгового договора, проНИkНовение 

на французскую территорию не только иностранного .капитала, но и иностранных 

JСDмnаиий, которые пользовались большей свободой, чем отечесrвенные, способсmо

вали дальнейшему развиrию а.кционерноrо захонодаrельства по nyrи его либерализа

ции. ЗаJСDн rrr 23 мu 1863 г. не тольJСD детализировал положениs предьщущеrо акта, но 
и ввел новую разновидность акционерных товарищесrв - товарищесrва с ограничен
ной rrrветственвостью (societes а responsabilite limitee). Юридические лица с неболь
шим уставным капиталом (до 20 WIН. фр.) ПОЛ)'1DIЛИ возможность возниквовеНИJ1 без 
адмивистрlПИВвоrо разреmеВИJI. ЗаJСDнодатеm.во уже оговаривалась цена акций. 

ЗаJСDя rrr 24 mоня 1867 г. предоставил свободу возвихвовеmu прапически всем 
акциояерВЬIМ общеС'ШаМ и значительно СМЖАИП государсmеввый коmроль за их внуг-

реявей орrанизацией и депельностью. Тем самым упрочилось место органиэациояво

правовой формы в частном праве и среди других форм организации предпринима

тельской депельности. 

В дальнейшем фравцузсI<ОС акционерное заJСDнодатеnьство развивалось по это

муже пуrи: Законы 1884 и 1893 JТ. Последний призвал торговый харакrер за всеми 
товариществами независимо от их цели, снизил минимальный размер уставного капи

тала и минимальную стоимость ахции, 38IIреТИЛ выпусх акций до их полной оплаты, 

соответственно упраздиил об.азапяость полной оплаты ахций дnI превращеmu их из 

иыеввых в преДЫ1Вите.льские, оrравичил и четче обозначил освованиа дм призвания 

ю:>мпавии недействительной и т.д. 

Фраяцузское торrовое, и в частности ахционерное, законодательство oJGUaлo 

значиrельное влияние надруmе страны, чему способствовали его оmос:ительвu про

Jl)Сссивносrь, победы аръmи Наполеона в ряде стран, попавших под политическую 

«опеху>> Фр~ попушрвость Франции в Европе в начале Х1Х в., весI<ОJIЬКО запоз

давшее вступление Герма.нии в дело развиru 8.IСЦИонерного права. 

Г.Герм(]}/UЯ 

В Германии акционерные общества поеились по:щвее, чем в друmх странах. Ее 

развиrие определили государственная гиrавтомавия и одuовременво JCOJioccaльвu 

децентрализациI, внуrренние политические и эJСОвомические междоусобицы, разори

тельные войны, двойственное влиmие Франции (вторжение войск Наполеона усIСОри

ло падение феодализма и переход к каmrrализму, во ему не ~а была едишu: и силъ

нu ГермаяIОI). Германская буржуазu: в традициовво сословном обществе была сла

бой и зависимой от монархии, из рукmrорой получала отдельные элемеВ'п.1 конспnу

ционализма. Система права, яахо.wпцегос. под силы1ым ВJ1ИП1Иеw пpeдCТllВJIJDlmeгo 

опору ДЛJ1 власти римсlСDго права и kОдексов Наполеона. долгое время игяорировала 

потребности эJСDвомической и отчасти политичесIСОЙ ЖИЗШ1 и оставалась иеразвиrой. 
Только в ХVШ в. по.DJЦЮТС• первые попьmси кодифиющии захонод~пельства и ис

пользованш (по иющиа11U1е правительства) uциоверной формы, открыrой другими 

сrраиами. 

Активное участие Германии в колониальной торговле требовало адеIСВатвой 

формы ДЛJ1 обьеднневи.1 разрозвеШIЬIХ капиталов. Правительство детально изучило 

опыт Голландии и неоднократно приmаmало оnуда специалистов дм создании ахцио-
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нери.ы:х обществ. Во 2-й половине ХVП в. эту форму стали испОЛЬ3овать в ба.юа:>вском, 

а в ХVШ в. -в страховом деле. В проМЪ1ШЛенвоС'Пi ахционерную форму стали при:ме

НJIТЬ только в Х1Х в. , в последюою очередь она затронула торговлю. До 1843 r: в 
Германии было всеrо 29 корпораций. Они подч.ШiJIЛИсь разрешительной системе и 

практичесJОt не регулировались на уровне законов. 

СИI)'ация изменилась с созданием Таможенного союза, требовавшего един~ 

разю1 законов. Строиrельство железных дорог, порученное частным mщам, привело к 

прянятию в Пруссии в 1838 г. Закона о железнодорожиых nредпрюrrиях, в котором 
большое количество статей посвящено акционерной форме, а в 1843 г. - Закона об 
акционерных обществах. В Австрии тахой закон издается в 1852 г. СохраНJ1етсJ1 р~ 
шиrельвая: система создавюr акционерных общесm, максимальвое внимание уделяется 

фор111ИрОванию уставпоrо капитала. В Законе опредеJIЮJось содержание устава, на 

акционерное общество возлагались обязанности ero пу6JJИЮ1ЦИИ, ведения отчетности, 
ежегодного представления баланса. 

Параллельно велась борьба за общеrерманскую кодификацию rражданскоrо и 

торгового заководателъства, которая завершилась принятием в 1860 г. и введением в 
силу с 1861 г. Общегерманского торгового уложения (Allgemeines dentsches 
Handelsgesetzbuch). После борьбы с сепаратистскими тенденцюrми и благодаря созда
вmо сначала Северо-Германского Союза, а затем Германской империи Поставовле~mем 

от 22 апреля 1871 r. Торговое уложеяие призвано (за рядом везначителъвых Я3'ЬJП'ИЙ) 
общим дли всей Германии захопом. Ero достоинствами стали окончаrельное разделение 
публичиоrо и частного права, м:атериаm.вого и процессуального права. Этот торго

вый кодекс вКJDОчил акционерные общества в число торговых и подробно урегулиро

вал все вопросы их создавия и деятельности. В то же времи пар.яду с детальной perna~ 

м:еятацией существовало много норм диспозиrивного характера, предоставлявших 

правоприменителям возможность иначе решить вопрос в уставе. 

Даже разрешительная система создания акционерных обществ была заменена 

явочной только в период проЫЪПП11еввого подъема Законом от 11 июня 1870 г. Искшо
чепне сохранилось лишь дли стровтелъства железных дорог и учреждеВИ.1 бавхов. 

Взамен была введена система контроля как со стороны государства, так и со стороны 

самих ащиоверов. Кроме того, по примеру Фравцив все акцвонерВЬ!е общества неза

висимо от их целей призваны торговыми. Этот Закон вuоследствии неоднократно об

ВИЯJIЛИ в последовавшей в 1872 - 1873 гг. во всей Гермаmm волне злоупотреблений 
учредителеЙ- («Jlювдерстве». Однако не меньше случаев моmеmmчества и спекуш

ции было и в Австрии, которая к яво'lЯому nорядку создания акционерных обществ 

перепша только в 1899 г. Причины надо было исюпь в экономическом кризисе тех лет 
и в психологии лщцей, из всех достоинств новой фoplllbl в первую очередь выбираю

щих те, tcoropыe можно обратить во вред своему бJDDКНему. 

Анm:ия и Голлавдю1, выступившие своеобразвымн (<Первопроходцами>>, дa.im 

миру очень многое прИ111ев:ительно кnим вопросам, но имевно они и прШWIИ первый 

удар в виде (<1ЮJIЬПаиизма>> и <<МЬШЬВЫХ пузырей» - результатов еще неумелого ис
пользоваnия акционерной формы. ГоллавдJU постеаеШiо уступила место своим после

довагелям: и учешnс.ам. Специфика Авrлии заключалась в сочетании правиrельствен

ного регулирования и uоощреНИ.1 частной инициативы, шравшей главную роль в 

развитии акционерного дела, тесной связи бирж с деятельноСТhю акционерных об

ществ, выработке законодаrелъных и организационных мер борьбы с недобросовесг-
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