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тельности человека. Состояние данной сферы имеет особую значимость для Беларуси, 

которая в 2007 - 2009 годы пережила резкий спад инвестиционной активно<.,·ти . 

Итоги социально-экономического развития Беларуси за 201 О год свидетельству
ют, что в 201 О году в Беларуси наблюдалось поступательное восстановление эко1юми
ки и рост инвестиций [4] . Темп роста валового внутреннего продукта в 2010 году 
составил 107,6% к уровню 2009 года при прогнозе на год 1 11-113%. Удельный вес в 
ВВП добавленной стоимости промышленности в 201 О году составил 26,8%, сельского 
хозяйства - 7 ,5%, строительства - 11 %, транспорта и связи - 9 ,5%, торговли и обще
ственного питания - 11, 1 %. 

Наметился поступательный рост в инвестиционной сфере. Всего за 2010 год 
tiаправлено 54217 ,6 млрд. руб. инвестиций в основной капитал, что составило 1 16,6% 
к уровню 2009 года (прогноз роста на 201 О год - на 23-25%). Удельный вес инвестиций 
в основной капитал в объеме валового внутреннего продукта составил 33,3%. 

Удельный вес инвестиций производстве1шого 11азначения в общем объеме инве

стиций составил 61 ,2%. При этом темпы роста инвестиций на объекты непроизвод
ственного назначения ( 121 ,2%) значительно опережают темпы роста инвестиций на 
объекты производственного назначения (113,9%). 

Несмотря на достигнутые положительные сдвиги, следует отметить значитсль-

11ое снижение в 2007 - 2009 гг. темпов прироста инвестиций в основной капитал (в 

сопоставимых ценах) в процентах к предыдущему году. Если в 2006 г. данный показа

тель составил 12,2%, то в обозначенный период темпы прироста составили соответ
ственно : 2007 г. - -16%; 2008 г. - 7,3%; 2009 r. - -18,8%. 

Главным фаrсrором, сдерживающим инвестиционную аrсrивность, является де

фицит инвестиционных ресурсов, что ограничивает инвестиционный спрос. 

Основными источниками финансирования инвестиций в основной капитал ЯВ.llЯ

ются собственные средства организаций, кредиты отечественных банков и средства 

консолидированного бюджета. 

Несмотря на его ограниченность, надежным источником инвестиций в основной 

капитал по-прежнему являются собственные средства отечественных орrанюаций, доля 

которых наряду с заемными средствами других организаций составляет 35% - 40% в 
общем объеме инвестиций . 

Вторым по важности источником инвестиций в основной капитал являются ино

странные инвестиuии . Однако, несмотря 11а активизацию органов управления по при

влечению инострашюго капитала пока положительной динамики по использованию их 

в качестве и11вестиций в основной капитал не наблюдается . Основу в11еш11его финанси

рования главным образом составляют иностранные кредиты, поступающие в рамках 

межправительственных соглашений и соглашений с международными финансовыми 

организациями. Иностранные инвестиции, идущие в Беларусь крайне незначительны 

в сравнении с потребностями рынка в инвестиционных ресурсах . В 2009 - 201 О гг. 
объем иностранных инвестиций, поступивших в реальный секrор экономики Респуб

лики Беларусь, составил (ежегодно) около 9 трлн. долларов США, или порядка 1,5% 
- 2,0% их общего объема. 

Предпочте1iие Беларуси в качестве страны-реципиента иностранных инвестиций 

отдают инвесторы из многих стран мира, в том числе Германии, Австрии, России, 

Кипра, Швейцарии и др. В настоящий момент для Беларуси важнейшим и основным 

иностранным инвестором является Российская Федерация. 
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ОцснивОJr современный этап p111BИ11fJI белорусской национальной экономики 

можно сдепать обоснованtrый вывод об острой nотребностя в разработке стратегии 
устойчивого роста инвестиционной активности национального хозяйственного комп

лекса с учетом возможностей его адаптации к условиям посткризисного развития . 

В целях дальнейшего обеспечения развертывания инвестиционных процессов в 

республике следует принnь ряд мер по повышению инвестиционной активности в 

стране, в основе которых должны быть положены следующие осиовопоJJаrающие прин

ципы: 

•развитие самофинансирования предприятий; 

•рациональное и эффективное размещение государственных инвестиционных 

ресурсов на основе конкурса инвестиционных проектов; 

•сохранение ве.цущей роли государства в финансировании социальной сферы 

(образование, здравоохранение, культура, социальная помощь), инфраструктуры (до

роги, транспорт, связь}, экологических программ; 

•возвращение вывезенных из республики инвестиционных ресурсов и недопу

щение их расхищения; 

•привлечение иностраmюго капитала, в том числе страны СНГ, преимуществен

но в виде прямых и портфельных инвестиций. 

Государство должно воздействовать на инвестиционный процесс, косвенно под

держивая приорите11iЬlе направления, с помощью налоговых и таможенных льгот, льгот

ных кредитов, бюджетных ссуд, а также пуrем прямого вложения кап/Пала в наиболее 

перспективные проеКIЪI. 

Однако орие1пация в основном на государственную поддержку неправомерна, 

необходима оrраничеш1ая по масштабам и срокам поддержка новых технологических 

J(()Мnлексов, смешанное финансирование, эффективное использование рыночных меха

низмов, развитие среднего и малого предпринимательства, с постепенным нарастанием 

доли собственных средств и переходом к свободной конкуренции . 

В связи с этим более nцательно должны отбираться инвестиционные проекты с 

точки зрения их рациональности для белорусской стороны возможности, прежде все

го, наращивания экспорта и импортозамещения. 

Одним из приоритетов деятепьности государства в инвестиционной сфере и 

управлении инвестициоtfНЫМ спросом является привлечение иностранных инвестиций. 

Определяя роль привлечения внешнего финансирования в качестве одной из 

мер, которые должны способствовать сбалансированному разв/Пию белорусской эко

номики, ряд авторов вполне обосновано отмечают, что активное привлечение внешне

го финансирования в последние годы (особенно с конца 2008 г.) привело к существен

ному нарастанию государственного и валового внешнего долrа[2]. Часть привлечен

ных внешних кредитных ресурсов была использована на поддержание внутреннего 

потребительского и инвестиционного спроса. При этом приорlПСТ отдавался поддерж

ке отраслей и отдельных предприятий отраслей, не влияющих на экспортные возмож

ности белорусской экономиЮf, но генерирующих импорт. Следовательно, можно пола

гать, что в перспективе возникнут дополнительные расходы, связа11ные с необходимо

стью возврата внешних заимствований. 

Для того, чтобы избежать отрицательного влияния внешнего финансирования 
на увеличение внешнего долга эти же авторы предлагают необходимым смещение ак

цента в привлечении внешнего финансирования в пользу прямых иностранных инвес-
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тиций (ПИИ), что переносит все риски по реализаuии проектов на ин0С1ранноrо инве
стора и расширяет возможности использования товаропроводящих сетей инвестора и 

выхода на зарубежные рынки [2]. Тем самым, вопрос в увеличении притока прямых 
иностранных инвестиций особенно актуален для республики, так как они позволяют 
мобилизовать и реализовать положmельный потенциал зарубежного инвестора в стране 

пребывания, но не увеличивают государственный долг. 

Данные предложения основаны на том, что прямые инвестиции являются наибо

лее эффективной формой зарубежного инвестирования с позиции принимающей инве

стиции стра11ы . Во-первых, прямые инвестиции, вложенные в реальное производство 

в виде вклада в уставный фонд, не надо возвращать и по ним не нужно выплачивать 

проценты. Во-вторых, инвестор, рассчитывая на получение максимальной по сравне

нию с друr·ими формами международного бизнеса прибыли, в большей степени кон

центрирует для этого свои ресурсы и усилия. Но нужно учитывать то обстоятель

ство, что их владельцы выдвигают и наиболее жёсткие требования к условиям инвес
тирования или инвестиционному климату. Исходя из требований привлечения допол

нительных финансовых средств, правительства многих сrран, желая привлечь инвес

торов, идут на компромиссы в инвестиционном законодательстве. Это - налоговые, 

таможенные, валютные льготы, государственные гарантии защить1 и т.п . Содержание 

подобных компромиссов определяется политическими установками, состояние 1 зко-

1юмики, инвестиционным климатом в стране. 

Необходимость стимулирования привлечения в национальную экономику пря

мых иностранных инвестиций подтверждает аналю экономического развития и инвес

тинионных возможностей нашей страны . В Беларуси в 2011 году планируется при
влечь $6,4 млрд. прямых ин0С1ранных инвестиций . 

Для достижения уровня, заложенного в важнейшие параметры прогноза соци

ал ьно-экономического развития Республики Беларусь на 2011 год сформированные, 
исходя из анализа и оценки внутренней экономической ситуации, влияния внешних 

факторов развития, необходимости проведения структурных и институциональных 

преобразований в экономике , формирования новой структуры , основанной на созда

нии высокотехнологичных производств с высокой добавленной стоимостью, иннова

ционной продукции , а также реализации приоритетов социально-экономического раз

вития , в текущем году страна должна выйти на темп роста инвестиций в основной 

капитал 116-117%. Не менее 21 % должно бьrrь обеспечено внешними источниками. 
Привлечение инвестиций в объемах, достаточных для эффективного движения 

экономики вперед, является одной из важнейших задач страны , решение которой тре

бует новых подходов пр11 определении четких стратегических направлений привлече

ния иностранных инвестиций. В этих целях в Беларуси разрабатывается стратегия 

привлечения прямых иностранных инвестиций. Ее основной новацией станет не просто 

обозначение , какой отрасли , какому региону и зачем нужен инвестор - эта стратегия 

позволит установить кооперационные связи . Такой подход позволит использовать 

выпускаемую предприятиями с иностранным капиталом продукцию для замещения 

импортных аналогов, а при необходимости -точечно приглашать в Беларусь инвесто

ров для производства отдельных видов комплектующих и сырья. 

Восстановление роста инвестиционной активности за счет привлечения прямых 
иностранных инвестиций способствует реализации комплекса мер по противодействию 
негативно fY влиянию последствий мирового финансово-экономическоrо кризиса на 
· кономику республики . На зто же указывает анализ позиций Республики Беларусь в 
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