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Íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ïÿòè ëåò
(2010–2014 ãã.) ìèðîâûå öåíû íà íåôòü
îñòàâàëèñü ñòàáèëüíî âûñîêèìè: åâðîïåéñ-
êèé ñîðò Brent îöåíèâàëñÿ â ñðåäíåì â 100
äîëë. ÑØÀ çà áàðð., à èíîãäà è âûøå, ñåâå-
ðîàìåðèêàíñêèé WTI – ïðèìåðíî íà 10
äîëë. äåøåâëå. Ê ýòîìó óðîâíþ ïîñòåïåííî
«ïðèâûêëè» êàê ýêñïîðòåðû, òàê è èìïîð-
òåðû íåôòè, çàêëàäûâàÿ ñëîæèâøóþñÿ öåíó
â ñâîè áþäæåòû. Îñåíüþ 2014 ã. ñèòóàöèÿ
èçìåíèëàñü – íåôòÿíûå öåíû íà÷àëè ñíè-
æàòüñÿ è îïóñòèëèñü íèæå 80 äîëë. çà áàðð.
Ïîñêîëüêó öåíà íåôòè ÿâëÿåòñÿ âàæíûì
èíäèêàòîðîì ãëîáàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ, òî åãî ðåçêîå èçìåíåíèå, áåçóñ-
ëîâíî, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé öåíîâûé øîê,
îïðåäåëåííûì îáðàçîì âëèÿþùèé êàê íà
ìèðîâóþ ýêîíîìèêó, òàê è íà íàöèîíàëüíóþ
ýêîíîìèêó Áåëàðóñè.

Öåëüþ íàñòîÿùåé ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ
îáîáùåíèå ìíåíèé è ïðîãíîçîâ ýêñïåðòîâ,
îïóáëèêîâàííûõ â èíòåðíåò-èñòî÷íèêàõ è
ñòàòüÿõ ïî ïîâîäó îöåíîê ïðè÷èí è îæè-
äàåìûõ ïîñëåäñòâèé ñíèæåíèÿ ìèðîâûõ öåí
íà íåôòü. Â ðåçóëüòàòå òàêîãî îáîáùåíèÿ
ïîïûòàåìñÿ îòâåòèòü, â ïåðâîì ïðèáëèæå-
íèè, íà ñëåäóþùèå âîïðîñû:

i
êàêîå âëèÿíèå îêàçûâàåò öåíà íå-

ôòè íà ðàçâèòèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè?

i
Êàêîâû ïðè÷èíû òåêóùåãî ñíèæå-

íèÿ ìèðîâûõ öåí íà íåôòü?

i
Êàêàÿ âîçìîæíà ðåàêöèÿ ìèðîâîé

ýêîíîìèêè íà ñíèæåíèå íåôòÿíûõ öåí è
äðóãèå ñîïóòñòâóþùèå ïðîöåññû?

i
Êàêèå èçìåíåíèÿ îæèäàþòñÿ â ýêî-

íîìèêàõ íàøèõ ïàðòíåðîâ ïî Òàìîæåííî-
ìó ñîþçó – Ðîññèè è Êàçàõñòàíà?

i
Êàê âñå ýòî ìîæåò îòðàçèòüñÿ íà

ðàçâèòèè ýêîíîìèêè Áåëàðóñè?

Öåíà íåôòè êàê çíà÷èìûé ôàêòîð
ãëîáàëüíîé è ðåãèîíàëüíîé

ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè

Ïî ìíåíèþ íåêîòîðûõ ýêñïåðòîâ, íà
íåôòü ìîæåò ïðèõîäèòüñÿ îò 30 äî 60% ìè-
ðîâîãî ÂÂÏ, ïîñêîëüêó, ê ïðèìåðó, 95% ãëî-
áàëüíûõ òðàíñïîðòíûõ ïîòðåáíîñòåé êîñâåí-
íî îáåñïå÷èâàþòñÿ íåôòüþ; íåôòü òàêæå èñ-
ïîëüçóåòñÿ â êà÷åñòâå ñûðüÿ äëÿ ïðîèçâîä-
ñòâà îäåæäû, ïëàñòèêà, äðóãèõ ñèíòåòè÷åñêèõ
ìàòåðèàëîâ1. Äðóãèå àâòîðû îöåíèâàþò ðîëü
íåôòè êàê òîâàðà íà ìèðîâîì ðûíêå íåñêîëü-
êî ñêðîìíåå: åñëè ñ 2001 ïî 2006 ã. íåôòü
ïîäîðîæàëà ñ 20 äî 60 äîëë. ÑØÀ çà áàðð.,
òî â ãëîáàëüíîì ìàñøòàáå ýòè 40 äîëë. äàþò

1 Ìàðòåí âàí Ìîóðèê: «Ôèíàíñîâûé êðèçèñ – ýòî
ñêîðåå ýíåðãåòè÷åñêàÿ, ÷åì ôèíàíñîâàÿ ïðîáëåìà»
(Goldenfront.ru). 13.10.2014 ã.
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Î ïðè÷èíàõ è âîçìîæíûõ ïîñëåäñòâèÿõ ñíèæåíèÿ ìèðîâûõ öåí íà íåôòü

äîïîëíèòåëüíûé äîõîä ìèðîâîãî íåôòÿíîãî
ñåêòîðà â 1,2 òðëí äîëë. â ãîä, ÷òî îçíà÷àåò
ïåðåðàñïðåäåëåíèå îò ïîòðåáèòåëåé ê ïðîèç-
âîäèòåëÿì íåôòè ïðèìåðíî 3% ìèðîâîãî ïðî-
äóêòà ïî ðûíî÷íûì öåíàì (Ìîðãóíîâ, Ïàïà-
âà, 2006. Ñ. 134).

Äèíàìèêà ìèðîâûõ öåí íà íåôòü ìàð-
êè WTI â 2008–2014 ãã. ïðåäñòàâëåíà íà
ðèñ. 1. Êàê âèäíî, ïîñëå ðåçêîãî îáâàëà â
ðåçóëüòàòå ìèðîâîãî êðèçèñà 2008 ã. öåíà
ñòàáèëèçèðîâàëàñü â ãðàíèöàõ 80–110 äîëë.
çà áàðð. Çíà÷èìîñòü íåôòÿíûõ êîòèðîâîê
êàê âàæíîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî èíäèêà-
òîðà ñîñòîèò òàêæå â òîì, ÷òî îíè òåñíî
êîððåëèðóþò ñ öåíàìè íà äðóãèå ñûðüåâûå
òîâàðû – óãîëü è ïðèðîäíûé ãàç, ìåòàëëû,
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå ñûðüå è ïðîäóêöèþ
åãî ïåðåðàáîòêè. Äîñòàòî÷íî òåñíàÿ âçàè-

ìîñâÿçü áèðæåâûõ êîòèðîâîê íà äàííûå
òîâàðíûå ãðóïïû ïîêàçàíà íà ðèñ. 2.

Íåôòü, òàêèì îáðàçîì, ÿâëÿåòñÿ ñòàíäàð-
òèçèðîâàííûì áèðæåâûì òîâàðîì, èñïîëüçó-
åìûì â êà÷åñòâå òîïëèâà â ýíåðãåòèêå è â
êà÷åñòâå ñûðüÿ â ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêöèè –
ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ, öåíà íà íåãî îïðåäåëÿ-
åòñÿ ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì íà ìèðîâûõ
ðûíêàõ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íåôòü, íàðÿäó ñ
äðóãèìè ñûðüåâûìè òîâàðàìè, ìîæåò ðàññìàò-
ðèâàòüñÿ êàê îáúåêò ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé,
â òîì ÷èñëå ñïåêóëÿòèâíîãî õàðàêòåðà. Â ýòîì
ñëó÷àå åå öåíà íàõîäèòñÿ âî âçàèìîñâÿçè ñ
ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè è îïðåäåëÿåòñÿ, â òîì
÷èñëå, òàêèìè ôàêòîðàìè, êàê äîñòóïíîñòü
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è äîõîäíîñòü àëüòåð-
íàòèâíûõ îáúåêòîâ èíâåñòèðîâàíèÿ. Íåî-
äíîçíà÷íàÿ ðîëü ñûðüåâûõ òîâàðîâ â ìèðî-
âîé ýêîíîìèêå, ñâÿçàííàÿ ñ èõ èñïîëüçîâà-
íèåì íå òîëüêî â êà÷åñòâå ñûðüÿ è òîïëèâà,
íî è â êà÷åñòâå îáúåêòîâ èíâåñòèöèé, îáúÿñ-
íÿåò òàêîå âàæíîå ñâîéñòâî ñûðüåâûõ ðûí-
êîâ, êàê âîëàòèëüíîñòü – âûñîêóþ èçìåí÷è-
âîñòü è íåïðåäñêàçóåìîñòü äèíàìèêè áèðæå-
âûõ êîòèðîâîê. Âîëàòèëüíîñòü ñûðüåâûõ ðûí-
êîâ îñîáåííî âûñîêà â ïåðèîäû êðóïíûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ, íàáëþäàåìûõ ïðè
ñìåíå òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ, êîãäà çàìåä-
ëåíèå òåìïîâ ðîñòà òðàäèöèîííûõ îòðàñëåé
âûíóæäàåò èíâåñòîðîâ âêëàäûâàòü ñâîáîäíûå
äåíåæíûå ñðåäñòâà â ñûðüå, ÷òî ïðèâîäèò ê
ðîñòó ñûðüåâûõ öåí (Ãëàçüåâ, 2009).

Âëèÿíèå èçìåíåíèé öåí òîïëèâíî-
ýíåðãåòè÷åñêèå ðåñóðñîâ (ÒÝÐ), â òîì ÷èñ-

Ðèñ. 2. Äèíàìèêà èíäåêñîâ öåí íà îñíîâíûå ãðóïïû áèðæåâûõ òîâàðîâ.

Èñòî÷íèê. http://www.indexmundi.com/commodities/

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà ìèðîâûõ öåí íà íåôòü ìàðêè
WTI, äîëë. ÑØÀ/áàðð.

Èñòî÷íèê. http://www.macrotrends.net/1369/crude-oil-
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ëå íåôòè, íà äèíàìèêó ðàçâèòèÿ ìèðîâîé
ýêîíîìèêè îöåíèâàåòñÿ ñïåöèàëèñòàìè
íåîäíîçíà÷íî – ýòî êàñàåòñÿ êàê ôàçû ñíè-
æåíèÿ, òàê è ôàçû ðîñòà öåí.

Ïîçèòèâíûì âêëàäîì ñíèæåíèÿ öåí íà
ÒÝÐ â ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ äèíàìèêó ÿâ-
ëÿåòñÿ òî, ÷òî íèçêèå öåíû â öåëîì ñòè-
ìóëèðóþò ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, ïîñêîëüêó
óìåíüøàþò óäåëüíûå òðàíñïîðòíûå ðàñõî-
äû, ÷òî ïîçâîëÿåò ðàñøèðÿòü îáúåìû ìåæ-
äóíàðîäíîé òîðãîâëè. Åñëè íàáëþäàåòñÿ
ïðîöåññ ñíèæåíèÿ öåí íà äðóãèå ñûðüåâûå
òîâàðû (ìåòàëëû, ñåëüõîçïðîäóêöèþ), òî
ñîçäàþòñÿ ïðåäïîñûëêè äëÿ ðîñòà ñïðîñà
íà òîâàðû âñëåäñòâèå ñíèæåíèÿ èõ ñåáåñ-
òîèìîñòè, â ðåçóëüòàòå îáúåìû ìàòåðèàëü-
íîãî ïðîèçâîäñòâà ðàñòóò.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñíèæåíèå öåí íà
ýíåðãîðåñóðñû è ïîñëåäóþùåå ñíèæåíèå íà
îñòàëüíûõ òîâàðíûõ ðûíêàõ ïðè îòñóòñòâèè
ñòèìóëîâ è âîçìîæíîñòåé ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà ìîãóò ïðèâåñòè ê äåôëÿöèè, òîãäà ñî-
âîêóïíûé ñïðîñ ñíèæàåòñÿ è ýêîíîìèêà çà-
ìåäëÿåòñÿ.

Ðîñò öåí íà ýíåðãîðåñóðñû â êðàòêîñ-
ðî÷íîì ïåðèîäå ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ öåí
íà òîâàðû, à òàêæå ðîñòó òðàíñïîðòíûõ ðàñ-
õîäîâ, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé ñíèæåíèå ñîâî-
êóïíîãî ñïðîñà è íåãàòèâíî ñêàçûâàåòñÿ íà
îáùåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêå.

Ïðè ýòîì, îäíàêî, äëèòåëüíîå è ñóùå-
ñòâåííîå óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè ÒÝÐ â äîë-
ãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñòèìóëèðóåò ýíåðãî-
ñáåðåæåíèå, ðàçðàáîòêó è âíåäðåíèå ýíåðãî-
ýôôåêòèâíûõ òåõíîëîãèé è ÿâëÿåòñÿ, òàêèì
îáðàçîì, èìïóëüñîì èííîâàöèîííûõ ïðîöåñ-
ñîâ ñ ïîñëåäóþùèì âûõîäîì íà èíòåíñèâ-
íûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Òàê ñëó÷èëîñü, ê
ïðèìåðó, â ðåçóëüòàòå ýíåðãåòè÷åñêîãî êðè-
çèñà 1970-õ ãîäîâ: íà÷èíàÿ ñ ýòîãî âðåìåíè
ðàçâèòûå ñòðàíû ñòàëè ïîâñåìåñòíî è ïîñòî-
ÿííî ïðîâîäèòü ýíåðãîñáåðåãàþùóþ ñòðàòå-
ãèþ. Óæå ê ñåðåäèíå 90-õ ãîäîâ ðÿä ñòðàí
Çàïàäíîé Åâðîïû, ÑØÀ è ßïîíèÿ ñíèçèëè
ñâîå óäåëüíîå (â ðàñ÷åòå íà åäèíèöó ÂÂÏ)
ýíåðãîïîòðåáëåíèå íà 25–30% áåç óùåðáà äëÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (Êîâàëåâ, 2009. Ñ. 334).

Ïîõîæèå òåíäåíöèè íàáëþäàëèñü â
ìèðîâîé ýêîíîìèêå â òå÷åíèå ïîñëåäíåãî
äåñÿòèëåòèÿ, êîãäà âñëåäñòâèå óäîðîæàíèÿ
ìèíåðàëüíîãî òîïëèâà íîâûå ýíåðãåòè÷åñ-
êèå òåõíîëîãèè ïîëó÷èëè ðàçâèòèå â ðàç-

ëè÷íûõ îòðàñëÿõ – íà òðàíñïîðòå, â ýíåðãå-
òèêå, â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè.

Îò âûñîêèõ öåí â êðàòêîñðî÷íîì ïåðè-
îäå, áåçóñëîâíî, âûèãðûâàþò ýêñïîðòåðû òîï-
ëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ ðåñóðñîâ. Íî è äëÿ íèõ
ñóùåñòâóþò ñåðüåçíûå ðèñêè, îáîçíà÷àåìûå
â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå òåðìèíîì «ðå-
ñóðñíîå ïðîêëÿòèå» è ñâÿçàííûå ñ âîçìîæ-
íûìè ïðîáëåìàìè ñûðüåâûõ ýêîíîìèê â ñëó-
÷àå, êîãäà öåíû íà÷íóò ñíèæàòüñÿ. Áîëüøèí-
ñòâî ýêñïåðòîâ îáúÿñíÿþò «ðåñóðñíîå ïðî-
êëÿòèå» âûñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ ñûðüåâûõ
ðûíêîâ, íî ñòðàäàþò îò «ðåñóðñíîãî ïðîêëÿ-
òèÿ» äàëåêî íå âñå ýêîíîìèêè, â âûñîêîé ñòå-
ïåíè îáåñïå÷åííûå ñâîèì ñûðüåì è ýíåðãî-
ðåñóðñàìè. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ äàííûé
ôåíîìåí íóæäàåòñÿ â óòî÷íåíèè, íåêîòîðûå
àâòîðû ïðåäëàãàþò âìåñòî òåðìèíà «ðåñóðñ-
íîå ïðîêëÿòèå» èñïîëüçîâàòü òåðìèí «ðåñóð-
ñíûé âûçîâ» (Àéðèÿíö è äð., 2014).

Ïðè àíàëèçå ôàêòîðîâ, âûçâàâøèõ ñíè-
æåíèå áèðæåâûõ êîòèðîâîê íåôòè îñåíüþ
2014 ã., èçíà÷àëüíî îòêàæåìñÿ îò ðàññìîò-
ðåíèÿ ïîëèòè÷åñêîãî êîíòåêñòà äàííîãî
ÿâëåíèÿ, à òàêæå ðàçëè÷íûõ «êîíñïèðîëî-
ãè÷åñêèõ» òåîðèé, ïóáëèêóåìûõ â Èíòåð-
íåòå. Áåçóñëîâíî, íåôòü áûëà è îñòàåòñÿ
âàæíûì ôàêòîðîì ãåîïîëèòèêè, íî äàæå
åñëè äîïóñòèòü èñïîëüçîâàíèå ñíèæåíèÿ
öåíû íåôòè â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà ðåàëè-
çàöèè ïîëèòè÷åñêèõ èíòåðåñîâ, äîêàçàòü è
îáîñíîâàòü ýòî ñ ïîìîùüþ îáùåïðèíÿòûõ
ìåòîäîâ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà áóäåò
êðàéíå çàòðóäíèòåëüíî.

Äëÿ îïèñàíèÿ â ïåðâîì ïðèáëèæåíèè
ïðè÷èí ñíèæåíèÿ áèðæåâûõ êîòèðîâîê íåôòè
ðàññìîòðèì äâå ãðóïïû ôàêòîðîâ, êîòîðûå
äàëåå áóäóò ïðîàíàëèçèðîâàíû ïîäðîáíåå:

i
ôàêòîðû, ñïîñîáñòâóþùèå ðîñòó

ïðåäëîæåíèÿ íåôòè è äðóãèõ ýíåðãîðåñóð-
ñîâ íà ìèðîâîì ðûíêå;

i
ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ñïðîñ íà

íåôòü êàê ýíåðãîðåñóðñ, òîâàð è îáúåêò
ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé.

Ïåðâàÿ ãðóïïà ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿåò-
ñÿ áîëåå ïðîñòîé äëÿ îïèñàíèÿ è èçìåðåíèÿ,
îíà îïðåäåëÿåòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì èçìåíå-
íèÿìè îáúåìîâ äîáû÷è è ïîñòàâîê íåôòè è
ïðèðîäíîãî ãàçà íà ìèðîâîé ðûíîê. Âòîðàÿ
ãðóïïà, ôîðìèðóþùàÿ ñïðîñ íà ýíåðãîðåñóð-
ñû, äîñòàòî÷íî ñëîæíà äëÿ îïèñàíèÿ è âêëþ-
÷àåò òàêèå ïàðàìåòðû, êàê: òåìïû ðîñòà ìè-
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ðîâîé ýêîíîìèêè è êðóïíåéøèõ ïîòðåáèòå-
ëåé ÒÝÐ; ýíåðãîýôôåêòèâíîñòü ïîòðåáèòåëåé
ÒÝÐ; ïðîöåíòíûå ñòàâêè è îáúåìû êðåäèòî-
âàíèÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

Àíàëèç äèíàìèêè ïðåäëîæåíèÿ
íà ìèðîâîì íåôòÿíîì ðûíêå

Ìèðîâîé íåôòÿíîé ðûíîê äëèòåëüíîå
âðåìÿ ÿâëÿëñÿ êëàññè÷åñêèì ïðèìåðîì îëè-
ãîïîëèè, ãäå èçìåíåíèå îáúåìîâ ïðåäëîæå-
íèÿ êàæäîãî èç êðóïíåéøèõ ýêñïîðòåðîâ
íåçàìåäëèòåëüíî ñêàçûâàëîñü íà öåíå è
äîõîäàõ êîíêóðåíòîâ. Ñåãîäíÿ íà äîëþ 12
ñòðàí – ÷ëåíîâ ÎÏÅÊ ïðèõîäèòñÿ ÷óòü áî-
ëåå 30% ìèðîâîé äîáû÷è íåôòè, íî â íåêî-
òîðûå èñòîðè÷åñêèå ïåðèîäû (1977 ã.) äàí-
íàÿ îðãàíèçàöèÿ êîíòðîëèðîâàëà ñâûøå
45% ìèðîâîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ïî äàííûì íà
2012 ã., âñåãî â ìèðå äîáûâàåòñÿ 89 ìëí
áàðð. â äåíü, ðàñïðåäåëåíèå îáúåìîâ äîáû-
÷è ïî ñòðàíàì ïîêàçàíî íà ðèñ. 3.

Áîëåå 1/3 îáúåìîâ äîáû÷è íåôòè ñêîí-
öåíòðèðîâàíî â òðåõ ñòðàíàõ – Ñàóäîâñêîé
Àðàâèè (÷ëåí ÎÏÅÊ), Ðîññèè è ÑØÀ, íå
âõîäÿùèõ â ÎÏÅÊ. Çà ïîñëåäíèå 5 ëåò îáúå-
ìû äîáû÷è â Ðîññèè è â Ñàóäîâñêîé Àðàâèè
ñóùåñòâåííî íå èçìåíèëèñü, õîòÿ ïîñëåäíÿÿ
èìååò çíà÷èòåëüíûå ðåçåðâíûå ìîùíîñòè äëÿ
ðîñòà ïðîèçâîäñòâà. Ñ 2009 ïî 2013 ã. äîáû-
÷à íåôòè â ÑØÀ âûðîñëà íà 30%, äîáû÷à
ïðèðîäíîãî ãàçà – íà 20% (Ñàëèõîâ, 2013).
Ðîñò îáåñïå÷åí â îñíîâíîì çà ñ÷åò ðàçðàáîò-
êè ñëàíöåâûõ ìåñòîðîæäåíèé.

Â áîëüøèíñòâå ñòðàí, ïåðå÷èñëåííûõ íà
ðèñ. 3, äîáû÷à âåäåòñÿ êðóïíûìè íàöèî-
íàëüíûìè èëè òðàíñíàöèîíàëüíûìè êîìïà-
íèÿìè, ïðè ýòîì ïðàâèòåëüñòâà ñòðàí – ÷ëå-
íîâ ÎÏÅÊ ìîãóò êîíòðîëèðîâàòü îáúåìû

äîáû÷è è òåì ñàìûì âëèÿòü, ïðè óñëîâèè
âçàèìíîé äîãîâîðåííîñòè, íà öåíû. Â ÑØÀ
äîáû÷à âåäåòñÿ ìíîæåñòâîì þðèäè÷åñêè è
ôèíàíñîâî íåçàâèñèìûõ ÷àñòíûõ êîìïàíèé,
êîòîðûå â ïðèíÿòèè ðåøåíèé îá èçìåíåíè-
ÿõ îáúåìîâ äîáû÷è ôîðìàëüíî ðóêîâîäñòâó-
þòñÿ ëèøü ïîêàçàòåëÿìè ñîáñòâåííîé ýôôåê-
òèâíîñòè. Â óñëîâèÿõ, êîãäà äîëÿ àìåðèêàíñ-
êèõ êîìïàíèé íà ìèðîâîì ðûíêå ðàñòåò, ó÷à-
ñòíèêàì íåôòÿíîãî êàðòåëÿ, à òàêæå äðóãèì
êðóïíûì ïðîèçâîäèòåëÿì (Ðîññèè, Êàçàõñòà-
íó) âñå ñëîæíåå ïîâëèÿòü íà öåíó è ðûíîê,
òàêèì îáðàçîì, ïîêà åùå îñòàâàÿñü îëèãîïî-
ëèñòè÷åñêèì, ïðèîáðåòàåò íåêîòîðûå ñâîé-
ñòâà ðûíêà ÷èñòîé êîíêóðåíöèè. Íà òàêîì
ðûíêå ïðîèçâîäèòåëÿì âñå ñëîæíåå áóäåò äî-
ãîâàðèâàòüñÿ î êâîòàõ, à îñíîâíûì îðèåíòè-
ðîì äëÿ öåíîîáðàçîâàíèÿ îñòàíåòñÿ ñòî-
èìîñòü äîáû÷è. Ñêàçàííîå âîâñå íå îçíà÷à-
åò, ÷òî äåÿòåëüíîñòü àìåðèêàíñêèõ äîáûâàþ-
ùèõ êîìïàíèé íå ìîæåò êîíòðîëèðîâàòüñÿ,
íàïðèìåð, ñ ïîìîùüþ êîñâåííûõ ðåãóëÿòî-
ðîâ àìåðèêàíñêîãî ïðàâèòåëüñòâà.

Ïðîãíîçèðóåòñÿ, ÷òî òåìï íàðàùèâàíèÿ
äîáû÷è â ÑØÀ â áëèæàéøèå òðè ãîäà ñî-
ñòàâèò 0,8 ìëí áàðð. â ãîä2, â ðåçóëüòàòå
ÑØÀ ìîãóò îêàçàòüñÿ êðóïíåéøèì ïðîèç-
âîäèòåëåì íåôòè. Î ìàñøòàáàõ ïðîèçâîä-
ñòâà ñëàíöåâîé íåôòè3 â ÑØÀ ñâèäåòåëü-
ñòâóþò ñëåäóþùèå äàííûå: â 2012 ã. íà îä-
íîì èç òðåõ êðóïíåéøèõ ìåñòîðîæäåíèé –
Eagle Ford – ðàáîòàëî 266 áóðîâûõ ñòàí-
êîâ, ýòî 10% âñåõ áóðîâûõ óñòàíîâîê ïëà-
íåòû. Òîëüêî çà 2013 ã. êîëè÷åñòâî ïðîáó-

Ðèñ. 3. Ìèðîâàÿ äîáû÷à íåôòè â 2012 ã., ìëí áàðð. â äåíü.

Èñòî÷íèê. https://ru.wikipedia.org/

2 ÐÈÀ Íîâîñòè (http://ria.ru/economy/). 17.12.2013 ã.
3 «Ñëàíöåâàÿ íåôòü» äîáûâàåòñÿ íå èç ñëàíöåâ, ïî-

ýòîìó ïðàâèëüíåå åå íàçâàòü òðóäíîèçâëåêàåìûìè è íèç-
êîïðîäóêòèâíûìè çàïàñàìè.
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ðåííûõ ñêâàæèí âûðîñëî áîëåå ÷åì â 2 ðàçà,
äî 7509 øò., è ïî÷òè òàê æå âûðîñëà äîáû-
÷à íåôòè (Õóðøóäîâ, 2014à).

Íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûå ïðèðîñòû
ïðîèçâîäñòâà, ñîáñòâåííîå ïîòðåáëåíèå íå-
ôòè â ÑØÀ íå ðàñòåò. Ðåçóëüòàòîì ÿâëÿåò-
ñÿ ñíèæåíèå íåîáõîäèìîñòè â åå èìïîðòå,
è ðÿä ñòðàí-ýêñïîðòåðîâ ïîñòðàäàëè îò ïà-
äåíèÿ àìåðèêàíñêîãî èìïîðòà. Íèãåðèÿ, íà-
ïðèìåð, äîáûâàåò î÷åíü ëåãêóþ íåôòü, êî-
òîðàÿ êîíêóðèðóåò ñî ñëàíöåâîé íåôòüþ, íî
èìïîðò èç Íèãåðèè â ÑØÀ áûë äîâåäåí äî
íóëÿ. Ñíèæàåòñÿ èìïîðò íåôòè èç Ìåêñè-
êè, è îò÷àñòè ïîòîìó, ÷òî äîáû÷à â ñòðàíå
òàêæå ñîêðàùàåòñÿ. Ñíèæàåòñÿ è èìïîðò èç
Ñàóäîâñêîé Àðàâèè4. Ìåæäóíàðîäíûå ïî-
ñòàâùèêè âûíóæäåíû ïåðåîðèåíòèðîâàòüñÿ
íà äðóãèå ðåãèîíû è ñîïåðíè÷àòü äðóã ñ äðó-
ãîì, ÷òî òîëêàåò öåíû âíèç.

Åñëè áû êðóïíåéøèå ìèðîâûå ïðîèç-
âîäèòåëè ìîãëè êîíòðîëèðîâàòü öåíó íå-
ôòè, îíè ñòðåìèëèñü áû ê ïîääåðæêå, ïî
êðàéíåé ìåðå, òîé öåíû, êîòîðàÿ çàëîæåíà
â èõ áþäæåòàõ (ðèñ. 4). Ñèòóàöèÿ, êîãäà
öåíà îïóñòèëàñü íèæå 80 äîëë. ÑØÀ çà
áàðð., íå óñòðàèâàåò òàêèõ êðóïíåéøèõ ýê-
ñïîðòåðîâ, êàê Ðîññèÿ è Ñàóäîâñêàÿ Àðà-
âèÿ. Ïîñëåäíÿÿ, îïÿòü æå, íå ñíèæàåò îáúå-
ìîâ äîáû÷è ïðè íèçêèõ öåíàõ äëÿ ñîõðà-

íåíèÿ ïðèñóòñòâèÿ íà îñíîâíîì äëÿ ñåáÿ
àìåðèêàíñêîì ðûíêå. Êàêóþ òîãäà öåíó
ìîæíî ñ÷èòàòü ðàâíîâåñíîé, óñòðàèâàþùåé
êàê ïðîèçâîäèòåëåé, òàê è ïîòðåáèòåëåé?

Áîëüøèíñòâî ýêñïåðòîâ ñõîäÿòñÿ âî
ìíåíèè, ÷òî ðàâíîâåñíàÿ öåíà äîëæíà áûòü
áëèçêîé ê òî÷êå áåçóáûòî÷íîñòè àìåðèêàí-
ñêèõ äîáûâàþùèõ êîìïàíèé, êîòîðûå ñå-
ãîäíÿ îáåñïå÷èâàþò ðîñò ïðåäëîæåíèÿ íà
ìèðîâîì ðûíêå. Ïðè ýòîì êîíêðåòíûå çíà-
÷åíèÿ ðàâíîâåñíîé öåíû, íàçûâàåìîé ýêñ-
ïåðòàìè, ñóùåñòâåííî ðàñõîäÿòñÿ.

Â ÷àñòíîñòè, ýêñïåðòû èç Êàçàõñòàíà
íàçûâàþò öèôðó â 80 äîëë. ÑØÀ êàê ñåáå-
ñòîèìîñòü äîáû÷è áàððåëÿ ñëàíöåâîé íå-
ôòè5. Àíàëîãè÷íûå îöåíêè ïîëó÷åíû àíà-
ëèòèêàìè Goldman Sachs Group: ó áîëüøèí-
ñòâà íåôòÿíûõ êîìïàíèé ÑØÀ òî÷êà áå-
çóáûòî÷íîñòè íàõîäèòñÿ îêîëî 80–85 äîëë.
çà áàðð. Íåêîòîðûå íåôòÿíûå ìåñòîðîæäå-
íèÿ, â òîì ÷èñëå Eagle Ford â Òåõàñå, îñòà-
íóòñÿ ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ áóðîâèêîâ
äàæå ïðè ãîðàçäî áîëåå íèçêèõ öåíàõ íà
íåôòü: â îïðåäåëåííûõ ÷àñòÿõ Eagle Ford
áóðåíèå ìîæåò áûòü âûãîäíûì äàæå ïðè
ñîêðàùåíèè öåí äî 53 äîëë.6.

Ãëàâà àãåíòñòâà ýíåðãåòè÷åñêîé èíôîð-
ìàöèè ïðè ìèíèñòåðñòâå ýíåðãåòèêè ÑØÀ

4 6 ôàêòîâ î ïàäåíèè öåí íà íåôòü. Ðåàëüíûå äåíüãè:
ïðîåêò Saxo Bank è Âåñòè Ýêîíîìèêà (http://saxo.
vestifinance.ru/). 7.11.2014 ã.

Ðèñ. 4. Öåíû íåôòè, çàëîæåííûå â áþäæåòàõ îñíîâíûõ ýêñïîðòåðîâ, äîëë. ÑØÀ/áàðð.

Èñòî÷íèê. www.rbc.ru

5 Ñåðüåçíûå ïðîáëåìû â ýêîíîìèêå Êàçàõñòàíà âîç-
íèêíóò ïðè öåíå íà íåôòü íèæå $60 – ýêñïåðò. Íîâîñòè –

Êàçàõñòàí  (http://newskaz.ru/economy/20141023/
7114518.html).
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À. Ñåìèíñêè äîïóñòèë ïàäåíèå ìèðîâûõ öåí
íà íåôòü äî 50 äîëë. çà áàðð. Ïî ïðîãíîçàì
äðóãèõ àíàëèòèêîâ, íåôòü ìàðêè WTI óïàäåò
äî 62 äîëë. çà áàðð. ê ñåðåäèíå 2015 ã. Ïðè
öåíàõ íà íåôòü â 60 äîëë. çà áàðð. ðîñò ïðî-
èçâîäñòâà ñëàíöåâîé íåôòè â ÑØÀ ìîæåò
îñòàíîâèòüñÿ (Íàáåðåæíîâ, 2014).

Ññûëàÿñü íà äàííûå àìåðèêàíñêèõ ýê-
ñïåðòîâ, áåëîðóññêèå ýêîíîìèñòû Ñ. ×àëûé
è Ï. Ñâåðäëîâ îáîñíîâûâàþò ñëåäóþùèé
âûâîä: ïðè öåíå â 60 äîëë. ÑØÀ çà áàðð.
îñòàíîâèòñÿ òîëüêî ðîñò äîáû÷è ñëàíöåâîé
íåôòè, à åå ñîêðàùåíèå ìîæåò íà÷àòüñÿ
òîëüêî â ñëó÷àå åùå áîëüøåãî ñíèæåíèÿ öåí
(2014) (ðèñ. 5). Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå
äîáû÷à ñëàíöåâîé íåôòè íå îñòàíîâèòñÿ
äàæå ïðè öåíàõ íèæå òî÷êè áåçóáûòî÷íîñ-
òè, ïîñêîëüêó äîáûâàþùèå êîìïàíèè óæå
ñäåëàëè èíâåñòèöèè â ñâîè ïðîåêòû è äëÿ
âîçâðàòà õîòÿ áû ÷àñòè âëîæåííûõ ñðåäñòâ
íåîáõîäèìî ïðîäîëæàòü ïðîèçâîäñòâî.

Ðîññèéñêèé ýêñïåðò À. Õóðøóäîâ ïðè-
âîäèò òàêèå äàííûå ïî àìåðèêàíñêîìó ìå-
ñòîðîæäåíèþ Áàêêåí: ñòðîèòåëüñòâî ñêâà-
æèíû âìåñòå ñ áîíóñîì çåìëåâëàäåëüöó
îáõîäèòñÿ â 6–7 ìëí äîëë. ÑØÀ. Ñ êàæ-
äîé äîáûòîé òîííû íåôòè ïðè öåíàõ 95
äîëë. çà áàðð. ïðîèçâîäèòåëü ïîëó÷àåò 400
äîëë. Îñòàëüíîå óõîäèò íà îïëàòó íàëîãîâ,
òåêóùèõ çàòðàò è òðàíñïîðòà (2014à). Ïðè

óñëîâèè, ÷òî 1 áàðð. íåôòè âåñèò 0,1445 ò7,
íà óðîâåíü áåçóáûòî÷íîñòè ïðîèçâîäèòåëü
âûõîäèò ïðè öåíå ïðèìåðíî 37 äîëë. çà
áàðð. Ïðè ýòîì îêàçûâàþòñÿ íåó÷òåííûìè
òàêæå ãåîëîãîðàçâåäêà è ëîãèñòèêà (â ÑØÀ
íåôòü ïåðåâîçèòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî æå-
ëåçíîäîðîæíûì òðàíñïîðòîì), ïîýòîìó ðå-
àëüíûé óðîâåíü áåçóáûòî÷íîñòè äëÿ àìå-
ðèêàíñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé íåñêîëüêî âûøå.

Ïðè àíàëèçå ïðåäëîæåíèÿ íà àìåðèêàí-
ñêîì ðûíêå íåôòè òàêæå ñëåäóåò îáðàòèòü
âíèìàíèå íà ÷àñòè÷íóþ âçàèìîçàìåíÿåìîñòü
íåôòè è ïðèðîäíîãî ãàçà â òàêèõ îòðàñëÿõ,
êàê ýíåðãåòèêà è òðàíñïîðò. Â ÑØÀ ñëàíöå-
âûé ãàç ñïîñîáñòâîâàë ñíèæåíèþ öåí íà íà-
òóðàëüíûé ãàç ñ 13 äîëë. çà 1 ìëí áðèòàíñêèõ
òåðìè÷åñêèõ åäèíèö (ÁÒÅ) äî 3–5 äîëë. ×å-
òûðåõäîëëàðîâûé ãàç â ÑØÀ ñîîòâåòñòâóåò
öåíå â 24 äîëë. çà áàðð. íåôòè (Òîëêà÷åâ, 2014).
Äåøåâûé ãàç, òàêèì îáðàçîì, êîñâåííî ñïî-
ñîáñòâóåò ñíèæåíèþ öåíû íà íåôòü íå òîëü-
êî íà àìåðèêàíñêîì, íî è ìèðîâîì ðûíêå.

Êàçàëîñü áû, äàëüíåéøèé ðîñò îáúåìîâ
äîáû÷è ñëàíöåâîãî ãàçà â ÑØÀ è âî âñåì
ìèðå äîëæåí ïðèâåñòè ê åùå áîëüøåìó ñíè-
æåíèþ öåíû íåôòè, ó÷èòûâàÿ íèçêóþ åãî
ñåáåñòîèìîñòü.

À. Õóðøóäîâ âûðàæàåò èíîå ìíåíèå
(2014b). Äîáû÷à ãàçà â ÑØÀ çà ïîñëåäíèå

6 Â ÑØÀ íà÷àëàñü íåôòÿíàÿ èñòåðèêà. Ðàçâîðîò áëèç-
êî? (http://www.vestifinance.ru/articles/48040). 10.10.2014 ã.

Ðèñ. 5. Âëèÿíèå öåíû áàððåëÿ ñëàíöåâîé íåôòè, ïðèâåäåííîé ê ñîðòó Brent, íà îáúåìû äîáû÷è â ÑØÀ.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì: Rystad Energy North America Quarterly Shale Report; (×àëûé, Ñâåðäëîâ, 2014).

7 Ðàññ÷èòàíî ñ ïîìîùüþ: How to Convert Metric Tons
to Barrels (http://www.ehow.com/how_8220711_convert-
metric-tons-barrels.html).
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À.À. ÁÛÊÎÂ

7 ëåò âûðîñëà íà 33,3%. Â 2013 ã. ðîñò ïðå-
êðàòèëñÿ. Ïðè íûíåøíèõ òåìïàõ îòáîðîâ
ÑØÀ îáåñïå÷åíû ãàçîì íà 12,5 ëåò. Ïðè
ýòîì ñîâîêóïíûé îáúåì äîáû÷è ãàçà êîì-
ïàíèåé Exxon ñíèæàåòñÿ óæå âîñåìü êâàð-
òàëîâ ïîäðÿä; ëèäåð «ñëàíöåâîé èíäóñòðèè»
Chesapeke Energy çàâåðøèë 2012 ã. ñ óáûò-
êàìè â ðàçìåðå 974 ìëí äîëë., ïðè ýòîì
ñåáåñòîèìîñòü äîáû÷è ãàçà â 2012 ã. âûðîñ-
ëà íà 8,6%.

Åñëè â ÑØÀ çàïàñû ñëàíöåâîãî ãàçà âñå
æå ðåàëüíû è çíà÷èòåëüíû, òî â îñòàëüíîì
ìèðå 4-ëåòíÿÿ ðàçâåäêà ñëàíöåâîãî ãàçà íå
ïðèâåëà ê óñïåõó. Â àïðåëå 2011 ã. EIA îöå-
íèëî â 5,3 òðëí êóá. ì çàïàñû ñëàíöåâîãî ãàçà
â Ïîëüøå, êîòîðûõ äîëæíî áûëî õâàòèòü íà
300 ëåò. Ñ òåõ ïîð òàì ïðîáóðåíî áîëåå 50
ðàçâåäî÷íûõ ñêâàæèí. ExxonMobil îòêàçàëàñü
îò ïëàíîâ äîáû÷è ñëàíöåâîãî ãàçà â Ïîëüøå,
ïðèçíàâ ïðîåêòû íåðåíòàáåëüíûìè. Àìåðè-
êàíñêèå êîìïàíèè Marathon Oil, Talisman
Energy è ïîëüñêàÿ ãîñêîìïàíèÿ Lotos òàêæå
ñâåðíóëè ðàçâåäêó.

Âîçâðàùàÿñü ê âîïðîñó öåíîîáðàçîâàíèÿ
íà ðûíêå íåôòè, ñïðàâåäëèâîñòè ðàäè ñëåäó-
åò îòìåòèòü, ÷òî ñåáåñòîèìîñòü åå äîáû÷è
ðàíüøå íå èñïîëüçîâàëàñü â êà÷åñòâå ãëàâíî-
ãî îðèåíòèðà äëÿ óñòàíîâëåíèÿ áèðæåâîé
öåíû – ïîñëåäíÿÿ ìîãëà ïðåâûøàòü ñåáåñòî-
èìîñòü íà ïîðÿäîê. Ïî ñåáåñòîèìîñòè äîáû-
÷è è äîñòàâêè íåôòè âñå ñòðàíû ìîæíî ðàç-
äåëèòü íà ãðóïïû: ñàìàÿ äåøåâàÿ íåôòü – íà
Áëèæíåì Âîñòîêå; äàëåå èäóò Âåíåñóýëà,
Èíäîíåçèÿ, Íèãåðèÿ, Ðîññèÿ, Ìåêñèêà è
ÑØÀ. Ñàìàÿ âûñîêàÿ ñåáåñòîèìîñòü äîáû÷è
íåôòè – íà Àëÿñêå, â Ñåâåðíîì ìîðå è â
Êàíàäå. Åñëè ðàñ÷åòû âåñòè â öåíàõ 2005 ã.,
òî âñå ãðóïïû ñòðàí ïî ñåáåñòîèìîñòè äîáû-
÷è íåôòè óêëàäûâàþòñÿ â èíòåðâàë îò 1 äî
15 äîëë. çà áàðð. Ñåáåñòîèìîñòü íåôòè, ïðî-
èçâîäèìîé â Ðîññèè, â òî âðåìÿ ñîñòàâëÿëà
6 äîëë. çà áàðð. (Ìîðãóíîâ, Ïàïàâà, 2006.
Ñ. 135). Ñåãîäíÿ ñåáåñòîèìîñòü áàððåëÿ ðîñ-
ñèéñêîé íåôòè ïðèáëèçèòåëüíî ðàâíà 20
äîëë., ïðè ýòîì ãåîëîãîðàçâåäî÷íàÿ äåÿòåëü-
íîñòü ðîññèéñêèõ êîìïàíèé ôèíàíñèðóåòñÿ
çà ñ÷åò èõ ïðèáûëè.

Âûñîêàÿ ñåáåñòîèìîñòü ñëàíöåâîé íå-
ôòè â ñðàâíåíèè, íàïðèìåð, ñ áëèæíåâîñ-
òî÷íîé îáúÿñíÿåòñÿ íèçêîé ïðîäóêòèâíîñ-
òüþ äîáû÷è: íà àìåðèêàíñêîì ìåñòîðîæäå-
íèè Áàêêåí ñðåäíÿÿ ïðîäóêòèâíîñòü ñêâà-

æèí ñîñòàâëÿåò 50–100 ò â ñóòêè, à â Èðà-
êå – 1500 ò â ñóòêè. Â òå÷åíèå ïåðâîãî ãîäà
ýêñïëóàòàöèè ïðîäóêòèâíîñòü àìåðèêàíñ-
êèõ ñêâàæèí ñíèæàåòñÿ â 3-5 ðàç, ïîýòîìó
äîáûâàþùèå êîìïàíèè âûíóæäåíû ïîñòî-
ÿííî áóðèòü íîâûå ñêâàæèíû, ÷òî âëå÷åò
äîïîëíèòåëüíûå çàòðàòû (Õóðøóäîâ, 2014à).
Ïðè ýòîì íóæíî ó÷èòûâàòü, ÷òî â ÑØÀ
íèçêèå öåíû íà íåôòü è ãàç (â òîì ÷èñëå
ñëàíöåâûé) ïîëó÷åíû â ðåçóëüòàòå çíà÷è-
òåëüíîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ. Ïî äàííûì Ìåæ-
äóíàðîäíîãî ýíåðãåòè÷åñêîãî àãåíòñòâà,
îáúåì òàêèõ ñóáñèäèé â ÑØÀ ñîñòàâëÿåò
550 ìëðä äîëë. â ãîä, ÷òî áîëüøå, ÷åì ñóá-
ñèäèè â ýòîé îáëàñòè âñåõ îñòàëüíûõ ñòðàí
ïëàíåòû âìåñòå âçÿòûõ. Ñóáñèäèè â îñíîâ-
íîì îñóùåñòâëÿþòñÿ â ôîðìå íàëîãîâûõ
ñêèäîê â ôåäåðàëüíûé áþäæåò è áþäæåòû
øòàòîâ. Ê ïðèìåðó, èç íàëîãîâ ñïèñûâàþò-
ñÿ âñå íåìàòåðèàëüíûå çàòðàòû íà áóðåíèå
è ãåîëîãîðàçâåäêó (Òîëêà÷åâ, 2014).

Òàêèì îáðàçîì, íåñìîòðÿ íà ðûíî÷íîå
öåíîîáðàçîâàíèå íà ìèðîâîì ðûíêå íåôòè,
ðûíî÷íóþ êîíêóðåíöèþ ìåæäó íåçàâèñè-
ìûìè àìåðèêàíñêèìè ïðîèçâîäèòåëÿìè,
áèðæåâàÿ öåíà âñå-òàêè ìîæåò êîñâåííî
ðåãóëèðîâàòüñÿ êðóïíûìè èãðîêàìè, â ÷àñ-
òíîñòè, çà ñ÷åò ñóáñèäèé, ïðåäîñòàâëÿåìûõ
àìåðèêàíñêèì ïðàâèòåëüñòâîì. Åñëè ðàíü-
øå äëÿ êðóïíûõ íåôòÿíûõ êîìïàíèé öåíà
íåôòè ñóùåñòâåííî, íà ïîðÿäîê ïðåâûøà-
ëà åå ñåáåñòîèìîñòü, òî â ñîâðåìåííûõ óñ-
ëîâèÿõ àìåðèêàíñêèå êîìïàíèè íàðàùèâà-
þò äîáû÷ó ïðè íåâûñîêîé ðåíòàáåëüíîñòè,
ïîëüçóÿñü ïðè ýòîì ãîñóäàðñòâåííûìè ñóá-
ñèäèÿìè. Â òàêèõ óñëîâèÿõ öåíà íåôòè â
60 äîëë., êîíå÷íî æå, ìîæåò ðàññìàòðèâàòü-
ñÿ êàê ðàâíîâåñíàÿ â êðàòêîñðî÷íîì ïåðè-
îäå. Ìàñøòàáíàÿ ðàçðàáîòêà íèçêîïðîäóê-
òèâíûõ ìåñòîðîæäåíèé íåôòè è èõ ïðîäà-
æà ïî öåíàì, áëèçêèì ê ñåáåñòîèìîñòè, íå
òîëüêî óãðîæàåò âûæèâàíèþ íåôòÿíûõ êîì-
ïàíèé, íî è ãðîçèò ñåðüåçíûìè òðóäíîñòÿ-
ìè îòäåëüíûì ýêîíîìèêàì ìèðà, ïðåæäå
âñåãî – ýêñïîðòåðàì íåôòè.

Âîçíèêàåò ñëåäóþùèé âîïðîñ: ïî÷åìó
ðàçðàáîòêà ñëàíöåâîé íåôòè è ãàçà âåäåòñÿ
äàâíî, îáúåìû äîáû÷è íàðàùèâàëèñü ïî-
ñòåïåííî è ïëàíîìåðíî, à öåíà ðåçêî ñíè-
çèëàñü òîëüêî îñåíüþ 2014 ã.? Äëÿ îòâåòà
íà íåãî ðàññìîòðèì ôàêòîðû, ôîðìèðóþ-
ùèå ñïðîñ íà íåôòü.
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Î ïðè÷èíàõ è âîçìîæíûõ ïîñëåäñòâèÿõ ñíèæåíèÿ ìèðîâûõ öåí íà íåôòü

Àíàëèç ôàêòîðîâ, ôîðìèðóþùèõ
ñïðîñ íà íåôòü

Ðåêîðäíî âûñîêèå öåíû íåôòè, íàáëþ-
äàåìûå ñ 2010 ã., ïðèâåëè ê óñèëåíèþ äâóõ
òåíäåíöèé â ìèðå. Ïåðâàÿ, íà ñòîðîíå ñïðî-
ñà, ñîñòîèò â ðîñòå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëü-
çîâàíèÿ ýíåðãîðåñóðñîâ; âòîðàÿ, íà ñòîðî-
íå ïðåäëîæåíèÿ, çàêëþ÷àåòñÿ â âîâëå÷åíèè
â õîçÿéñòâåííûé îáîðîò íîâûõ, íåòðàäè-
öèîííûõ, èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè, ðàíåå ñ÷è-
òàâøèõñÿ íåðåíòàáåëüíûìè (Ðþëü, 2013.
Ñ. 109). Çàïëàíèðîâàííûå ê âíåäðåíèþ â
ñòðàíàõ ÎÝÑÐ åùå â 2010 ã. íîâûå ýíåðãå-
òè÷åñêèå òåõíîëîãèè ïîäðîáíî ðàññìîòðå-
íû â ïðîãðàììíîì äîêóìåíòå «Îáçîð ñöå-
íàðèåâ è ñòðàòåãèé ðàçâèòèÿ ýíåðãåòè÷åñ-
êèõ òåõíîëîãèé íà ïåðèîä äî 2050 ã.»8. Ê
íèì îòíåñåíû òðàíñïîðòíûå òåõíîëîãèè
(íàïðèìåð, ïðîèçâîäñòâî ýëåêòðîòðàíñïîðòà
è ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû äëÿ åãî èñïîëü-
çîâàíèÿ), ýíåðãåòèêà íà âîçîáíîâëÿåìûõ âè-
äàõ òîïëèâà, ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñóùåñòâó-
þùèõ ãåíåðèðóþùèõ ïðåäïðèÿòèé è ñåòåé.
Åæåãîäíûå èíâåñòèöèè â èññëåäîâàíèÿ è
ðàçðàáîòêè ñîñòàâëÿþò 50–100 ìëðä äîëë.
ÑØÀ â ãîä. Ðåàëèçàöèÿ íàìå÷åííîãî ïëà-
íà, áåçóñëîâíî, ñêàçàëàñü íà ñíèæåíèè
ñïðîñà íà ìèíåðàëüíîå òîïëèâî, îñîáåííî
â ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ñòðàíàõ – ÑØÀ,
ÅÑ, ßïîíèè. Ñåãîäíÿ ðîñò ïîòðåáëåíèÿ
ìèíåðàëüíûõ ÒÝÐ íàáëþäàåòñÿ ïðåèìóùå-
ñòâåííî â ðàçâèâàþùèõñÿ ýêîíîìèêàõ.

Â ðåçóëüòàòå âíåäðåíèÿ ìåð, íàïðàâ-
ëåííûõ íà ïîâûøåíèå ýíåðãîýôôåêòèâíî-
ñòè, â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîãíîçîì British
Petroleum 2011 ã., ýíåðãîïîòðåáëåíèå â ìèðå
äîëæíî ðàñòè, íî òåìïû åãî ðîñòà áóäóò
ñóùåñòâåííî óñòóïàòü òåìïàì ðîñòà ìèðî-
âîãî ÂÂÏ (Ðþëü, 2013. Ñ. 113).

Â äàííîì ïðîãíîçå íå ó÷òåí ôàêòîð îñ-
ëàáëåíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè, íàáëþäàåìîé
ñåãîäíÿ â Åâðîïå è Êèòàå, ÷òî âåäåò ê ñîêðà-
ùåíèþ ñïðîñà íà ìèíåðàëüíîå òîïëèâî
(Ôåëüäñòàéí, 2014). Îñëàáëåíèå – ýòî íå ðå-
öåññèÿ, à íåêîòîðîå ñíèæåíèå òåìïîâ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà, â ñðàâíåíèè ñ îæèäàåìû-
ìè. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ÊÍÐ â III êâàðòàëå
ñíèçèëñÿ äî 7,3% – ìèíèìóìà çà ïÿòü ëåò,
êàê ñëåäóåò èç êîíñåíñóñ-ïðîãíîçà Reuters.

Ïàäåíèå òåìïîâ ðîñòà ñíèçèò ïîòðåáíîñòü
êèòàéñêèõ êîìïàíèé â ñûðüå, â òîì ÷èñëå è
íåôòè. Åâðîçîíà áàëàíñèðóåò íà ãðàíè ðåöåñ-
ñèè è îäíîâðåìåííî äåôëÿöèè. Çàìåäëåíèå
ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè âûíóäèëî Ìåæäóíà-
ðîäíîå ýíåðãåòè÷åñêîå àãåíòñòâî (IEA) ñíè-
çèòü ïðîãíîç ðîñòà ìèðîâîãî ñðåäíåñóòî÷íî-
ãî ñïðîñà íà íåôòü â 2014 ã. ñ 1,3 ìëí áàðð.
äî 700 òûñ. (Ðàòíèêîâ è äð., 2014).

Âîçìîæíîé ïðè÷èíîé çàìåäëåíèÿ ðî-
ñòà ìèðîâîé ýêîíîìèêè ýêîíîìèñòû âèäÿò
íàðàñòàþùèé îáúåì äîëãîâ. Êèòàé, â ÷àñò-
íîñòè, àêòèâíî íàðàùèâàë äîëã, è ýòî íå
ìîæåò ïðîäîëæàòüñÿ äîëãî â òàêîì æå òåì-
ïå. Ñîêðàùåíèå äîëãà Êèòàÿ èëè äàæå áî-
ëåå ìåäëåííûé åãî ðîñò óìåíüøàþò ðîñò
ñïðîñà íà íåôòü, à ýòî çíà÷èò, ÷òî è öåíû
áóäóò ñíèæàòüñÿ. Òàêàÿ æå ñèòóàöèÿ èìååò
ìåñòî â äðóãèõ ñòðàíàõ, êîòîðûå â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ èìåþò áîëüøîé îáúåì äîëãà è
ïûòàþòñÿ ñáàëàíñèðîâàòü ñâîè áþäæåòû9.

Îäèííàäöàòü ñòðàí, âíåøíèé äîëã êî-
òîðûõ ïðåâûøàåò 100% ÂÂÏ, íàõîäÿòñÿ â
Åâðîïå (ðèñ. 6). Ñïðàâåäëèâîñòè ðàäè íóæ-
íî ó÷åñòü, ÷òî îñíîâíûìè äîëæíèêàìè â
ñòðàíàõ ñ íàèáîëåå âûñîêèì óðîâíåì âíåø-
íåãî äîëãà (Âåëèêîáðèòàíèè, Ãîëëàíäèè,
Øâåéöàðèè) ÿâëÿþòñÿ êîììåð÷åñêèå áàí-
êè è íåôèíàíñîâûé ñåêòîð, à íå ãîñóäàð-
ñòâî. Ýòè äîëãè ïî áîëüøåé ÷àñòè ïðåäñòàâ-
ëÿþò ñîáîé âêëàäû â áàíêè, èíâåñòèöèè â
ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè ñî ñòîðîíû
èíîñòðàíöåâ.

Ïî ìíåíèþ íåêîòîðûõ àíàëèòèêîâ, âñå
äîëãè â ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå
íåâîçìîæíî ïîãàñèòü ñ ìàòåìàòè÷åñêîé òî÷-
êè çðåíèÿ, è ýòó ïðîáëåìó íå ðåøèò íè ïî-
âûøåíèå íàëîãîâ, íè ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ,
íè ðîñò èíôëÿöèè. Â òîì, ÷òî äîëã íåâîç-
ìîæíî âûïëàòèòü, óáåæäåíû òàêèå àâòîðè-
òåòíûå ýêñïåðòû, êàê Ð. Ïîë è Ï. Êðóãìàí
(Õàìëèí, 2014).

Îòìå÷åííûå ôóíäàìåíòàëüíûå ôàêòî-
ðû (ïîâûøåíèå ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè è
çàìåäëåíèå ðîñòà âåäóùèõ ýêîíîìèê âñëåä-
ñòâèå áîëüøèõ äîëãîâ), áåçóñëîâíî, ñïîñîá-
ñòâóþò ñíèæåíèþ ñïðîñà íà íåôòü. È âñå
æå îíè íå îáúÿñíÿþò ðåçêîãî îáâàëà áèð-
æåâûõ êîòèðîâîê îñåíüþ 2014 ã.

8 Energy technology perspectives 2010. Scenarios and
strategies to 2050. Paris, OECD/IEA, 2010.

9 6 ôàêòîâ î ïàäåíèè öåí íà íåôòü. Ðåàëüíûå äåíüãè:
ïðîåêò Saxo Bank è Âåñòè Ýêîíîìèêà (http://saxo.
vestifinance.ru/). 7.11.2014 ã.
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Ñðåäè êðàòêîñðî÷íûõ ôàêòîðîâ äàííî-
ãî ÿâëåíèÿ íàçûâàþò ñïåêóëÿöèè íà ñûðü-
åâûõ ðûíêàõ, âåðíåå, èõ âûÿâëåíèå è çà-
âåðøåíèå îñåíüþ 2014 ã. Òîëüêî ñåãîäíÿ
ïîñòîÿííûé ïîäêîìèòåò Ñåíàòà ÑØÀ ïî
ðàññëåäîâàíèÿì ïðèøåë ê âûâîäó, ÷òî â
òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ëåò êðóïíåéøèå àìå-
ðèêàíñêèå áàíêè – Goldman Sachs, Morgan
Stanley è J.P. Morgan – ìàíèïóëèðîâàëè
öåíàìè íà ñûðüåâûå òîâàðû – óãîëü, íåôòü
è àëþìèíèé. Â ðåçóëüòàòå, íàïðèìåð, îá-
ùåìèðîâàÿ ñòîèìîñòü àëþìèíèÿ áûëà çà-
âûøåíà íà 3 ìëðä äîëë. ÑØÀ çà ñ÷åò íà-
êîïëåíèÿ ìåòàëëà íà ñêëàäàõ â ñïåêóëÿòèâ-
íûõ öåëÿõ (Òêà÷åâ, Ìàêàðîâ, 2014).

Îïûò ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 2008 ã. ïîä-
ñêàçûâàåò, ÷òî ôèíàíñîâûå ñïåêóëÿöèè íå
âîçíèêàþò íà ïóñòîì ìåñòå, à ÿâëÿþòñÿ ñëåä-
ñòâèåì áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé, ñîçäàííûõ
êðóïíûìè ãëîáàëüíûìè è ðåãèîíàëüíûìè
ðåãóëÿòîðàìè. Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ
íà÷àëñÿ ïîñëå ïîâûøåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè
Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìîé ÑØÀ. Ïîñ-
ëåäóþùåå ïîâûøåíèå è ñåãîäíÿøíèé îáâàë
íåôòÿíûõ öåí íåêîòîðûå ýêñïåðòû òàêæå
ñâÿçûâàþò ñ äåéñòâèÿìè ÔÐÑ.

Àíàëèòèêè ÐÁÊ ïîëàãàþò, ÷òî ñòèìóëû
ÔÐÑ íà ïðîòÿæåíèè âñåõ ïîñëåäíèõ ëåò ñëó-
æèëè îñíîâíûì ôàêòîðîì «ïîäïèòêè» öåí
íà ðàçëè÷íûå àêòèâû, â òîì ÷èñëå è íåôòü.
Âûñîêèå íåôòÿíûå öåíû â 2010–2014 ãã. íà-
ïðÿìóþ îáúÿñíÿþòñÿ äåéñòâèÿìè ÔÐÑ. Áåç
åå èíòåðâåíöèé áàððåëü äîëæåí áûë ïîäå-
øåâåòü íà 20 äîëë. – äî óðîâíÿ 82–87 äîëë.
Èìåííî ñòîëüêî ñòîèëà íåôòü äî íà÷àëà ðåà-
ëèçàöèè ïðîãðàììû «êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã-
÷åíèÿ» (Ðàòíèêîâ è äð., 2014). Ñòîèò îòìå-

òèòü, ÷òî òðåòèé è ïîñëåäíèé ýòàïû äàííîé
ïðîãðàììû çàâåðøèëèñü â îêòÿáðå 2014 ã.

Ê àíàëîãè÷íîìó âûâîäó ïðèõîäÿò ýêñ-
ïåðòû ñîâìåñòíîãî ïðîåêòà Saxo Bank è èí-
ôîðìàöèîííîãî ïîðòàëà «Âåñòè Ýêîíîìèêà»:
ïðåêðàùåíèå ïðîãðàììû êîëè÷åñòâåííîãî
ñìÿã÷åíèÿ îòðåçàëî ãëàâíûé èñòî÷íèê ïðè-
òîêà ñðåäñòâ íà ðàçâèâàþùèåñÿ ðûíêè. Èç-
çà ýòîãî èçìåíåíèÿ ñïðîñ íà íåôòü óïàë9.

Ïðîãðàììà êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ
– Quantitative Easing (QE) – ïðåäïîëàãàåò
ïîêóïêó Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìîé
êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé, íîò è îáëèãàöèé, à
òàêæå èïîòå÷íûõ öåííûõ áóìàã ó áàíêîâ.
Öåëüþ ýòîé ýêñïàíñèîíèñòñêîé äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ ñíèæåíèå
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è ñòèìóëèðîâàíèå ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ýôôåêò àíàëîãè÷åí
ýìèññèè äåíåã ñî ñòîðîíû ÔÐÑ. Ïðîãðàì-
ìà íà÷àëàñü â 2009 ã.

Äî ðåöåññèè 2008 ã. íà áàëàíñå ÔÐÑ
÷èñëèëîñü êàçíà÷åéñêèõ íîò íà ñóììó ïî-
ðÿäêà 800 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ñåãîäíÿ ýòà
ñóììà ïðåâûøàåò 4 òðëí äîëë., ÷òî äåëàåò
QE íàèáîëåå ìàñøòàáíîé ïðîãðàììíîé ýêî-
íîìè÷åñêîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ â ìèðîâîé
èñòîðèè (ðèñ. 7).

Òàêèì îáðàçîì, òåíäåíöèè ñîêðàùåíèÿ
ñïðîñà íà ìèðîâîì ðûíêå íåôòè íàðàñòàëè
ïîñòåïåííî âñëåäñòâèå ïëàíîìåðíîãî ðîñ-
òà ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè, âíåäðåíèÿ íîâûõ
ýíåðãåòè÷åñêèõ òåõíîëîãèé âåäóùèìè ýêî-
íîìèêàìè ìèðà. Çàìåäëåíèå ðîñòà ýêîíî-
ìèê Êèòàÿ è Åâðîñîþçà (ïîñëåäíåãî – èç-

Ðèñ. 6. Ðåéòèíã ñòðàí ïî îáúåìó âíåøíåãî äîëãà, 2013 ã., % ê ÂÂÏ.

Èñòî÷íèê. http://spydell.livejournal.com/548576.html

9 6 ôàêòîâ î ïàäåíèè öåí íà íåôòü Ðåàëüíûå äåíüãè:
ïðîåêò Saxo Bank è Âåñòè Ýêîíîìèêà (http://saxo.
vestifinance.ru/). 7.11.2014 ã.
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Î ïðè÷èíàõ è âîçìîæíûõ ïîñëåäñòâèÿõ ñíèæåíèÿ ìèðîâûõ öåí íà íåôòü

çà ïðîäîëæàþùåãîñÿ äîëãîâîãî êðèçèñà)
óñèëèëî äàâëåíèå íà ñïðîñ íà ýíåðãîðåñóð-
ñû. Íåïîñðåäñòâåííûì òîë÷êîì, ïðèâåäøèì
ê îáâàëó íåôòÿíûõ êîòèðîâîê, ñòàëî çàâåð-
øåíèå ïðîãðàììû êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷å-
íèÿ, ïðîâîäèìîé ÔÐÑ ÑØÀ, è ïîñëåäî-
âàâøåå çàòåì ïðåêðàùåíèå ñïåêóëÿöèé ñû-
ðüåâûìè òîâàðàìè ñî ñòîðîíû êðóïíûõ àìå-
ðèêàíñêèõ áàíêîâ.

Ïåðñïåêòèâû ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
â óñëîâèÿõ íèçêèõ öåí íà íåôòü

Ïðåäïîëîæèì äàëåå, ÷òî îïèñàííûå
âûøå óñëîâèÿ, îïðåäåëÿþùèå ñïðîñ è ïðåä-
ëîæåíèå íà ìèðîâîì ðûíêå ýíåðãîðåñóð-
ñîâ, îñòàíóòñÿ áåç ñóùåñòâåííûõ èçìåíå-
íèé â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. À èìåí-
íî: â ÑØÀ ïðîäîëæèòñÿ ðàçðàáîòêà ñëàí-
öåâûõ ìåñòîðîæäåíèé; â ìèðå áóäåò
îñóùåñòâëÿòüñÿ âíåäðåíèå ýíåðãîñáåðåãàþ-
ùèõ òåõíîëîãèé; âûñîêèå îáúåìû äîëãîâ
êðóïíåéøèõ ýêîíîìèê îêàæóòñÿ ïðåïÿò-
ñòâèåì ê ðåàëèçàöèè ïðîãðàìì ýêñïàíñèî-
íèñòñêîé äåíåæíîé ïîëèòèêè, àíàëîãè÷íûõ
QE. Â ýòîì ñëó÷àå åñòü îñíîâàíèÿ ïîëà-
ãàòü, ÷òî ñðàâíèòåëüíî íèçêèå ìèðîâûå
öåíû íà ýíåðãîðåñóðñû ìîãóò ñòàòü íîâîé
íîðìîé, ïî êðàéíåé ìåðå, íà íåñêîëüêî ëåò
âïåðåä.

Âàæíûì óñëîâèåì ïîñëåäóþùåãî èçìå-
íåíèÿ ñèòóàöèè ñòàíåò èçìåíåíèå îáúåìîâ
äîáû÷è ñëàíöåâîé íåôòè è ãàçà â ÑØÀ. Ïî
ïðîãíîçàì EIA, çàïàñîâ ñëàíöåâîãî ãàçà õâà-
òèò áîëåå ÷åì íà 100 ëåò, ïîýòîìó ãàç â ñêî-

ðîì áóäóùåì ñòàíåò äåøåâûì è äîñòóïíûì
òîïëèâîì. Ïî ìíåíèþ ðÿäà àìåðèêàíñêèõ è
êàíàäñêèõ ñïåöèàëèñòîâ â îáëàñòè ãåîëîãèè
è äîáû÷è ñëàíöåâîãî ãàçà, ïðîãíîçû EIA ïî
åãî çàïàñàì è ñòîèìîñòè ñèëüíî ïðåóâåëè÷å-
íû. Ðåàëüíî çàïàñîâ ñëàíöåâîãî ãàçà â ÑØÀ
õâàòèò ïðèìåðíî íà 20 ëåò (Ray, 2013). Ðîñ-
ñèéñêèå ýêñïåðòû óòâåðæäàþò, ÷òî âûñîêèå
óðîâíè äîáû÷è ãàçà â ÑØÀ ïðîäåðæàòñÿ åùå
íåñêîëüêî ëåò, à çàòåì, ïî ìåðå èñòîùåíèÿ
ñêâàæèí, íà÷íóò íåóêëîííî ñíèæàòüñÿ (Õóð-
øóäîâ, 2014b). Òî æå è ñî ñëàíöåâîé íåôòüþ:
ñåãîäíÿ ýêñïëóàòàöèÿ ñêâàæèí âåäåòñÿ íà
èñòîùåíèå, à â áëèæàéøèå òðè ãîäà äîáû÷à
ïîéäåò íà ñïàä è áóì çàêîí÷èòñÿ. Îäíàêî äî
ýòîãî íåôòÿíîé ðûíîê ìîæåò ñèëüíî ëèõî-
ðàäèòü. Ðîññèè íóæíî õëàäíîêðîâíî ãîòîâèòü-
ñÿ ê âðåìåííîìó ñíèæåíèþ íåôòÿíûõ öåí,
íî íå ñëåäóåò åãî ñèëüíî îïàñàòüñÿ (Õóðøó-
äîâ, 2014à).

Íèçêèå öåíû ìèíåðàëüíîãî òîïëèâà
íåãàòèâíûì îáðàçîì ñêàæóòñÿ ïðåæäå âñåãî
íà ýêîíîìèêàõ ýêñïîðòåðîâ íåôòè, â òîì
÷èñëå Ðîññèè. Äëÿ íèõ ñëîæèëàñü ñèòóàöèÿ,
ïîõîæàÿ íà êðèçèñ 2008–2009 ãã. Òîãäà öåíà
áàððåëÿ íåôòè ñíèçèëàñü ñî 140 äî 30 äîëë.
ÑØÀ, ÷òî ïîñëóæèëî ïðè÷èíîé íåäîïîëó-
÷åíèÿ äîõîäîâ â áþäæåòå Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè è ñíèæåíèÿ ñïðîñà íà âíóòðåííèõ
ðûíêàõ. Â òî âðåìÿ ðîññèéñêîå ïðàâèòåëü-
ñòâî îòðåàãèðîâàëî íà êðèçèñ ðûíî÷íî –
ñíèæàÿ ïðîèçâîäñòâî, óâåëè÷èâàÿ áåçðàáî-
òèöó (Äðàêîõðóñò, 2011. Ñ. 132). Â ðåçóëüòà-
òå ÂÂÏ â 2009 ã. ñíèçèëñÿ äî -7,5%, íî áûñ-

Ðèñ. 7. Ýòàïû ðåàëèçàöèè ïðîãðàììû êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ ÔÐÑ ÑØÀ.

Èñòî÷íèê. Bord of Governors of the Federal Reserve System. Credit and Liquidity Programs and the Balance Sheet:

Total Assets of the Federal Reserve (http://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/bst_recentrend.htm).
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òðîå âîññòàíîâëåíèå íåôòÿíûõ öåí â 2010 ã.
ñîçäàëî ïðåäïîñûëêè äëÿ ïîñëåäóþùåãî ðî-
ñòà êàê ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, òàê è äðó-
ãèõ êðóïíûõ ýêñïîðòåðîâ íåôòè (ðèñ. 8).

Ïðè óñëîâèè ñîõðàíåíèÿ íèçêèõ öåí íà
íåôòü ýêñïåðòû ïðîãíîçèðóþò íåçíà÷èòåëü-
íîå ñíèæåíèå ðîñòà ýêîíîìèêè Ðîññèè â
2015 ã. Êðîìå òîãî, âñëåäñòâèå ñíèæåíèÿ îá-
ìåííîãî êóðñà ðîññèéñêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó
è åâðî, âåðîÿòíî, áóäåò íàáëþäàòüñÿ ñóæåíèå
ðîññèéñêîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà, ÷òî
ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ ïðîäàæ èìïîðòíûõ
òîâàðîâ è óñëóã. Ïîõîæàÿ ñèòóàöèÿ â òîé èëè
èíîé ñòåïåíè áóäåò íàáëþäàòüñÿ íà ðûíêàõ
äðóãèõ êðóïíûõ ýêñïîðòåðîâ íåôòè – ïðè
íèçêèõ íåôòÿíûõ öåíàõ äîõîäû áþäæåòà, ïî-
êóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü íàñåëåíèÿ è ñïðîñ
íà èìïîðò áóäóò ñíèæàòüñÿ.

Â ãëîáàëüíîì ìàñøòàáå âñå ýòî ïðèâå-
äåò ê èçìåíåíèÿì â ñôîðìèðîâàâøèõñÿ
áàëàíñàõ âíåøíåé òîðãîâëè. Äî íàñòîÿùå-
ãî âðåìåíè ýêñïîðòåðû íåôòè, ïîëüçóÿñü
âûñîêèìè äîõîäàìè îò åå ïðîäàæè, ñòàëè
êðóïíûìè èìïîðòåðàìè ïðîìûøëåííîé
ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäèìîé â åâðîïåéñêèõ
ñòðàíàõ, Êèòàå è äðóãèõ ñòðàíàõ Þãî-âîñ-
òî÷íîé Àçèè. Ñíèæåíèå ñïðîñà íà ñëîæ-
íóþ òåõíè÷åñêóþ ïðîäóêöèþ ñî ñòîðîíû
ýêñïîðòåðîâ íåôòè âûíóäèò êèòàéñêèõ è
þæíîêîðåéñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé ñîêðàùàòü
îáúåìû âûïóñêà ëèáî ïåðåîðèåíòèðîâàòü-
ñÿ íà äðóãèå ðûíêè, â òîì ÷èñëå âíóòðåí-
íèé. Íî óæå ñåãîäíÿ â Êèòàå íàáëþäàþòñÿ
ïðîáëåìû ñ ðîñòîì âíóòðåííåãî ðûíêà. Òàê,
â òåêóùåì ãîäó ïðîäàæè æèëüÿ è öåíà íà
íåãî ñòàëè ïàäàòü. Áîëüøèíñòâî îòðàñëåé,
çàâÿçàííûõ íà ñåêòîð íåäâèæèìîñòè, òàêèå
êàê ïðîèçâîäñòâî ñòàëè, ñòåêëà è öåìåíòà,

èìåþò èçáûòî÷íûå ïðîèçâîäñòâåííûå ìîù-
íîñòè, è íà íèõ óæå ñèëüíî ñêàçàëñÿ íà-
÷àâøèéñÿ ñïàä (Êóçíåöîâ, 2014).

Òàêèì îáðàçîì, ñóùåñòâóåò óãðîçà
óìåíüøåíèÿ îáúåìîâ ýêñïîðòà òîâàðîâ àçè-
àòñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé – â ýòîì ñîñòîèò îò-
ðèöàòåëüíûé ýôôåêò ñíèæåíèÿ öåíû íåôòè
äëÿ äàííîé ãðóïïû ñòðàí. Êðîìå òîãî, íèç-
êèå öåíû íà íåôòü, êàê ïðàâèëî, âåäóò ê ïà-
äåíèþ öåí íà äðóãèå òîâàðû. Åñëè íèçêèå
öåíû ñòàíóò íîðìîé äëÿ ìíîãèõ òîâàðîâ,
ìîæíî îæèäàòü, ÷òî áóäåò ñîêðàùàòüñÿ ïðî-
èçâîäñòâî ýòèõ òîâàðîâ – â ðåçóëüòàòå ìîæ-
íî îæèäàòü ñîêðàùåíèÿ ðàáî÷èõ ìåñò. Âåðî-
ÿòíî, íà÷íóòñÿ ñáîè â öåïî÷êàõ ïîñòàâîê, ÷òî
åùå ñèëüíåå ñîêðàòèò ïðîèçâîäñòâî10.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íà ýêîíîìèêè ÷èñ-
òûõ èìïîðòåðîâ òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ è
ñûðüåâûõ ðåñóðñîâ – Êèòàÿ è Åâðîñîþçà –
ñíèæåíèå öåí ìîæåò îêàçàòü ïîëîæèòåëü-
íîå âëèÿíèå: îíè ïîëó÷àò âîçìîæíîñòü ñý-
êîíîìèòü ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà, íåîáõîäè-
ìûå äëÿ èìïîðòà ñûðüÿ, òîïëèâà è ýíåðãèè.

Äëÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ äåøåâàÿ ýíåðãèÿ
ÿâëÿåòñÿ íå ïðîñòî áëàãîïðèÿòíûì âíåøíèì
ôàêòîðîì, à êëþ÷åâûì óñëîâèåì ïðîâåäåíèÿ
ïîëèòèêè ïðîìûøëåííîãî ðåíåññàíñà, ïðåä-
ïîëàãàþùåé óñêîðåííîå ðàçâèòèå îáðàáàòû-
âàþùåé ïðîìûøëåííîñòè íà îñíîâå èíòåë-
ëåêòóàëüíûõ ïðîèçâîäñòâ VI òåõíîëîãè÷åñ-
êîãî óêëàäà (Òîëêà÷åâ, 2014). Àìåðèêà íàõî-
äèòñÿ íà ñòàäèè ïåðåîðèåíòàöèè ýêîíîìèêè
ñ âíåøíåãî ñïðîñà íà âíóòðåííèé; âíóòðåí-
íèé ñïðîñ è ïðîèçâîäñòâî ÿâëÿþòñÿ ñåãîäíÿ
áîëåå âàæíûìè ôàêòîðàìè ðàçâèòèÿ êðóï-
íåéøåé ýêîíîìèêè ìèðà, ÷åì îíè áûëè äå-
ñÿòü ëåò íàçàä. ÑØÀ ñòðåìÿòñÿ ñíîâà ñòàòü
áåçîãîâîðî÷íûì òåõíîëîãè÷åñêèì ëèäåðîì ñ
ðàçâèòîé ïðîèçâîäñòâåííîé áàçîé, êàê ýòî
ïðîèñõîäèëî â íà÷àëüíûå ïåðèîäû ðàçâèòèÿ
IV (1940–1950 ãã.) è V (1970–1980 ãã.) òåõíî-
ëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ. Óñïååò ëè ñòðàíà îáåñ-
ïå÷èòü ñåáå òàêîå ëèäåðñòâî, ïîêà çàïàñû
ñëàíöåâîé íåôòè è ãàçà íå çàêîí÷àòñÿ?

Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü ÿâëÿåòñÿ ÷èñòûì
èìïîðòåðîì òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ ðåñóð-
ñîâ, íî ïðè ýòîì â ñòðóêòóðå òîâàðíîãî ýêñ-
ïîðòà ðàñòåò äîëÿ ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ: ñ
2000 ïî 2008 ã. îíà óâåëè÷èëàñü ñ 8 äî 21%, à

Ðèñ. 8. Äèíàìèêà ÂÂÏ ýêñïîðòåðîâ íåôòè, %.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì (indexmundi.com).

10 6 ôàêòîâ î ïàäåíèè öåí íà íåôòü Ðåàëüíûå äåíüãè:
ïðîåêò Saxo Bank è Âåñòè Ýêîíîìèêà (http://saxo.
vestifinance.ru/). 7.11.2014 ã.
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Î ïðè÷èíàõ è âîçìîæíûõ ïîñëåäñòâèÿõ ñíèæåíèÿ ìèðîâûõ öåí íà íåôòü

â 2012 ã. ñîñòàâèëà óæå 32%. Äîëÿ ýêñïîðòà
íàóêîåìêîé ïðîäóêöèè – ýëåêòðîîáîðóäîâà-
íèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ – â òå÷åíèå äëè-
òåëüíîãî ïåðèîäà ñíèæàëàñü. Ïðè íèçêèõ öå-
íàõ íåôòè äîõîäû îò ýêñïîðòà íåôòåïðîäóê-
òîâ â Åâðîïó ìîãóò ñîêðàòèòüñÿ. Êðîìå òîãî,
ñóùåñòâóåò óãðîçà ñíèæåíèÿ ïðîäàæ ìàøèí,
îáîðóäîâàíèÿ, ïðèáîðîâ è òðàíñïîðòíûõ
ñðåäñòâ â Ðîññèþ, Êàçàõñòàí, Âåíåñóýëó èç-
çà ñíèæåíèÿ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ è íàñåëåíèÿ â ïåðå-
÷èñëåííûõ ðåãèîíàõ. Âàëþòíûå äîõîäû îò
ïðîäàæ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ â Ðîññèþ óæå
íà÷àëè ñîêðàùàòüñÿ, ïîñêîëüêó ðàñ÷åòû âå-
äóòñÿ â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ, êóðñ êîòîðûõ ïî
îòíîøåíèþ ê äðóãèì âàëþòàì ñíèçèëñÿ. Åñëè
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ áóäåò íàáëþäàòüñÿ ñíè-
æåíèå öåí íà ïðîìûøëåííóþ ïðîäóêöèþ è
ðîñò êîíêóðåíöèè, áåëîðóññêèå ïðîèçâîäè-
òåëè áóäóò âûíóæäåíû èñêàòü ñïîñîáû ñî-
õðàíåíèÿ ïðîäàæ íå òîëüêî íà çàðóáåæíûõ,
íî è íà âíóòðåííåì ðûíêå.

Ïåðå÷èñëåííûå íåáëàãîïðèÿòíûå ôàê-
òîðû äîëæíû áûòü ó÷òåíû ïðè ðåàëèçàöèè
ñòðàòåãèè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ ðåñïóáëèêè â 2015 ã. Êëþ÷åâûå çàäà÷è
ïðàâèòåëüñòâó è Íàöèîíàëüíîìó áàíêó íà
ïðåäñòîÿùèé ãîä áûëè ñôîðìóëèðîâàíû
ãëàâîé ãîñóäàðñòâà11:

i
íåîáõîäèìà äèâåðñèôèêàöèÿ ýêñïîð-

òà áåëîðóññêîé ïðîäóêöèè;

i
ñîâîêóïíûå îáúåìû ýêñïîðòà èííî-

âàöèîííîé ïðîäóêöèè â 2015 ã. äîëæíû
ïðåâûñèòü 10 ìëðä äîëë. ÑØÀ;

i
ñëåäóåò ðàçðàáîòàòü èíñòðóìåíòû

çàùèòû âíóòðåííåãî ðûíêà è îòå÷åñòâåí-
íîãî ïðîèçâîäèòåëÿ;

i
äåôèöèòíûå íà ñåãîäíÿøíèé äåíü

ôèíàíñîâûå ðåñóðñû íåîáõîäèìî èíâåñòè-
ðîâàòü òîëüêî â îêóïàåìûå ïðîåêòû, îòêà-
çàâøèñü îò ñòðîèòåëüñòâà íîâûõ îáúåêòîâ
ñîöèàëüíî-êóëüòóðíîãî íàçíà÷åíèÿ;

i
â èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû äîëæíû

áûòü âêëþ÷åíû òîëüêî áåëîðóññêèå ïðåä-
ïðèÿòèÿ, ñïîñîáíûå ïîñòàâëÿòü òó èëè
èíóþ ïðîäóêöèþ ïîä èíâåñòèöèè – íàïðè-
ìåð, ïðîèçâåäåííûå â Áåëàðóñè ñòàíêè,
ñòðîèòåëüíûå ìàòåðèàëû.

Òàêèì îáðàçîì, îáùèé êðàòêîñðî÷íûé
ýôôåêò îò ñíèæåíèÿ öåíû íåôòè äëÿ áåëî-
ðóññêîé ýêîíîìèêè è, òåì áîëåå, ýêîíîìèê
íàøèõ ïàðòíåðîâ ïî Òàìîæåííîìó ñîþçó,
ñêîðåå, îòðèöàòåëüíûé. È òåì íå ìåíåå, äàí-
íûé öåíîâîé øîê ôîðìèðóåò áàçîâûå ýêî-
íîìè÷åñêèå óñëîâèÿ äëÿ óñêîðåííîãî ðàç-
âèòèÿ ñîáñòâåííîé îáðàáàòûâàþùåé ïðî-
ìûøëåííîñòè â íàøèõ ñòðàíàõ. Òîëüêî ïå-
ðåõîä ê íåîèíäóñòðèàëüíîé ýêîíîìèêå
ÿâëÿåòñÿ çàëîãîì åå äîëãîâðåìåííîãî óñ-
òîé÷èâîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ â áóäóùåì.
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ABSTRACT. The decline of world oil prices in autumn 2014 is a price shock affecting both the world
economy and the national economy of Belarus. Currently experts are putting forward various hypotheses to
explain the causes of this phenomenon. One possible explanation of oil prices decline is suggested in this
article. Considered are the factors of the global fuel and energy resources supply growth, as well as those of
change in the demand for oil in the global economy. Presented is the author’s vision of the short-term
effects of oil prices decline on the major world economies, as well as on the Belarus’s economy.
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