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вой практике для сrлаживания неблаrоприятноrо влияния рыночной конъ­

юнюуры и для обеспечения притока инвестиционных ресурсов в секторы, 

в которые затруднен приток частного коммерческого капитала, создаются 

и эффективно работают rосударственные финансовые ИН<,-титуты развития. 

2. Неэффективность механизма движения финансовых потоков. Говоря 
о механизме движения денежных потоков в экономике, необходимо обра­

титься к схеме финансовой системы государства (рис. 1 ). Анализ данной 
схемы позволяет сделать ряд выводов: 

• денежные средства, размещаемые через посредников, проходят более 
длительный путь и, как следствие, становятся более дорогими для заемщи­

ков, чем денежные ресурсы, которые они могли бы привлечь через развитый 

финансовый рынок; 

'" создается угроза финансовой стабильности банковского сектора - го­

сударство путем предоставления через государственные банки льгаrных 

кредитов предприятиям, находящимся в сложном экономическом положе­

нии, увеличивает тем самым долю высокорисковых кредитов в кредитном 

портфе;-~е банков и этим nодрьrвает стабильность всего банковского сектора. 

3. Нарушение целостности цикла движения финансовых ресурсов. Схе­
ма финансовой системы (рис. 1) показывает, что при последовательном дви­
жении ресурсов через элементы 2 и 3 финансовые посредники не имеют 
стимулов к развитию, так как не развит следующий элемент системы - фи­

нансовые рынки. Данное утверждение позволяет определить причину не­

развитости пенсионных фондов в Беларуси. Пенсионные фонды, как пока­

зывает мировой опыт, функционируют там, где существует развитый рынок 

долrосрочных низкорисковых uенных бумаг. При его неразвитости пенси­

онные фонды не имеют своего основного источника получения прибыли и, 

как правило, не развиваются. При осуществлении параллельного движения 

финансовых потоков ускорение прохождения финансовых ресурсов через 
элемент 3 (финансовый рынок) значительно увели•1ит количество финан­
совых ресурсов в руках заемщиков и будет способствовать более высоким 

темпам экономическоrо роста. 

Рис. 1 Финансовая система государ~ва: зарубежный подход 
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