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финансовых секторах экономики. Не являются ис«лючением и страхо­

вые компании. Их деятельность имеет большую социально-экономиче­

скую значимость, поэтому целесообраано регулярно, в некоторые пе­

риоды ежедневно, оценивать их финансовое состояние. Это важно и для 
собственников, и дл.я менеджеров и сотрудников, к дли страхователей, 

и для государства. 

Изучение опыта европейских государств по совершенствованию 

контроля платежеспособности страховых компаний по:ка3ывает, что в 

настоящее время зктивно внедряются новые механизмы оценни финан­

совой устойчивости страховnµ1ков. С 2014 r. в странах Евросоюза ~uн1-
нируется ввести в действие специальную директиву, так называемую 

Solvency 11, суть которой заключается в трехстороннем контроле плате­
жеспособности страховых организаций; 

1) внутренний контроль установления и исполнения количествен­
ных требований к минимальному и платежеспособному уровню капита­
ла, который предполагает в том числе расчет технических резервов по 

•справедливой стоимости• в определении МСФО; 
2) контроль со стороны государственного надзора по выбору и реа­

лизации финансовой стратегии страховщика, постановке основных 

бианес-процессов, квалификации рисков и способности управлять эти­

ми рисками, а также подготовке и представлению форм отчетности; 

3) контроль со стороны рынка на основе раскрытия информации, 
которая должна отвечать требованиям прозрачности рисков страховых 

компаний и уровня капиталов. 
Используемая сейч:ас в Евросоюзе модель контроля маржи плате­

жеспособности Solvency 1, та:к же, каt( в России и Беларуси, учитывает 
лишь страховой риск при определении требований к напиталу страхов­

щика. Другие риски (рыночный+ кредитныйt ликвидный, валютныйt 
риск естественных катастроф, банкротства партнеров, операционный и 

др.) не учитываются. Их экспериментальный учет на примере некото­
рых белорусских страховщиJ.Сов показал 1 что последствием может быть 
как значительное увеличение требований к платежеспособности капи­
тала, так и их снижение в случае хорошо диверсифицированного стра­

хового и инвестиционного портфеля. 

Так. нами проведено стресс-тестирова11ие двух белорусских страхо­

вых компаний, одна из которых заnимается страхованием жизни+ дру­

гая - рисковыми видами страхования. Были учтены только отдельные 
риски; ликвидности, страховой, валютный, инвестиционный. Ilo каж­
дой иа этих групп рисков предлагались негативные сценарии. Напри­

мер, одним из таких сценариев по риску ликвидности для страхования 

жиа.ни явлнлось соt<.ращение входящих денежных потоков из~за растор­

жения 30 о/о договоров страхования юридических лиц дибо расторже­
ния договоров страхования физических :1иц в размере 70 о/о в нацио­
нальной валюте и 50 % - в иностранной валюте. На основании скор­

ректированных по данным не1·ативным сценариям данных рассчи·rыва­

лись основные финансовые покааатели поступлений страховых взно-
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сов~ изменения страховых резервов, прибыли. Такие сценарии стресс­

тестировани.я целесообразно рассчитывать ежеквартально исходf:~ из 

данных на первое число третьего месяца аналиаируемого квартала('_ ла­

гом до конца следующего квартала. 

Несмотря на ведущуюся в Евросою.зе активную дискуссию по при­

менению новой системы платежеспособности Solvency II, проведелное 
нами теоретическое исследование, подтвержденное нримерами стресс­

тестирования, показало, что новая система контроля пдатежесnоi3об­

ности является более прогрессивной, так как основывается на учетt-> со­

временной экономической ситуации и объективных рисков. Это по:зnо­

ляет оперативно выявлять не только существующие, но и возможные 

в будущем негативные тенденции. 
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ЛИБЕРАЛИЗАЦИЯ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ 
В СТРАНАХ ЦЕНТРАЛЬНОЙ И ВОСТОЧНОЙ ЕВРОПЫ 

НА ЭТАПЕ РЫНОЧНЫХ РЕФОРМ 

Реформы в государствах Центральной и Восточной Европы, осуще­

ствленные быстрыми темпами и при высокой инфляции (исключая, по­

жалуй. Чехию). имеют много общего. Основными qертами процесса ли­

берализации денежно-кредитных отношений стали: 

• отказ от административного устанонления процентных став<л<; 

• прекращение практики целевых программ государственного .<ре­
дитования основных отраслей экономики, снятие жестких ограннче­

ний: на рост кредита и предписаний по его распределению; 

• значительное снижение минимальных резервных требован~' й к 
коммерческим банкам (например. на первом этапе реформ - по деп:Jзи­

там до востребования, срочным депозита-r.1); 

• либерализация или устранение полного 81'1;министративного ;_,он­
троля. над движением :капи·rада в валютной форме: разрепrение на.:~ио­

нальным банкам работать с вВJ1ютными средствами, принимать ва.11ют­
ные деП<)ЗИты, предоставлять валютные кредиты; разрешение част:rым 

банкам и предприятиям получать ссуды за рубежом без гаран•1·ий нно­

странпым ~<:редиторам со стороnы правительства; 

• проведение приватизации в банковсI<ОМ секторе; 

• максимальное упрощение правил лицензированин и госуц;ар­

ственной регистрации новых кредитно-банковских и финансовы:< уч­

реждений. 

За сравнитедьно короткий период (3--4 года) в странах Центр'Ulь~ 
ной и Восточной Европы были достиrнутьr значительные положи1,ель­

ные результаты в рсформированиии и развитии денежно-н:реди·.:-ной 

сферы: 
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