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торами. Поэтому их акции котируются на известных фондовых бир­

жах - Лондонской, Франкфуртской и Варшавской. 

Производной выхода на зарубежные фондовые биржи является от­

крытие доступа к кредитным ресурсам зарубежных банков, стоимость 

(плата за пользование) которых в 2,0-2,5 раза ниже, чем украинских 
банков. 

Агрохолдинги активно используют средства государственного бюд­
жета, которые выделяются на поддержку сельскохозяйственных това­

ропроизводителей и развитие сельских территорий. По разным оцен­

кам 75- 80 % средств этого источника получают' всего лишь 7-8 % 
сельскохозяйственных предприятий. Нетрудно понять, что это круп­
ные агроформирования, к которым относятся агрохолдинги. 

Развитию рыночной интеграции способствовало налоговое законо­

дательство. Для сельхозтоваропроизводителей оно предусматривает 

ряд льгот, среди которых фиксированный налог, нулевая ставка налога 

на добавленную стоимость, льготы по отдельным обязательным плате­

жам в бюджет. В совокупности это обеспечивало аграрным предприяти­
ям налоговую нагрузку в 3 раза ниже, чем в других отраслях украин­
ской экономики. 

Таким образом, развитие вертикально интегрированных формиро­

ваний предопределено логикой аграрных реформ и благоприятными 

экономическими условиями их функционирования. Среди последних 
доминирующее значение имеет финансовая составляющая. Это дает ос­

нования предполагать о дальнейшем интенсивном развитии вертикаль­

ной интеграции в АПК Украины. 
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КРЕДИТНАЯ РЕЙТИНГОВАЯ ОЦЕНКА 
СЕЛЬСКОХОЗЯЙСТВЕННЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ 

В современных условиях роль объективной оценки кредитоспособ­

ности клиентов банка приобретает особое значение. Современное пред­

назначение кредитного рейтинга заключается в получении объектив­
ной, концентрированной и сопоставимой информации о степени финан­

совой надежности той или иной организации. Рейтинги субъектов биз­
неса подразумевают оперирование в процессе исследования микроэко­

номическими характеристиками объекта, такими как ликвидность, 

прибыльность, финансовая устойчивость, деловая активность. 

Учитывая многообразие показателей финансовой устойчивости, 

различие уровня их критических оценок и возникающие в связи с этим 

сложности в оценке кредитоспос!>()ности предприятия и риска его банк­

ротства, многие экономисты рекомендуют использовать интегральную 

оценку финансовой устойчивости на основе классификации предприя­
тий по степени риска, исходя из ф~ктического уровня показателей фи-
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