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ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ 
АНАЛИЗА РИСКА БАНКРОТСТВА



Г . В . ав нцкой [2] для обоснования ос новных индикаторов ри ска 
ба нкротства предложен а дл я ссльскохозяйсrвснных о р га ни за ци й фак

то рная модел ь 

Z 0,ttx1 18,239.rz 1,676xR+0.5 15x1 З,8.х5 , 

г,11.е %1 - обе JJCllUЫU оборотныii КRПИТРЛ/СУММ8 оборотвых PRTИ!IOU; Х2 - обо

ротпыii налитал/осnонной колnтн.n; Хя - выруч~<о от рсали1111щп~/сумма акти

вов; Х4 - прибыль от реализацЮ:t/сумма актmюв; Х5 - собствевНЪJii Ra.JJJI •«•-'1/ 1щ
лютn бал1111св. 

Ко нста н та с р ав н е ния - 8. Есл 11 з н а ч ен11 е Z -сч ета > 8, то риск ба н 

кроrсr ва мал ы й ил и отсутствует; Z- счста < 8 риск ба нкротс.тва при сут

ствует: от 8 до 5 - небол ьш ой, от - до 3 - с р едний , н и же 3 - бол ы1юй, 

н нже 1 - сrо проuсн т н ая несостоятельность . 

П о ~1н е 1111 ю О . П . ф им овой 11] , 1111терес 1 1 редставля е ·r р ас чет КО:)ф

фици с нта ба н кротства, зн ачение кото рого составля ет 0,5 и ни же, кото

ры й о пределя ется отно ш е н11 ем всех об я зател ьст в о р га ни зац ии к общей 

сто имости имущества 

ОБ • дз, 

ВБ 

rде ОБ - обязательства ор rа ннзашш ; ДЗ - дебиторская задолжеююсть; ВБ -
валюта бала нса . 

Есл и тог п о казатель превышает О, · , то у о р п1ни зации им еетс я вы 

со кий риск ба нкротства, если же его з н аче ние бл иже к 1, о р га ннзаu ия 

наход итс я н и гра ни ба н кротства . 
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СТРАТЕГИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 
В БЕЛАРУСИ 

Ус п е т н а я дея тедь н ост ь хоз я й ст11ую щ11 х субъекто в в до 1 гос ро ч11 ой 

п е рс пе кти ве, обеспечение в ы соки х тем пов роста эко но ми ки определя 

ются в з н а ч 11 тед ыюr1 м ере у р ов н ем и11 11ест и1н1 о нн о 1 а кт н в н ост и 11 мас

штабам и ин вест 11 ц 11 о нной деятельн ости . В Бела р ус и в 20 10 r . было ис
н о ьзова н о :з 3 0,8 мдрд р . 1111 вест н11н r1 в ос новной к а ни тал, что в со-
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поставнмых ценах в 2,3 ра за больше, чем в 2005 r ., в 4,1 раза больше по 
сравнению с 2000 r . Анализ инвсстиuионных потоков показал, что за 
последние пять лет за 1стно изменилась структура источннков финан 

с нрова ния 11нвест11ций в основной капитал . Прсобладаюшую долю в 

ней составляют средства прсдпр нятий и кредиты банков. При этом доля 

собственньLх средств предприятий сн из илась с 44 % в 2005 r. до 32,9 'f
в 2010 r ., а доля банковских кредитов выросла с 15 о 32,3 %. Отме
чается также сн ижение доли бюджетных с редств с 25,8 % в 2005 г. до 

18,7 % в 2010 г. Н езначительной вариацией характср н зуется доля 

средств населения - 7,9 % в 2005 r . и 7,6 % в 2010 r.; несколько воз
росла доля иностранных источн нков - с l,6 % (200- r.) до 2,1 % 
(2010 r .) . Поступление иностранных инвестиций в реальной сектор ко 

номики в абсолютном выражении возросло. Их объем в 2010 r. составил 
908-,5 млн дол . ША , что в 5 раз больше, чем в 2005 r . Прямые инос

транные инвестицни в реальный сектор кономикн состав нли в 2010 г. 

--69,4 млн . долл. ША , что в 12 ,3 ра за больше, чем в 2005 r. Преобла 

дающая их доля направлена в транспорт (77,2 % ) , торговлю и общеп нт 

(13,5 "' ), промышленность {5,4 % ) . Основной страной - - ннвестором 

прямых инвестиций является Россия (90,8 % ) , Кипр ( 1, l % ) , Германня 
(1,1 % ) . П олож ит ель ная ди н амика прямых иностра нных инвестиш1й в 

реальный сектор э коно шки отме<Jается только в Росси и , а в остальных 

стра н ах имеет место рез кий спад. При том пиковым годом для ряда 

стра н был 2008 г. (Австрия, Германия, Кипр , Ни ерлан ы, Швейцария 

11 стония), после которого начался резкий спад инвеспщионной дея 

тельностн . 

За после ние 10 лет не отме<1е но за 1етных и зменен11й в отраслевой 

структуре ннвестиций. Преобладающую долю в н11х стаб и льно за нимает 

п·ромышленность - 25,- % в 2010 r" жилищное строительство - 21,6, 
сельское хозяйство - 17,1 %, при некотором с н11жен 11и по сравнению с 

2000 r. дол 11 промышленн ост и (30,2 "' ) 11 ж11лищного строительства (26,1 
%) 11 росте доли сельского хозяйства, составляющей в 2000 r . 6,8 / . 

Вместе с тем 1н1н овацио 1н1ы й путь ра з вития требует н е 11росто изме 

н ений в отрас 1евой структуре 11нве ст11ций , но и н з tенений в эконом11 -

ческой стратеги11 , в увеличении дол и 1111вестиций в наукоемк11е отрас;1и 

промышле1111ост11 11 о целом в науку 11 н ауч ное обслужив а 1111 е, доля ко 

торых в тече н11е нослед н еrо десят илетия варьирует от 0,3 (2000 r .) о 

О, r- (2010г .),чтосоставляетнримерно0,17 % ВВП . товы зыонетне

обхо 11м ость не только по 1Jышен11я уровня капин 1111 з ации ВВП , уже 

достаточ но 1Jысокого (32,8 % в 2010 г.), н о и нерераспределе1111я инвес
тицио нных потоков, увел ичнвая долю инвест11н11й в н<1уку 11 наукоем

кие отрасл и . 

В llелях активизации и повышения эффективности 11нвсст1щио н 

ной деятельности в республике необходимо : со здание благополучного 

инвсстиuионного климата для отсqсствснных и ин остранных инвесто

ров, обеспечение структурноii псрсстройкн э кономики и со здан ие усло

внй для инноваuионной направленности инвсстиц11онных потоков . 
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