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В статье поднята проблема неоднозначности понимания понятия 11инвестиция», определе
ны общие черты и различия между исследуемыми определениями. Изменения в белорусском законо

дательстве, которые направлены на сближение с МСФО, привели к появлению новых учетных объ
ектов инвестиционной деятельности. 

The вrticle focиses оп thв рrоЬ/вт of diffвrвпtiвtioп Ьеtwевп thв сопсврts of iпvestтвпt. Соттоп 

твrks впd differeпcвs Ьеtwевп впв/уzвd coпcepts were detвrmiпвd iп this вrtfclв . Сhвпgвs iп погтвtivв 

docиmeпts focиsed оп вpproximвtioп with IFRS tвke пеw вссоипtiпg object of iпvestiпg. 

Ввеаение 

Развитие общества основывается на постояJ:Шом росте производите. ьных сил в коmrче

ствев ном и ка<1ественном отношении . Поддержание воспроизводственного процесса требует 

стабильного притока капит а и использования достижений научно-техuического прогресса, 

что позволяет неуклонно наращивать ффективность общественного производства. Процесс 

повышеuия уровuя благосостояния mодей требует разработки и реализаuии социальных про

грамм . Для решения всего комru екса задач необходимо привлечеJше инвестиций . Их ро ъ 

особенно ве ика, когда государствеш1ая программ.а направле1:1а на перевод национал ьной эко

номи~<и в режим интенсивного развития и до жна обеспечить решение важнейших дru1 Рес

публики Беларусь задач по сб ансировашюсти кономики, з начительному росту экспорта 

(в 2,2 раза), а также наце ена ua повышение позиции стравы в международных рейтингах в 
<1асти рейтиаrа r обальной кон:курентоспособности по показате ЯJ'1 «Оснащевность вовыми 

тех нологиями» и «ИJшоващююrый потенциал» [1 , г . 1]. 

Основная часть 

Инвестидио1·шый кодекс Респуб ики Бе арусь (д ее - Инвестиционный кодекс) оп

реде ет инвестиции как « юбое и.мущество, включая денежl[Ые средства , ценные бумаги, 

оборудование и резу ьтаты интел ектуальвой деятел ьности, прина ежащие и1mестору ва 

праве собстве1шости или и~юм вещном праве , и имущественные права, вкладьшаемые шmе

стором в объекты шmест1щио1шой деятельности в целях получения прибыл и (дохода) и (или) 

достижения иного значимого резул ьтата» [2, ст. 11. 
Современ:ная юридическая и эко~Jомическая итература рассматривает 1нmестиции с 

различltы х точек зрения . Некоторые ученые подразумевают под ними «в южение капитала в 

целях по учения дохода в будущем , компенсирующего инвестору отложешюе потреб еLше, 

ожидаемый рост общего уровня цеп и неопределеШJость получения будущего дохода (риск)» 

[3 , с . 10] . Схожая точ:ка зре1mя относительно сущности и:u.вести:ци:й высказана И. И. Ки:коть 

l4, с . 5], а также В . М . Аl:~ъшшLым. l5 , с . 53]. Эти авторы выде ют в качестве основного при

знака инвестиций их от оженный характер. Илыми с овами , инвестиuии рассматриваются 
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ими как «материальные блага, от которых нужно отказаться cei'-t1Jac •побы получить допо 1fи

тел ьну10 стоимость в будущем» f5 , с . 531. «Инвестировать uз1-~а•1ает расстаться с деньr-м1И се

rо1щя, чтобы получить бол ьшую их сумму в будущем» [6, с . 1]. И. В . Липсиц и В .В . Коссов 

определяют 1-пmеспщи:и аналогичным образом , указьшая uри этом период време1rи будущего 

по:rучеиия выгоды - ие меuее года [7, с . l lj . 
В . В . Ника аевский и Л . В . Николаевский приводят следующее опреде евие иввестиций : 

« Инвестиции - то в южение (размещение) капитала, которое до 1жно обеспечить сохранение 

ил и возраста1ше его стоимост~1 и ( или) rтри1·1ести положительную вели<1ину дохода» [8, с . 17]. 
В итературе также встречается мнение о том , что слова «инвестицию> и « калит о

вложеш.оо> - cиl:IO!:[lli\1Ы, а если точnее, то « инвестиuии - это l:lакоплеШ:Jая и не испо ьзован-

1:1ая для потреб. еШJЯ часть дохода за опреде. е1:1ный период производственной деятельности и 

в1:1овь ожеШ:Jая в производство » (9, с . 8-9J. 
По мненюо · .М . Пупко , основным и видами инвестиций являются : каоит ы1ые вложе

ния , вложение средств в создание матери ьно -пронзводственных запасов, финансовые сред

ства в виде акций , обл игаци й и других цешfых бумаг, а также затраты на приобретение сокро

вищ и банковских депоз итов. По объему и з 1JаLJИм.ости, как считает Г.М . Пупка, основной <Jа

стыо инвестиц:и:й в экономику являются каrшталь1:1ые в ожеl:IИЯ [ 10 , с. 357] . 
Можно сказать, что узкий подход к определению инвестиций - это когда и1:1Вестиции 

отождествляются с вложеШ1ем капитала . 

По справедл ивому замечанюо И. А . Б анк, « капитальные ожения яв яются бо ее уз-

ким понятием :и могут рассматриваться ишь как одна из форм инвестиций , а не их ан ог» 

[ 11 , с . 10]. 
Бо ее широкий подход .к опреде ению понятия «инвестю~;и:и» можно обнаружить у дру

гих авторов . Так, по мнению Н. Д. Гуськовой , И.Н. Краковской, Ю. Ю. Слушки1:1ой , В . И. Мако

лова, юшест:иди:и - это все виды ресурсов (ценностей), вкладываемых в объекты предприни

мате ьской и других видов деятельности в целях полуttения прибы (дохода) и(и и) получе

ния по. ожител ьного эффекта (социального , э кономического и др .) [1 2, с . 10] . 
С. Г азкова по агает, <по « идентификация термю1а «инвестиции» с термином «каииталь-

11ые вложению> ошибочна. Инвестиuи:и - понятие бо ее широкое. Оно вКЛJОчает, кроме вложе

ний в воспроизводство долгосрочных активов, вложе1:LИЯ в краткосрочные активы , различные 

филансовые инструменты . Сл едовате ыю, каиитал ьные вложеЕrия являются бо 1ее узким по

нятием и могут рассматриваться . ишь как од.1-1а из форм инвеспщий , 1ю не как их аЕLалог» [ 13]. 
В соответствии со ст. 1 Кшmенции о защите прав юmестора «инвестиции - это в о

жен:ные инвестором филансовые и материальные средства в различные объекты деятельности, 

а также переданные права на имуществешrую и интел ектуальную собствеююсть с це ю полу

чения прибы и (дохода) и и достижения couи a.J ыю1'0 :эффекта, есл и они не изъяты из оборота 

или не ограничены в обороте в соответствиvt с националънЫJ\1 законодател ьством старою> f1 4] . 
В соответстви~ с Междунароц1·1ыми стандартами финансовой отчетности (далее -

МСФО) к и:ивестиццям следует относить активы , приносящие экономическую выгоду в форме 

дивиденда, процента, роялти и арендной платы, а также в форме повышения стои:мости капи

таиа. Содержание МСФО не предполагает отнесения к инвестициям ос1ювных средств, за ис

ключением инвести1дюнной собственности , представ яющей собой вложения в зем ю и зда

нt1я , которые не ис1юльзуются в основной деяте ьносп1 орга1:1изашtи , а осуществляются с це

лью llОВЫШеНИЯ СТОИМОСТИ КаПИТ а r1 51. 
Очевидно, что раз ичные подходы к определению rю1iятия « инвестидии» не 1rротиворе

чат друг другу , а только ставят акцент на различных аспектах инвестиций . При том аuализи-
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руемые выше опреде е 1-rия и1-~вестиций 1:1 е яв юотся исчерпывающими, не дают пол ной карти

ны в отношении сто 1ь сложного яв 1 е1-1ия , как инвестиции . 

По мне1-rюо автора статьи , инвестиt(ии - :>то r1рив е• 1 енные изв~1е ибо собствею-1ые от

вле<1е1ruые из производства средства, паиравле11пые на расширение деятельности с целью по

лучеuия экоtюмических выгод в обозримом будущем. Инвестировать средства можно как в 

долгосрочные, так и в краткосроч1:1ые активы, а условие получевия экономической выгоды, 

т . е . ффективности в оже~1 ий , является обязательным . 

Понятие « и1-mестицию> тес 1:ю взаи:мосвяза~ю с 11 01-urтием « и~шестиционная деяте 1ъ

ность>> . Со1· шсно и~шеспщионному кодексу rюд и1-шестицио 1-1ной деятельностью понимаются 

(<действия Иll.Вестора по ожешnо инвестиций в производство продукции (работ, услуг) или 

их шюму испо ьзован:шо для получеliИЯ прибыШJ (дохода) и(или) достижеl:IИЯ иного з 1:1ачИJ.'dо

го результата» [2, ст. 2]. 
В Инструкшш по бух 1· терскому учету доходов и расходов конкретизировано содер

жание и1-mестиционной деятельност~1 : «деятел ьность орга~-LИЗаци·и по приобретению и созда

нию, реал изации и про<1ему выбытию основных средств , нематери ы1ых активов, доходных 

юожений в материальные акт~шы , вложе1ш й в доm·осро<1ные активы, обор дован ия к установ

ке, строите ы1ых матери ов у заказчика, застрой:ш;и:ка (далее - инвести:циоuные активы ) , 

осуществ e trnю (предоставлению) и реализации (погашен:шо) финансовых вложе1шй, если 

указан:ная деятельвость ве относится к текущей деятельности сог асво учетной политике ор

rанизаци:и » [ 16]. 
Данные опреде ения рассматрива~от 1-u:mестиционную деяте ьность с разных сторон . 

Инвести:циош-rый кодекс принимает во внимание отношения субъе ктов хозяйствования (инве

сторов), которые направ ены иа опреде енный результат. Инструкция по бухгалтерскому уче

ту даш1ый вопрос определяет в целях классификации доходов и расходов с точки зреl:lИЯ бух

галтерского учета и последующего их отражения в бухга.1 терской отчешости , которой непо

средствеrшо будут пользоваться инвесторы для определенJ>1я финансово-экономического со

стояния организации . Также большую часть определения заню.1ает переqисле~ше составляю

щих инвестиционных активов . 

В совремеRНой экономической ·итературе мы можем найти синтез двух данных оrrре

делений . Под идвести:циоliНой деяте ыюстыо пош1.мается совокушюсть практических дейст

вий по при:в е<1евюо и вложению различных видов имуществеш1Ьrх и инте екту 1ы1ых цен

ностей в хозяйстве~шо-коммерческие, науч 11ые, культурные и любые иные rrредприятия и rrро

екты , в результате <re ro образуется прибыль или достигается социальный эффект. Иlmестиди

ош-1ая деяте ьность предполагает отказ от удав етворения опреде енных потребностей в на

стоящее время в расчете на ожидаемое удов етворен:ие их в перспективе, но уже в бо. ьщих 

размерах [ 17, с. 9]. 
Проблема инвестищ1й - то прежде всего проблема поиска ресурсов . Сегодня основ

ным источш1ком илвестиuи.й в Респуб. ике Бе арусь, как и 1 О ет назад, остается государство . 

Для активизации инвестициошюй деяте ности необходимо изменение политики государства 

в области инвести:ций . Такая по тика подразумевает как ус овия и размер государствеш~:ых: 

инвеспщий, так и создание б агоприятного · имата для частных шmесторов, отечественных и 

иностранных . 

В пос 1еднее время в це ях rrри_влече~1и я и ностран_ных 1нtвесторов законодате 1ьство 

Республ ики Бе арусь соверше~1 ствоваrюсь в соответствии с П аном мероrrриятий гю сбл иже

нию наuионального законодательства с МСФО, утвержде~н1ым Правите ьством Рес11уб ики 

Беларусь [ 18]. 
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Учет и отражение инвестиций в финансовой отчетности регламентируются МСФО 

(IFRS) 10 « Консо 1идирова1-1ная ф~11-1ансuвая отчетность» , МСФО (ТА ) 27 «Отдел ьная финан
совая от•1етность», МСФО (IAS) 28 « Учет инвестиций в ассоциирова~нrые предприятия» , 

МСФО (IFRS) 1 1 «Cor ашения о совместной деятелыюсти», МСФО (lf H. ) 12 «Раскрытие 
ииформаrши о долях участия в других ко шаниях» , МСФО (lЛ ) 40 « Иllвестиц:ио!:Шая собст
веШ:Iосты>. 

С О 1.0 1.20 12 г . Типовым r 1 а1-юм счетов [ 19] к счету 08 «Вложения в до госро•шые ак

тивы» предусмотрен субсчет 02 «Приобретешrе и создание инвестиционной недвижимости». 

Таки-м образом, мы можем наб юдать одно из мероприятий по сб ижению националыю1·0 за

коtюдателъства с МСФО . 

Бе орусская оргашIЗация при переходе к МСФО может увелич:ить свою пераспреде е 1:1-

uую uрибылъ (•шстую прибы отчетного периода), если у нее имеются объекты, отвечаюшие 

критериям признания инвестиций в недвижимость согласно МСФО 40, поско ьку стандарт 
возволяет вести учет по справедливой стоимости , а сумму увеличения вк :ючать в чистую 

прибыл ь отчетного периода [1 5]. 
Так, при организации учета реальных инвестиций , связанных с осуществ ением вложе

ний в капиталь1:1ое строительство , мож1:10 руководствоваться оо. ожения:.м.и с едуюших МСФО: 

МСФО (lA ) 16 «Основные средства» , МСФО (lAS) 1 1 «Договоры строите ьно1·0 подрядю>, 

МСФО (IAS) 40 « Инвестиuиошшя собствешюсты> . 

В соответствии с МСФО (IAS) 16 «Основные средства» собствеююсть в процессе 

строите · ства (вк. очая инвестиционную собствеrлюсть в процессе строительства) уч итывает

ся оо фактической себестоимости которая представляет собой сумму у аченных денежных 

средств или их э.квив енто.в ю и справед ивую стоимость передашюrо д я приобретения ак

тива другого возмещения на момент его uриобретеш1я и и сооружен.ия. 

Для учета вл.ияния инфляци0Lt11ых процессов в экономике на стоимость до госро•шых 

активов, в частности основных средств , неустанов енного оборудования и незавершеююrо 

строите ьства, в Респуб ике Бе арусь разработан механизм их переоцен:ки . 

Закпючение 

Для Респуб ики Бе арусь, которая встала на путь интеграции в мировое хозя:йство и 

стремиться создать открытую эко1:1омическую систему, BO[rpoc прив ечеиия и1юстранuых ин
вестиций я.в яется стратегически важ 11ым . Суш,ествует достаточно много оореде ев.и_й Иl:fВе

стици:й, трактуемых в заководате ы1ых актах и учебных оособиях по проблемам инвестиций . 

В ус овиях реа.rmзации разработашюrо правител ьством респуб ики ана мероприятий по 

сб ижеRШо национального законодате ьства с МСФО расширяется понимание понятий « И.Н

вестици:ю> и «шrвести:циоuная деятел ьность» , и., как сл едствие, поя:вляются 1ювые объекты 

учета. 
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