
6. С целыо СQ:щави.я эффе1<·r1шной системы предQс•rавления публич

ных услуг осуществлять выравнивание (в разрезе регионов) бюджетной 

обеспеченности не только в здравоохранении, во и в других отраслях со

циальной сферы. 

7. Совершенствовать механизм предоставления трансфертов мест

ным бюджетам для снижения уровня их дотационности, обеспечения 

с1•абильного фипавсировави.я планов социальво-эковомическQго разви

тия регионов. 

8. Приступить к формированию специального резервного фонда, 
средства ко•1·орогQ буду'I' исполыюва:1~ься для погашения государствен

ного долга. Определить порядок его функционирования. 

Эффектиnвостъ предлагаемых мер может быть достигнута только 

в ре:!улы·а•rе их комплекснQГО применения. 

С. С. Ткачук, канд. экон. наук, профессор 
А.В. Голодушко, аспирант 

БГЭУ (Минск} 

ИНСТРУМЕНТЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ 

ТЕКУЩЕЙ ЛИКВИДНОСТИ БАНКОВ 
И ОПЫТ ИХ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРАЛЬНЫМИ БАНКАМИ БЕЛАРУСИ 

И ДРУГИХ СТРАН 

БавковСJ<ая сфера почти В() всех с·rранах относится к числу наибо

лее регулируемых . Исторический опыт свидетельствует, что полна.я 

свобода банковской деятельности приводит к массовому банкротству 

банков и неудовлетвори'!•ельной рабо•l'е банковской системы в целом. 

Мировой финансовый кри:!ис, последствия которого сейчас преодолева

ются, начался с банкротства одного конкретного банка. Поэтому цент

ральные банки стран мира, осуществляя регулирующие дейс'l'Ви.я по О'l'

ношению к банкам второго уровня, особое внимание уделяют их лик

видности. 

Текущая ликвидность банков регулируется с исполыювавием ши
рокого спектра ипструментоn . Соответствующ-ие операции могут осу

ществляться в различных формах. 

1. ]{редиты. Центральный банк, как правило, предоставляет бан
кам средства в национальной валюте на условиях срочности, платности 

и возвратности , под за.лог определенных активов ба.нков . Па:nиоваль

ный банк Республики Беларусь выдает банкам кредиты под залог цен

ных бумаг, включенных в ломбардный список. Пеобходимо отметить, 

что практически все центральные ба.нки осуществляют операции в фор

ме кредитов . 

2. СдеJuщ РЕПО. 3акmочая сделку РЕПО с баш<ом, цен•rральвы:й 

банк покупает (продает) у него (ему) за национальную валюту опреде-
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ленные активы (первая часть сделки) с обязательством последующей 

продажи (покупки) данных акт~mов через установленный в договоре 
срок (вторая часть сделки). Поддержка лm<видности банJ<а в форме 

сделки прямого РЕПО отличается от аналогичной операции в форме 

кредпта учетом прав собственности на ценные бумаги. При кредитной 

сделке ценные бумаги находятся в залоге у центрального банка, во пра

во собственности на Bl'L'< принадлежит банку. При сделRе прямого 

РЕПО и ценные бумаги, и право собственности на них после соверше

ния первой части сделки принадлежат центральному банку. 

В Республике Беларусь существует ряд различий между кредит

ными сделками и сделками РЕПО . При принятии в залог ценных бумаг 
к их сумме применяется поправочный коэффициент, значение которого 

зависит от вида ценной бума.ги. 

Сделки РЕПО осуществляются больщивством центральных банков 
(Европейский центральный банк, Банк Англии, Центробанк России, 
Национальный банк Украины и др.). В Европейском центральном бан
ке сделки РЕПО и кредитные сделки объединяются под общим на.1вани
ем - реверсньrе сделки (1·everse kю1sactioнs). 

3. Сделки с цепuы,1~и бy.11iaza.11iu па условиях «до погаше1шя» . Цент· 

ральный банк покупает (продает) у банка (банк.у) определенные активы 
без обязательства последующей их продажи (покупки). Данные сделки 

используются многими центральными банками для регулирования 

структурных дисбалансов . 
. Сделки своп. 3аJ<лючая сделку своп с банком, центральный бавJ< 

покупает у него :иностранную валюту за национальную валюту (первая 
часть сделки) с обязательством продажи данной иностранной валюты 

за национальную валюту через определенный сторонами по сделке срок 

(вторая часть сделки). 

Пропентяая ставка по сделкам своп закладывается в курс иностран

ной валюты, который по второй части сделки всегда выше курса по пер

вой части сделки . а размер превышения зависит от уровня процентной 

ставки. 

Европеiiский центральнъrii банк в отличие от Пациовалъяого банка 
Респ.ублm<и Беларусь использует сделки своп как дл.я поддержки, так 
и для стерилизации ликвидности банков. 

5. 06,1ten депозита,w_и. Данная операция предполагает размещение 
центральным бавJ<ом в другом банке депозита в на.циональпой валюте 

с одновременным размещением банком депозита в иностранной валюте 

в центральном банке. При рефинансировании через обмен депозитами 

право собственности на иностранную валюту в течение всей сделки ос-

1·ается у бапRа. К обмену депозитами центральные ба.яки прибегают 
весьма редко. 

6. Э,1tuссия цетпралы~ы,1t бщшо.11t цеппых бy.11ia.z. Продажа банкам 
ценных бумаг центрального банка за национальную валюту направлена 

на стерилизацию избыточной лrrквидности банков. 

Европейский центральный банR выпускает долговые сертификаты 
представляющие собой его обязательства перед держателями. В отm1-

345 



чие от краткосро•rнъпс обm1ГадИЙ Национального ба:нJ<а , которые вы

пускВJотся для стерилиза.ции избыточной лИJ<видности долговые сер

тификаты Европейского центрального банка выпускаются для созда

ния (увеличения) дефицита лИJ<видности на рынке. 

7. Прием средств башсов в депозиты . Размещение средств банков 
в напиональной валюте на срочном депозите в центральном банке так
же направлено на стерилизацию избыточной mn<видности банков. 

Таким образом, поддержка ликвидности ба:ннов чаще всего осуще

ствляется в трех форма.."< - кредитах, сделках прямого РЕПО и сделках 

своп, гораздо реже - в форме обмена депозитами . Стерилизадия избы

точной ликвидности производится также в трех правовых формах -
как сделки обратного РЕПО. эмиссия ценных бумаг центрального ба:н

I<а и прием средств банков в деnозиты. 

Ю.М. Уласевич, магистр экон. наук 
БГЭУ (Минск) 

УТОЧНЕНИЕ СОСТАВА СОДЕРЖАНИЯ 

ФИНАНСОВЫХ РЕСУРСОВ И ФИНАНСОВЫХ ОТНОШЕНИЙ 
СУБЪЕКТА ХОЗЯЙСТВОВАНИЯ 

Эффективность управления финансами субъекта хозяйствования 
в :~начителъной степени определяется однозначностью и обоснованно

стью представлений о финансовых ресурсах и финансовых отношениях 

как объекте управления. Вместе с тем в финансовоИ науке в настоящее 

время существуют различные подходы к определению финансовых ре

сурсов и финансовых отношений субъекта хозяйствования, приводится 

различныii состав их содержав.и.я. Кроме того, отсутствует обоснование 

рассмотрения конJ<ретных элементов в составе финавсовых ресурсов 

или финансовых отношений . 

Для того чтобы упорядочить представления о финансовых ресурсах 

и финансовых отношениях субъектахозя.И ·твования и их содержании, 

целесообразно руководствоваться положениями следующих источников: 

• экономической теории как фундаментальной экономическоii нау
ки являющейся теоретической и методологическоИ основой дл.я других 

экономических наук, в том числе финансовой науки; 

• общей теории государства и права, гражданского права, Граж
данского кодекса Республики Беларусь (отдельными нормами послед

него), поскольку ЭI<ономические отношения возникают в форме право

вых связей, определяемых значением давных отношений как основы 

жизни общества . что обусловливает заинтересованность государства и 

общества в их развитии и укреплении . 

Рассмотрим возможностп применения экономико-правового анали
за дл.я обоснования включения отдельных элементов в состав финансо

вых ресурсов или финансовых отношений. 
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