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ВЕНЧУРНОЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ 

В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Беларусь приоритетом развития национальной экономики объяви

ла инновации, что стимулирует вознmпювение новых типов комnаний 
и соответствующих видов ИJ( финансирования, например венчурного. 

Венчурное фивавсировА.вие - долгосрочное прямое частное высо
корисковаввое инвестирование в начальные стадии развития компа

нии, реализующей инновационный проект в высокотех.вологичных от
раслях экономики. 

Спецификой белорус 1<0го пути развития венчурного инвестирова

ния является значительная роль государства, которое активно выделя

ет денежные средства на развитие института финансирования иннова

ций. Государство включает частныИ бизнес в решение государственных 

задач за счет создания привлекательных условий: венчурной инфра

структуры; изменений в законодательстве; изменений соотношения 

риск-доходность• . 

В Беларуси создана модель государственного стимулирования ин

новаций: и венчурного бизнеса, которая реализуется через деятельность 

Белорусского инновационного фонда, который с 2010 г. финансирует 
инновационные проекты на возвратной: основе и согласно Указу Прези

дента Республики Беларусь № 252 наделен функциями государствен

ного венчурного фонда. В 2011 г. было создано агентство венчурных ин

вестиций, организованное как коммерческая организация. Его основ

ная задача - ускорение развития сферы инновационных компаний 
в стране и рост доли венчурных - высокорисковых - проектов, а так

же проектов коммерциализации объектов интеллектуальной собст

венности. 

Правительство республики предпринимает меры по привлечению 

иностранных венчурных инвесторов для деятельности на территории 

Беларуси. Среди них - два инвестиционных фонда из Силиконовой до
лины, инвесторы из Объединев:ных Арабских Эмиратов , Катара, Рос

сии, Китая. В условиях функционирования Таможенного союза, ЕЭП 
в Беларуси принято решение об организации вев:чурного фонда ЕврАзЭС. 

С помощью средств компаний: России и Каза..хстана планируется осу
ществление пакета проектов, связанных с транспортной сферой, разра

боткой полезных ископаемых, очисткой воды и др . , что будет способ

ствовать как привлечев:ию финансовых потоков из других стран, от 

крупных венчурных бизнесменов так и освоению международного 

опъrта венчурной деятельности. 

Государ тве.в:ньrii: комитет по науке и технологиям Беларуси и Ев
ропейская экономическая комиссия (ЕЭК) ООП подш1саm1 меморА.вдум 
о совместной деятелъ.ности по осуществлению научных исследований 

экономического потенциала венчурной индустрии в Бела.руси. 
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Для дальненшего рщ~ви1'ия венчурного финансирования в респуб

лике необходимы: 

• создание инфраструктуры по формированию пулов инвесторов. 
Одним из механиt~мов формирования пулов, ко•горын хорошо зареко

мендовал себя на Западе, может стать публичное размещение па.ев вен
чурных фондов на бирже. Возможность свободно покупать и продавать 

паи получат не только институциональные игроки - банки страховые 

компании, но и та.к на.зываемые квалифицированные инвесторы. име

ющие дос1.•аточвый опьгr· рабо•гы на фондовой бирже; 

• распространение практики агентов-посредниl<ов - таЕ ва.зьmае

мых рlасеmе11t-аген1•ов. Они имею·1' большую клиен•гскую ба.зу инвесто

ров интересующихся разного плана инвестициями (включая венчур

ные), специализируются на привлечении в фонды частных инвесторов 

и оказьmают помощь упра.влsuощи:м комnаниsrм; 

• обеспечение деловых льгот по стимулированию инновационной 
деятельности, повьrшенщо инновационного по•r·енциала, а та.к.же по 

улучшению общей эффективности надионалъной системы венчурного 

финансирования в контексте региональной экономической интеграции. 

Э.А. Кузнецов, магистр экон. наук 
ООО «Финпрофиm» (Минск) 

ОБЕСПЕЧЕНИЕ ИСПОЛНЕНИЯ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

В МИКРОЛИЗИНГЕ 

В каждон сделке микролизинга учас•гвуют ка.к минимум три пред

приятия. Первое - лизивгополучатель, субъект малого предпринима

тельства, желающий приобрести предмет микролизинга для использо

вания его в своей предпринимательской деятельности; второе - постав

щик имущества, которое при осуществлении сделки становится пред

метом микролизинга; третье - лизинговая компани.я, берущая на себя 

основную функцию по финансированию и проведению сделки микро

лизинга. 

Стоимость предметов микролизинга невелика. В связи с этим ли

зингодатели разрабатъmают собственные механизмы, позволяющие не 

тратить много времени на проведение сделок, обеспечивая безопасность 

своих вложений. 

Лизингодатель заключает договоры: договор поставки либо куп

ли-продажи с пос1•авщиком, оговаривая гарантийные сроки исполь:ю
вания имущества; договор лизинга с лизингополучателем, охватывая 

все аспекты и условия взаимоотношений на срок мИ1<ролизинга. Лизин
говая компания согласовывает со страховой компанией условия страхо

вания предмета микролизинга на срок дейс"Гвия договора лизинга. 
Поскольку субъекты малого предnринима"Гельства Республики Бе

ларусь часто прибега.ют к упрощенным схемам ведеш1я бухгалтерского 
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