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МЕТОДИКА НЕОБХОДИМОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ 

КРЕДИТОВ 

Необходимость раскрытия результативности функционирования сис

темы кредитования в условиях Республики Беларусь , ее действенности 

требует вьнrвлевия заJ<ономерностей, возникающих при установлении 

кредитных отношениИ. Ставет ли кредит фаJ<тором, преобразующим 

деятельность предприятия, или приведет к необоснованным затратам 

зависит не только от его объема, сроков и ·тоимости , но и от объекта 

вложений и возможвоотей предприятия пользоваться дополнительны

ми источRИJ<ами финансирования. 

Возможность получения дополнительной прибыли от кредита опре

деляется правильностью выбора пропорций производственных факто

ров, в том числе и доли кредита в фондах предприятия, поскольку изме

нение пропорций производственных факторов отражаете.я на перетоке 

капитала в более доходные и дорогостоящие проекты. Так, 11.И. Вален

цева Гl. с. 29] называет структуру фондов экономической основой кре
дитования: •Специфика условий возвратного движения кредита опре

деляется структурой. фо1tдов равномерно "l'ЬЮ и скоростью их круго

оборота, то есть эконо.1tшчес1соli. ос1tовой. 1средшпованиst • . При этом в 

литературе не приводятся расчеты их рационального соотношекия. По

этому оценку необходимости использования кредитов следует осущест

влять посредством рассмотрения ресурсного потенциала кредитуемых 

предприятий. Этим будет определена направленность размещаемьL'< ре

сурсов с позиции их наибольшей окупаемости. 

Прибыль предприятия обеспечивается главным образом ростом цен 

реализуемой продукции, составляющим уровень инфляции, например 

13,3 'Ус, за 2008 докризисный год . При этом ставки по кредитам за 2008 г. 
в среднем составили 17 % (13,3 % + маржа банка). Поэтому, чтобы 
у предприятия осталась прибыль после уплаты процентного долга 

по кредиту. ему нужно обеспечить m1бо доходность использования соб-
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ственных денежных средств на уровне более 1 7 % (при условии, что соб

ственные денежные средства превышают кредитные чтобы покрыть 

процентные расходы по :кредиту), либо та.кое соотношение собственньLх 

и :кредитных источников фина:всирования, чтобы размер дохода от ра

боты собственвых и кредитных источНИJ<ов компенсировал размер про

центных расходов предприятия по кредитам бан:ка. 

Следовательно, процентные вьшлаты по кредиту влияют па финан

совый результат кредитополучателя, что потребовало определения до

пустимого предела доли кредита в источниках финансирования пред

приятия. Предлагается следующий расчет рационального соотношения 

соб твенвых и кредитных источников финансирования. Чтобы соб

ственные и кредитные источники компенсировали размер процентных 

расходов по кредитам банка, должно вьшолвяться неравенство 

i1 (С + К) - io (С + К) > iк· К 

или 1,13 (С •· К) 1,12 (С + К) > 0,17 - К, 

1·де С собст11енные нсто•1никн финанс 11ронания nреднрняти.н, р.; К - кредит

ные 11с·1·очн11к1t 1j111нанс11ронnн11я 11ред11р11ят11я, р.; [i1 (С К)] - рост доходон 

от работающих собственных и кредитных источ:ни:ков , р.; [io (С + К) ] рост за
трат предприятия (собственных и кредитвьLх исто<tников фИJiансироваюin) 

вследствие роста цен на закупаемое сырье прошлого года, р.: liк · К] процент
ные расхо11ы 11ред11р11ятня 31\ пользование кредитом, р.; i 1 тем11 роста индекса 

11отреб11теJ1ьсю1х 1,ен ·1•екуще1•0 1 •1щ11, н 11есят11чных 11роб.нх; io - 1·е.\111 роста 11н 

декса нотребнтельских цен 11рошлого года, в десятичных дробя:х; i к cтaвt<ll 

кред11та, в 11ес.нт11чных дробях. 

Отсюда 

или 
к 1,13 - l.J.2 
- <-------
с 1,12 (1,13 0,17), 

к < 0,0625 . с. 

Расчет рационального соотношения собственных и кредитных ис

точвиRов финансирования показал, что в примере должно быть менее 

6.25 % кредитных источников в структуре источников финансирова
ния в условиях зада:вного уровня инфляции и ставки по кредиту. При 

увеличении диапазона мf'.жду доходвостыо и затратностью, например 

на 1 п.п . (рост расходов на 11 % - 12 % - 1 % ) можно увеличить креди
ты в структуре источников фина:всировавия до уровня 13,3 % . При 
уменьшении диапазона между доходностью и затратностью, например 

на 1 п.п. (рост расходов на 13 % - 12 % + 1 % ), необходимо уменьшить 
кредиты в структуре источников финаноирова.в:ия до уровня 1,8 % . 

Таким образом, потенциал развития кредитования предпрпятий не

обходимо определять через у ·та.новление возможного рационального 

соотношения собственных и кредитных источников финансирования . 
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Расчет предложенвого соотношения позволяе'I' определить не только 
радиональный объем кредитных вложений для предприятий различно

го ресурсного потенциала, во также рациональную ставку кредпта, до 

ступвую для кредитополучателя . 
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НАЛОГОВОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ ФИНАНСОВЫХ ПОТОКОВ 
В УКР АИНЕ: ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ 

В Украине одной нз проблем низкой конкурентоспособности нацио

нальной экономики является хронический дефицит долгосрочных фи

навсовых ре урсов в реальном секторе экономике, возникший в резуль

тате перекосов перераспределения фивавсовьL'{ потоков между фиван

совым и реальным секторами экономики . 

Предпосылки такого перекоса формировались достаточно длитель

ное время, и доминирующей среди в.их является низкая прибыльность 

вложенных средств в реальном секторе экономике в сравнении с финан

совым. Педостаточвая прибыльность реального сектора экономики 

обусловлена низкой оборачиваемостью оборотных средств и высокой се

бестоимостью производимой продукции вследствие ее знерго- и матери
алоемкости. Решить эту проблему можно путем фивансировввия про

цессов восставовления технико-технологической базы предприятий на 

качественно новом уровне, что возможно при условии перераспределе

ния финансовых потоков в пользу реального сектора. экономики. 

Стимулировать такое перераспределение целесообразно. используя 
как бюджетные, так и налоговые рычаги . Исполь:щвавие бюджетных 

рычагов (например, бюджетных инвестиций) является своеобразным 

сигналом для инвесторов о серьезности намерений государства разви

вать собствев.вую экономику. Одна.ко одних лишь сигналов недостаточ
но, нужны еще и экономические стимулы, позволяющие компенсиро

вать риски инвесторов и повысить уровень текущей прибыльности. 

Способствовать этому могут прежде всего налоговые преференции 

инвестицповвого характера, а именно налоговые к0.В1n<улы, инвести

циов.в.ые налоговые скидки и кредиты. В Укра.иве до вступления в силу 
Палогового кодекса льготы подобного характера не использовались, на

логовые реформы, нашедшие свое отражение в Налоговом кодексе, ра

дикально ситуацию не исправили, одна.ко пра.ктика пересмотра налого

вых стимулов имеется. 
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