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с номощыо нро н з оодных финансовых инструмснтоо за ннмал и сь так нс 

ученые , как Л . Буре н ин , ж . М . Кей н с, 111 . Ков ни , О . К убат1,ко, Д . Мар

шалл, Г . М аркови ч. М . М11ллер, D Мищенко, О . Мозrо 1юй . Л . При 

мостка , Л . Скороход, О . оха 1\кая . 13 . Ul а повалов, У . Ш арп и др . О нако 

н едостаточ н ая нроработа нност1, нроблемы хсдж 11р ова н11я р11сков с 11 0-
моrц~,ю про11 з во ны ф11нансовых 11н струментов обуслов 1иваст необхо

димост1. се исследования . 

Хеджирова ни е (от а н гл . hcdgc - страховка, гара н т 11я) - установ

лен11 с п оз иции по сроч ным сделкам н а одном рынке для ко мпенсац11и 

воздейств11я ценовых р11сков равной , но противоположной сроч ной nо

з ищн1 ( ноз 1щин н о срочным сделкам) н а другом рынке . Хсджирован11е 

осуществляется с целью стра , ова ния рисков 11 зме н е ния цен п утем за

ключен11я сделок на сроч ны х рынка [2] . 
D П о ожении ( та нда рте) бу галтерского учета 13 « Финансовые 

инструменты~ указа н о. что « 11н струмен т хедж11р ова11 ня - ::~то пр -
11 з водный ф 11н ансовый 11н струмент, финансовый акт ив и 11 финансо

вое обязательство , справедливая сто 11м ость которых и де н ежные пото

к11 от которых. как ож 11 ается. будут к о:-.1п е н с 11р овать изменения спра 

ведл ивой сто 11м ост и и л 11 п отока де н ежных средств об ·1,екта хедж11ро 

вания 111 . 
В зав 11 с 11м ост 11 от формы о р га н11 зац и11 то р говли фи н а нсовые 11н стру

менты. которые ис пользуются дл я хедж 11р ова н11я р11скоn. можно раз с 

лить на б 11ржеnые 11 внеб11ржевые. 
Б11ржеnые инструменты . едж 11рован 11я - это фьючерсы и опц 11 оны 

н а н11 х, торговля эт 11м11 11н струме н там 11 про11 з водится на спец 11 ализ 11ро 

ванных торгоnых п ощадках (биржа ) . 
Вн еб иржеnые 11нструменты хедж 11роnан 11я - это. в первую очередь. 

форвардные контракты и свопы. сдел ки этих т 1111 ов за ключаются на 

прямую между контрагентами 11 л 11 при посредн11честве д илера ( напри 

:-.1ер , илера по свопам). В таб ице пр11ведены осноnные досто инства 

11 недостат к11 б 11ржевых и внеб11ржевых 11н ст рументов хедж11рова ния . 

Достоинства и недостатки инструментов хеджирования [З] 

Би· жевые инст vменты Внебн жевые ю1ст менты 

Дос11юи11с111ва 

Высокая ликnидносп, рынка (nози - В максима ыюй степени учитывают ' 
uия может быть открыта и ликви и- треботн1ия конкретного 1иенп1 на тип 

рована JJ любой момент) товара, размер па ртии и условия nо-

Высокая надежносп, ста11ки 

равн1педы1О низкие нахладные рас- Контракты могут составлят1,ся на бодсе 

ходы на соnершение сдедки 1 .1.пе ьные периоды 

·1· остуmюсть : Отсуrстнуют НОЗIЩllОННЫе JIИMllТЫ и 01'
! раничения на до;~ю рынка 

----------- ___ lJ}_EBЫШCHl ':._il!1~o_1 1ф1ЩCl\l~ l\,JIOCTЬ 

23 



Окончание 

l 1 2 

Недостатки --
Весьма жесткие огра ничения на тип низ ка я JD1КВIЩНОСТЬ 

I товара, размеры партии , условия и Относительно высою1е накладные рас-
срок поставки ходы 

Требовання по дополнительному де- Существенные 0 1"\)a llltЧeHllЯ на М1Ш11-

нежному обеспечению выставлтотся маJtы1ыi\ ра·змср 11арт11и 

ежедневно после установления коти- Сложн сти 110 11ска к нтрагента 

ровочной цены в случа е за ключения прямых сделок 

Большинство биржевых инструмен- между прода uцом и нокунателем возн11-

тов mlКВидны в ограниченном времен- кает риск невы1юJ111 е1111я сторонами сtю-

_.!:!С?М диапазоне 11х обяза·rел ьств 

Несмотря н а и здержки , с вя за нные с хеджирова ни ем. и мноrочис 

енные т рудности , с которыми ко мп а ния может стол кн ут 1,ся при разра 

ботке и реал и за ции стратегии хеджиро ва ния . его роль в обес печении 

стаб ильного раз вит ия достаточ но велика : 

• хе жирова ни е выс вобождает рес урсы компа нии 11 по могает уп

ра вленческому п ерсо налу сосредоточиться на основ ных аспектах би зне 

са . минимизир уя ри с ки а та кже увеличивает ка питал, у меньша я стои 

мость испол ьзо ва ния средств и стабил и зируя доходы ; 

• хедж не пересе кается с обычными хозяйственными о пера щ1ями 

11 поз воляет обеспечить постоянную за щиту без необходимост и менять 

пол итику запасов ил и за ключать долгосрочные форвардные ко нтра кты; 

• во многих случ а ях хедж облегчает привлечен ие кред итных ресур

сов: ба нки учитывают за · еджиро ва нные залогн по более высо кой став 

ке; это же относится и к ко н тра кта м на поста вку готовой про укции . 

Можно еде ать вывод . что определенные предпосылки для разви

т ия института хедж11р о в а ния в Украин е на сегодняшний день суще

ст вуют, и более углубленное изучение целесообразност11 и с п ользова ния 

меха низмо в хеджирова ния на рsщу с об щим разви тием рынка фина нсо 

вых инструм енто в , впол не может привес ти к тому , что стратегия хедж11-

ро ва н11я ста нет частью би знес - пла ниро ва ния многих компа ни й . 
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