
нову китайской банковской сферы, котQрая по своей форме приблизи

лась к стандартам стран с рьшочной ЭКQНОМИJ{()Й. 

Правительство КПР и ПБК тА.кже проводили политику нацелен

ную на превращение специализированных государственных банков 

в коммерческие банки, котQрые бы самостоятельно управляли капита

лом активами и рисками. В 1993 г. гQсбанки были освобождены отце

левого кредитования проектов государственного значения. Эту обязан

ность стали выполнять три вновь созданных так называемых полит~rче

ских банка. 

Правовые QСвовы для преобразQвания гQсударственных специали

зированных бан:ков в государственные коммерческие банки были созда

ны после принятия Закона о коммерческих банках в 1995 г., который 
серьезно ограничил возможности административного вмешательства в 

деятельность кредитных учреждений и СQздал необхQдимые условия 

для образQвания вQвых баю<ов. 

В результате реализации этого за.кона к концу 2006 г. в КПР появи
лось более 120 средних и малых акционерных коммерческих банков, из 
ни.х 5 - крупнейших КQммерчески..х банкQв , 3 - некоммерческих бан

ка., 12 - акционерных коммерческих банков, а также ()ДИН почтовый 

сберегательный банк . 

Большое значение для совершенствования практики государствен

ного регулирования банковской сферы имело учреждение в 2003 г. 

Комитета П() контролю и управлению бавковскQЙ отраслью (ККУБО). 

В 2001 г. вступил в силу Закон о регулировании банковской деятельно

сти, который, в частности, ;~акрепил четкое ра;~граничение полномочий 

между ПБК и Комитетом. 

Народный банк Китая стал QТветственен за макроэкономическQе ре

гулирование, осуществление монетарной политики, поддержание финан

совой стабильности в стране, координацию развития банковской, стра

ховой сфер и рьшка ценных бумаг. ККУБО осуществляет надзор за дея

тельностью ба.в ков и других финанСQВЫХ учреждений, путем издания 

правовых актов регулирует банковский надзор контролирует работу субъ

ектов финансового рынка, наказывает нарушителей законодательства.. 

Таким образом, наступил новый этап в практике государственного 

регулирования банковской системой КНР соответствующей междуна

родным тенденциям и стандартам. 

В.В. Шевцова, ассистент 
БГЭУ (Минск) 

ФИНАНСИРОВАНИЕ НИОКР В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ: 

ТЕОРЕТИЧЕСКИЙ И ПРИКЛАДНОЙ АСПЕКТЫ 

Анализ теории и практики финансирования ПИОКР позволяет вам 

выявить следующие закономерности данного процесса. 
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1. Источником финанси:рования фундаментальных исследова.яий, 

а также НИОКР с неопределенной вероятностью коммерческого ис

пользования являются средства государственного бюджета в формах 

субсидий, дотаций, грантов. займов, государ твенных гарантий и заку

пок, а также создание и поддержка инновационной инфраструктуры. 

Отметим что в странах ОЭСР в последние пять лет государственное фи

нансирование научных исследований колеблется в амплитуде с О 63 до 
0 ,68 % ВВП. В Республике Беларусь за минувшее пятилетие масштабы 
государственвой поддержки фундаментальных и прикладных научных 

исследований составляли 0,33- 0,37 % ВВП и 2- 2, 7 % в расходах рес

публиканского бюджета. 

2. В большинстве стран с высокой динамикой экономического роста 
источнш<ом ф~rнансирования приклмных исследований является него

сударственный сектор, что обусловлено высокой вероятностью приме

нения их результатов на практике - порядка 80-90 % результатов 
прикладных исследований потенциально могут быть немедленно внед

рены в производство. В Республике Беларусь превалирует бюджетное 

финансирование прикладных исследований. Считаем, что подобный 

подход не отвечает современным условиям, поскольку практическая 

направленность прикладных исследований позволяет использовать их 

результаты и организациям негосударственного сектора в процессе 

коммерциализации инноваций . Переориентация в фи:яа.ясирова.яии 

прикладных исследований на негосударственный се:ктор позволит сни

зить на.груз:ку расходной части бюджета и увеличить объем средств 

на финансирование фундаментальных программ, результаты которых 

в обозримом будущем могут составить фундамент стабильного экономи 

ческого роста Республики Беларусь. В этих целях предлагается исполь

зовать инструменты налогового стимулирования путем льготного нало

гообложения прибыли, полученной от проведения и коммерциализации 

НИОКР обеспечив четкую корреляцию масштабов льготы и глубины 

вносимых инновацией изменений . 

3. Многообразие форм него у дарственного финансирования ПИОКР. 
Наряду с традиционным самофинансированием активно используются 

заемные и привлеченные финансовые ресурсы: средства специализиро

ванных и благотворительных фондов; эмиссия акций; целевые облига

ционные займы; финансовый лизинг; венчурное финансирование. В Рес

публике Беларусь прева;пq~ует самофинансирование, что резко ограни

чивает финансовый потенциал белорусс:ких предприятий для разработ:ки 

и коммерциализации инноваций. Это является одной из причин сокра
щения доли опытных заводов и проектных организаций в структуре ор

ганизаций, вьmолвяющих в Республике Беларусь исследования и раз

работ:ки, которое наблюдается в последние годы - с 4,4 о;., в 2003 г. до 
2.1 % в 2008 г. Между тем именно данная категория организаций, стоя
щих на рубеже •нау:ка-техника .• , создает плацдарм для внедрения ин

новаций в массовое производство. Поэтому о·гмечея:яая тенденция рас

ценrrвается нами :как негативная, для преодоления которой необходима 
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либерВJШзадия механи:~ма внебюджетного финансирования путем внед

рения венчурного финавсирования , государственного стим:улировавия 

льготного бавковского кредитования инновационных предприятий, 

развития инвовационвой ивфрастру:ктуры. 

Реализация предлагаемых мероприятий направлена на повышение 

конкурентоспособности национальной экономики и достижение ключе

вых параметров Программы инновационного развития Республики Бе

ларусь на 2007-2010 гг. 

Е.М. Шелег, канд. экон. наук, доцент 

БГЭУ (Минск) 

РАЗВИТИЕ РЬШКА КОРПОРАТИВНЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ: ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ 

Утвержденная совместным Постановлением Совета Министров 

Республики Беларусь и Пационального бавка Республики Беларусь 

21. 01.2008 г. • Программа развития рынка :корпоративных ценных бу

маг Республики Беларусь на 2008-2010 годьа предусматривала доста
точно широкий арсенал мер, направленкых на либерализацию и дива

мичное развитие данного сектора рывка ценных бумаг среди которых 

отметим следующие . 

Во-первых, снимаются ограничения на отчуждение акций откры

тых акционерных обществ (ОАО) созданных в процессе разгосудар
ствлевия и приватизации: с 1 июня 2008 г . для ОАО . где доля государ

ства в уставном фонде на 31 марта 2008 г. отсутствует или составляет 
75 % и более, а с 1 января 2009 г . - более 50 о/о . В целом ограничения 
по обращекию акций святы в отношении 1116 эмитентов . 

Во-вторых, отмена института •золотой акции • , а также совершен

ствование системы налогообложения доходов от операций с акциями 

и облигациями юридических лиц, уставовление нового порядка отнесе

ния расходов эмитента по вьшуску и обслуживавию облигационных 

займов повышение квалификации специалистов рынка ценвых бумаг, 

что было реализовано на практике с вступлением в силу УI<аза Прези
дента Республики Беларусь от 1 марта 2008 г. № 1 1 Декрета Прези

дента Республики Беларусь от 20 марта 2008 г. № 5. Постановления 
Мивистер тва финансов Республики Беларусь от 18 мая 2009 г. № 67 
соответственно. 

Кроме того, бавI<ам предоставлена возможность выпусI<а необеспе

ченных облигаций, что способствовало тому , что доля банков в общей 

эмиссfш облигаций составляет около 80 °;., . Регламентирована упро
щенная процедура регистрация биржевьос облигадий ОАО •Белору ·
сI<ая валютно-фондовая биржа о как инструментов краткосрочного кре

дитования. 

В целом проведение мероприятий, предусмотренных Программой 

активизировало рывок корпоративных ценных бумаг, о чем свиде-
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