
С-1·р1Шъr с развивllЮщимися и переходными экономиками сталкива

ются с проблемами, которые возникают в сплу ограниченности возмож

ностей внутреннего рывка стрихования и перестрахования. Од.вой из 

тЫ<их проблем явл11ется проблема утечки валюты. Баланс между отто

ком и притоком валюты по операциям перестрахования возможен толь

ко в случае равноправия цедентов и цессионеров на рынке. Дл.я стран 

с развитой ръmочной экономикой это условие соблюдается, однако этого 

нельзя сказать о белорусском страховом рынке. Иностранные перестра

ховщики обладают несравненными финансовыми и техвологI1Ческими 

возможностями, в со •тоя:нии осуществлять селекцию и антиселекцию 

цедентов и предлагаемых для перестрахования рисков, в значительной 

степени нарушая баланс в сторону утечки вилюты. Кроме того пере

страховщи:к из страны с более силъноП валютой может позволить себе 

проводить операции перестрахования с технпческоii прпбъrлью за счет 

постепенной девальвации ва.т.оты цедента по отношению к его соб

ственной. 

Создание белорусской национальной перестраховочной организа

ции и введение обязательных передач с одной стороны, усиливает вза

имодействие между страховщиками и перестра.ховщиком , с другой, ве

дет к монополизации перестраховочной деятельности и концентрации 

возможностей одноii компании влиять на рынок перестрахования. Не

смотря на это, увеличение доли перестрахования рисков внутри Респуб

ли:ки Беларусь привело к снижению суммы передаваемой за рубеж пре

мии по операциям nерестра.хования, что оказало положительное влия

ние на платежный баланс республики. 

Для дальнейшего совершенствовани.я рынка перестрахования в Рес

публике Беларусь необходимы либерализация в страховом секторе. 

увеличение емкости перестраховочной защиты, что возмож:во за счет 

дальнейшего увеличения размера. собственного ка.питала привлечения 

иностранных инвест1щий . Увеличению емкости перестраховочной за

щиты также будет способствовать определение размера собственного 

удержания не от размера страховой суммы, а от максимально возмож

ного убытка. 

Л. В. Антюх, ассистент 

БГЭУ (Минск) 

ИНСТРУМЕНТЫ ПРОЦЕНТНОЙ ПОЛИТИКИ 

Регулирование денежно-кредитного обращения возложено на цент
ральные банки стран. Среди инструментов и методов регулирования 

определены следующие: 

• рефинансирование банков ; 

• нормативы обязательных резервов; 
• процентные ставки по операциям центрального банка; 

202 



• операции НА. О'l'КРЫТОМ рывке; 
• установление ограничений. 
Процентная политика испольэуется цевтральяыми банками с целью 

воздействия на рыночные процентные ставки . Регулируя стоимость де

нег через процентную ставку, центральный банк может влиять на важ

нейш:ие маJ<роэкономические переменные: уровень сбережений и ин

вестиций в экономике, инфляцию спрос на фияавсовые акт~mы, дви

жение капиталов и др. 

Структура процентной политики различается по набору инструмен

тов в отдельно взятом государстве. Центральные банки используют 

в качестве своих инструментов следующие виды процентных ставок: 

США Дис1rо11т1tая ставка характеризует условия, на которых 

1~ентрмьный банк предостАв11яет коммер•1еским банкам де

нежные средства., к ее изменению FED прибегает редко. Более 
1•ибкиii мехАн11зм уtlJ)АВденин осуществ11яется через стив1;у 

по федералы1ьин qю11даА1 11роцен·rную ставку, 110 которо1I 
бАнкн 'Ulены Федеральной резервно~i снстемы ·горrуют друr· 

с другом краткосрочными кредитами федеральных фондов. 

Про11ен•1·нnн с•rовка 110 федермьным фондАм (()(J Новная 11ро

цеитная ставка в США) это процентная ставка, под которую 

бав ки размещаJот свободные средства, находящиеся на счетах 

в ФедерАльной резервноi1 системе США, дру1·11~ ба~кАм нА 

овервайт (oven1igl1t на один денъ, дословно, • через ноч:ь• ). 
Федера.11ьнАя рр.зервнан сис1-ема США кон1·1ю11ирует уронень 

11р1щен1•ноii ставки 1ю федеральным фондnм 1: 110:-.1ощью 01 1е

рацкii с государственными ценвьш.и бумагами 

ВеликобритА~ня ПроцентнАя с·гавка 110 репо-сделкАм это 11роцентнм ста.нка, 

Европейский 

СОЮ:1 

под которую Банк Англии выдает краткосрочные займы под 

обеспечение ценных бумаг. Данная процентная ставка я:вля

ет1:я С)сновной в Вещ1кобри1•ании 

Став1са рефииа11сирпва.1шя 11роцентнал тАВКА которАя яв-

JIЯ тсн МИНИМАЛЬНО В0:1МОЖНОЙ ДJНI ЗА.ЯВОК НА 11ривле•1енне 

средств в тендере Европейского центрмьного банка. ЕЦБ 

каждые две неде11и 11ровод11•r •rендер 110 размещению средс:тв, 

что необходимо для поддержания лИJ<видности в денежной 

системе. Основная процентная ставка для Европы. 

Ставка по депозита~~ процентная ставка, под которую 

можно рАзмес:•1• 11•rь св1)6011ные 11енежные сре111:твА JJ 11нс1•111•утах 
ЕЦБ. C•rAJJKA 1ю 11е11ози·1·nм являе·rся нижнеii 1•рАни11ей 11иа
пазона на рывке процен1·ных ставок овериайт. 

Пределы1ая став1rа. по зайАJаАJ процентная ставка, под 

которую в юiс•11tтутах ЕЦБ можно взять :кредит для поддер

жания крn·rкос110чной 11икви11нос:1•11. Предельная ставка 1ю 

зай 1вм явлле'l'СЯ верхней границей диапазона ня рынке про

центных станок онернаi11· 

203 



Я11оню1 

Канада 

Целевая процешп11ая cmalJ/ra rm trpeдuma,11 овер11аiип - :'11'0 

тот уровень процентn, который БRНк Япоюн1 использует в ка

•1естне среJ\него ня ры нке кряткосро•1ных 11епо:н1тон. ЯвJ1яет я 

основной процентной ставкой в Японии. Банк Японии влияет 

на уровень дан,ной ставки с помощью операц11"Й государ

стненным11 1 \енным11 бум111·11м 11 . 

Дис1соnтnая став1са <~то процентная станка, 11011 которую 
В11нк Я 11он 11 и выдает кре11иты 11ля 1 1од11ержянин ликви)\ности 

бакков. Дисконтная ставка я11лнетсн менее значи"'1оЙ, чем 

целеная llJ)fЩентная с·rмю1 110 зяiiмfL.,, ouepнfti\ •1• 

Целевая процептн.ая ставка по оверпайт это тот уровень 

процента, которыi1 Банк Канады 11с 1 1011ьзует в качестве сред

не1-о на рынке краткосрочных депозитов. Целевая процентная 

cтRl!Kft 1ю онернвi,i 'I' Банка Квн11ды я11J1Не1'Ся основной 11ро

центноj,j стnнкой в стр11не. Для контроля уровня 11ро1\ентных 

ставок на рынке овервайт Банк Канады устанавливает TllК 

нязы11яемыi1 операционныii диапазон шириноii в 0,50 % , 
серединой которого всегда Н11ляетсн целевм процентная став

ка по овернайт 

Таким образом, основными инструментами процентной политики 

являются ставка рефинансирования и ставки по основным операцпям 

денежного рынка. 

Среди основных привципов в установлении процентных ставок 
можно выделить следующие: 

1. Формирование коридора для колебаний процентных ставок на 
рынке. Данная цель достигается посредством установления нижней и 

верхней границы процентной ставки по инструментам поддержки или 

изъятия ликвидности банI<овской системы. 
2. Положительность ставок по инструментам поддержки ликвид

ности в реальном выражении . Защита и обеспечение устойчивости на

циональной валюты по отношению к иностранным валютам - страте

гическая задача денежно-кредитной политики на современном этапе. 

Обеспечение положительного уровня доходности по IU<тивам является 

необходимым условием для выполнения национальной денежной еди
ницей основных функций денег : средства сбережекия, средства обраще

ния и меры стоимости. 

Меры монетарной политики центральных банков в ответ на кризис 

включают пять элементов: скижевие уровня процентной ставки в рам

ках процентной политики; увеличение предоставленпя ликвидности 

для финансовых учреждений; вмешательство непосредственно в более 

широкие сегменты ф1mа.нсового рывка; покупка долгосрочных госу

дар твеввых облигаций; поддержка конкретных институтов . 

В Республике Беларусь Пациовалъвый банк использует ставку рефи

нансирования и процентные ставки по операциям на финансовом рывке. 

ориентируясь на понижение ставки рефинансирования и поддерживая 

положителъвъrй уровень процентных ставок в реальном выражении . 
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