
Îòïðàâíûì ìåòîäîëîãè÷åñêèì àñïåêòîì â ïðåäñòàâëåííîé ñõåìå ìåõàíèçìà ãî-
ñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà ÿâëÿåòñÿ óòâåðæäåíèå,
÷òî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ýëåìåíòû ïåðâè÷íû â ñèñòåìå ïðèîðèòåòîâ íà ïîòðå-
áèòåëüñêîì ðûíêå. Ýòî çíà÷èò, ÷òî òîâàðíîå ïðåäëîæåíèå, êàê ýëåìåíò ïîòðåáè-
òåëüñêîãî ðûíêà, è ìåõàíèçì åãî ðåãóëèðîâàíèÿ äîëæíû áûòü âòîðè÷íûìè ïî îò-
íîøåíèþ ê ñïðîñó è ìåõàíèçìó åãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Â óïðàâëåí÷åñêèõ ñõåìàõ ýòî
ïðåäïîëàãàåò ïðèîðèòåò ñèñòåìû ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîòðåáíîñòåé, èíòåðå-
ñîâ è öåëåé ïîòðåáèòåëåé ïî îòíîøåíèþ ê ýêîíîìè÷åñêèì èíòåðåñàì äðóãèõ ó÷àñò-
íèêîâ ðûíêà.
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ÓÑÒÎÉ×ÈÂÎÑÒÈ ÑÒÐÀÕÎÂÛÕ ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÉ

Â ÐÛÍÎ×ÍÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÅ

Â óñëîâèÿõ ïåðåõîäà ê ðûíî÷íûì îòíîøåíèÿì âàæíîå çíà÷åíèå èìååò îáåñïå-
÷åíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ. Ïðåäîñòàâëÿåìàÿ ñâî-
áîäà äåÿòåëüíîñòè â ýêîíîìè÷åñêîé ñôåðå ïîçâîëÿåò íå òîëüêî ïîëó÷àòü äîïîëíè-
òåëüíûå äîõîäû, íî è â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ïîâûøàåò âåðîÿòíîñòü ïîòåðü, à ïðè
ñàìûõ íåáëàãîïðèÿòíûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ìîæåò ïðèâåñòè ê ôèíàíñîâîé íåñîñòîÿ-
òåëüíîñòè è áàíêðîòñòâó. Íåäîáðîñîâåñòíîñòü ïàðòíåðîâ ïî áèçíåñó è êîíêóðåí-
òîâ, íåñîâåðøåíñòâî çàêîíîäàòåëüíîé áàçû, ôîðñ-ìàæîðíûå îáñòîÿòåëüñòâà, îáóñ-
ëîâëåííûå ñòèõèéíûìè áåäñòâèÿìè ïðèðîäíîãî, òåõíîãåííîãî è ýêîëîãè÷åñêîãî
õàðàêòåðà, ìîãóò ïîñòàâèòü íà ãðàíü áàíêðîòñòâà ëþáîå ñàìîå êðóïíîå è ýêîíîìè-
÷åñêè óñòîé÷èâîå ïðåäïðèÿòèå. Ñòðàõîâàíèå ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íåîáõîäèìûõ
èíñòðóìåíòîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè è íàäåæíûì ìåõàíèçìîì íåéòðàëè-
çàöèè ðèñêîâ. Ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, âûïîëíÿþùèå çàäà÷è ñòàáèëèçèðóþùåãî
ýëåìåíòà ðûíî÷íîé ñèñòåìû õîçÿéñòâîâàíèÿ, â ñâîþ î÷åðåäü äîëæíû áûòü ñàìè
íàäåæíûìè â ôèíàíñîâîì îòíîøåíèè è ÿâëÿòüñÿ ãàðàíòîì ïðèíÿòûõ ôèíàíñîâûõ
îáÿçàòåëüñòâ ïî âîçìåùåíèþ óùåðáà.

Â ïåðèîä ñòàíîâëåíèÿ ñòðàõîâîãî áèçíåñà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ñðåäè òåîðå-
òèêîâ è ïðàêòèêîâ îáñóæäàþòñÿ ïðîáëåìû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé, îäíàêî íà ñåãîäíÿ íåò åäèíñòâà â îïðåäåëåíèè ýòîãî ïîíÿòèÿ è, ñîîòâåò-
ñòâåííî, íåò ÷åòêî ñîãëàñîâàííûõ êðèòåðèåâ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Ñëåäîâàòåëüíî, îäíîé èõ âàæíåéøèõ çàäà÷ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñòðàõîâîé îð-
ãàíèçàöèè ñòàíîâèòñÿ ïîèñê îïòèìàëüíûõ ïóòåé ôîðìèðîâàíèÿ ìåõàíèçìà, îáåñ-
ïå÷èâàþùåãî ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü, îáîñíîâàíèå ïðåäëîæåíèé ïî èñïîëüçî-
âàíèþ íîâûõ ïðèíöèïîâ è ìåòîäîâ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ïðàêòè÷å-
ñêîå ïðèìåíåíèå êîòîðûõ â äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé, íà âçãëÿä àâòî-
ðà, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü îáåñïå÷åíèþ ðåçóëüòàòèâíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñòðà-
õîâùèêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïîäðàçóìåâàåò ñïîñîáíîñòü ñòðàõîâùèêà âûïîëíÿòü
ïðèíÿòûå îáÿçàòåëüñòâà ïî äîãîâîðàì ñòðàõîâàíèÿ â “íîðìàëüíûõ” è â ýêñòðå-
ìàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ, ò.å. ïðè âîçäåéñòâèè ðÿäà íåáëàãîïðèÿòíûõ
ôàêòîðîâ, êàê ñïîñîáíîñòü àäåêâàòíî ðåàãèðîâàòü íà âíåøíèå è âíóòðåííèå äåñòà-
áèëèçèðóþùèå âîçäåéñòâèÿ.
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Ñóùíîñòü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îïðåäåëÿåòñÿ ýôôåêòèâíûì ôîðìèðîâà-
íèåì, ðàñïðåäåëåíèåì è èñïîëüçîâàíèåì ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ.
Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ îòíîñèòåëüíî åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íà äëèòåëüíóþ
ïåðñïåêòèâó.

Èòàê, ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü äîëæíà õàðàêòåðèçîâàòüñÿ òàêèì ñîñòîÿíèåì
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è óïðàâëåíèÿ èìè, êîòîðîå äèêòóåòñÿ òðåáîâàíèÿìè ðûíêà
è ïîòðåáíîñòÿìè ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ôàêòîðû, îïðåäåëÿþùèå ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè,
ìîæíî ðàçäåëèòü íà âíåøíèå è âíóòðåííèå.

Ê âíåøíèì ôàêòîðàì îòíîñÿòñÿ:
ðûíî÷íàÿ êîíúþíêòóðà, óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ãîñóäàðñòâà,

èíôëÿöèÿ, êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, çàêîíîäàòåëüíàÿ è íîðìàòèâíàÿ áàçà, íîð-
ìà ññóäíîãî ïðîöåíòà, êîíúþíêòóðà ñòðàõîâîãî ðûíêà, ôàêòè÷åñêàÿ óáûòî÷íîñòü
ñòðàõîâîé ñóììû ïî îñíîâíûì âèäàì ñòðàõîâàíèÿ.

Ê âíóòðåííèì ôàêòîðàì ìîæíî îòíåñòè: ðàçìåð îïëà÷åííîãî óñòàâíîãî êàïè-
òàëà, ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùèêà, îáúåì ñòðàõîâûõ îïåðà-
öèé, âåëè÷èíó è ñòðóêòóðó ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ, ñèñòåìó ïåðåñòðàõîâàíèÿ, îáúåì
è ñòðóêòóðó èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ ñòðàõîâùèêà.

Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îñíîâíîå âíèìàíèå óäå-
ëÿåòñÿ òåì âíóòðåííèì ôàêòîðàì, êîòîðûå çàâèñÿò îò äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâûõ îð-
ãàíèçàöèé è íà êîòîðûå îíà èìååò âîçìîæíîñòü âëèÿòü, êîððåêòèðîâàòü èõ âîçäåé-
ñòâèå è â îïðåäåëåííîé ìåðå óïðàâëÿòü èìè.

Çàêîíîäàòåëüíî (Ïîëîæåíèå î ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè â Ðåñïóáëèêå Áåëà-
ðóñü, óòâåðæäåííîå Äåêðåòîì Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 28.09. 2000 ã.
¹ 20) îïðåäåëåíû óñëîâèÿ, îáåñïå÷èâàþùèå ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ñòðàõîâ-
ùèêîâ: íàëè÷èå îïëà÷åííîãî óñòàâíîãî ôîíäà, ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ, à òàêæå ñèñòå-
ìû ïåðåñòðàõîâàíèÿ. Òàêîé ïîäõîä îáóñëîâëåí òðàäèöèÿìè êîíòðîëÿ â ñèñòåìå ãî-
ñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïî ìíåíèþ àâòîðà, ýòî äàëåêî íå âñå óñëîâèÿ îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè ñòðàõîâùèêà â íîâûõ óñëîâèÿõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñòðàõîâîãî ðûíêà.
Ñëåäóåò íå òîëüêî âûäåëèòü îñíîâíûå ñîñòàâëÿþùèå ýëåìåíòû ìåõàíèçìà îáåñïå-
÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé, íî è îïðåäåëèòü èõ ïî-
ñëåäîâàòåëüíîñòü â ïðîöåäóðå ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ.

Â êà÷åñòâå îñíîâíûõ óñëîâèé, îáåñïå÷èâàþùèõ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü
ñòðàõîâùèêà, öåëåñîîáðàçíî âûäåëèòü: ñîáñòâåííûé êàïèòàë, ñòðàõîâûå ðåçåðâû,
èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü, ðåèíâåñòèðîâàíèå, ïåðåñòðàõîâàíèå — òðàäèöèîí-
íîå è ôèíàíñîâîå, ñîñòðàõîâàíèå, ôðàíøèçû.

Ìåõàíèçì îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü ïðèåìîâ è ñïîñîáîâ óêðåïëåíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè, à òàêæå ñòðîãóþ ïîñëåäîâàòåëüíîñòü ïðîöåäóð ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ.

Ïîä ýôôåêòèâíûì ìåõàíèçìîì îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ñëåäóåò ïîíèìàòü ñèñòåìó ïðîâåäåíèÿ ýòèõ ìåðîïðèÿòèé,
îáåñïå÷èâàþùèõ ïîëîæèòåëüíûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùè-
êà, êàê â íîðìàëüíûõ, òàê è â ýêñòðåìàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ.

Èññëåäîâàíèå îñíîâíûõ óñëîâèé, îáåñïå÷èâàþùèõ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü
è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé, ñëåäóåò ïðîâîäèòü êîìïëåêñíî ñ
ó÷åòîì âëèÿíèÿ êàæäîãî ôàêòîðà è âûÿâëåíèÿ âîçìîæíûõ ðåçåðâîâ ïîâûøåíèÿ
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé.

Êîìïëåêñíûé ôèíàíñîâûé àíàëèç äàåò îñíîâíóþ õàðàêòåðèñòèêó äåÿòåëü-
íîñòè è ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî áëàãîïîëó÷èÿ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé. Åãî ðå-
çóëüòàòû õàðàêòåðèçóþò ñòðàõîâóþ, èíâåñòèöèîííóþ è ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííóþ
äåÿòåëüíîñòü â öåëîì, ñîäåðæàò íåîáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ äëÿ èíâåñòîðîâ, ñòðà-
õîâàòåëåé, îðãàíîâ ñòðàõîâîãî íàäçîðà.

Èñõîäíûìè äàííûìè äëÿ îïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ñòðàõîâîé îð-
ãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ åãî ôèíàíñîâàÿ è ñòàòèñòè÷åñêàÿ îò÷åòíîñòü, ñîñòàâ êîòîðîé
îïðåäåëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Â ðåçóëüòàòå àíà-
ëèçà äàííûõ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ñòðàõîâùèêà îöåíèâàåòñÿ òåêóùåå ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå êîìïàíèè, ïåðñïåêòèâû è òåìïû åå ðàçâèòèÿ, íàëè÷èå ôèíàíñîâûõ
ñðåäñòâ è ýôôåêòèâíîñòü èõ èñïîëüçîâàíèÿ, ìåõàíèçì ïåðåñòðàõîâî÷íîé çàùèòû.
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Öåëü ôèíàíñîâîãî àíàëèçà îïðåäåëÿåòñÿ ñðîêîì, íà êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ äî-
ãîâîð ñòðàõîâàíèÿ. Åñëè äîãîâîð êðàòêîñðî÷íûé, òî ñëåäóåò èçó÷èòü òåêóùåå ôè-
íàíñîâîå ïîëîæåíèå ñòðàõîâîé êîìïàíèè, ëèêâèäíîñòü òåêóùèõ àêòèâîâ, èõ îáî-
ðà÷èâàåìîñòü. Ïðè äîëãîñðî÷íûõ äîãîâîðàõ òðåáóåòñÿ áîëåå äåòàëüíûé àíàëèç ñ
ïðîãíîçèðîâàíèåì äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè íà äëèòåëüíûé ïåðèîä, åå ñïîñîáíîñòè
ïîêðûâàòü ïîñòîÿííûå èçäåðæêè è âûïîëíÿòü ïðèíÿòûå íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà ïðè
ðàçëè÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ.

Íà ïåðâîì ýòàïå íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü, ñîîòâåòñòâóåò ëè ðàçìåð óñòàâíîãî
êàïèòàëà ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåííîìó ìèíèìóìó,
ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êîìïàíèè, ïîñêîëüêó â ñëó÷àå
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îíè ÿâëÿþòñÿ ãàðàíòèåé âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä
ñòðàõîâàòåëÿìè.

Êàê èçâåñòíî, óñòàâíûé êàïèòàë îáåñïå÷èâàåò ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ñòðà-
õîâùèêà íà ìîìåíò åãî ñîçäàíèÿ è íà÷àëüíûé ïåðèîä äåÿòåëüíîñòè, êîãäà îáúåì
ïîñòóïëåíèé ñòðàõîâûõ ïðåìèé íåâåëèê. Ìèíèìàëüíûé ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòà-
ëà îïðåäåëÿåòñÿ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì è ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè
êîìïàíèè. Îí ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàí êàê äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñòàâíîé äåÿòåëü-
íîñòè, òàê è äëÿ ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ ïî ñòðàõîâûì âûïëàòàì â ñëó÷àå íåäîñòàòî÷-
íîñòè ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ è ïîñòóïëåíèé ñòðàõîâûõ ïðåìèé.

Â õîäå äàëüíåéøåãî àíàëèçà îïðåäåëÿåòñÿ âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè. Äëÿ ýòîãî àíàëèçèðóåòñÿ ñòðóêòóðà áóõãàëòåðñêîãî áàëàí-
ñà. Â ñîñòàâ àêòèâîâ âêëþ÷àþòñÿ: èìóùåñòâî ñòðàõîâîé êîìïàíèè — îñíîâíûå
ñðåäñòâà, ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, äåíåæíûå ñðåäñòâà è çàòðàòû, îòðàæàåìûå âî
âòîðîì ðàçäåëå àêòèâà áàëàíñà, à òàêæå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ.

Àíàëèç ñòðóêòóðû àêòèâîâ ïîçâîëÿåò âûÿâèòü äèíàìèêó ðàçâèòèÿ ñòðàõîâîé
îðãàíèçàöèè â öåëîì. Ïðèðîñò àêòèâîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå äåëîâîé àêòèâ-
íîñòè êîìïàíèè. Îäíàêî ýòîãî íåäîñòàòî÷íî, äëÿ äåòàëèçàöèè äàííûõ íåîáõîäèì
óãëóáëåííûé àíàëèç ñ ó÷åòîì ñòðóêòóðû àêòèâîâ áàëàíñà. Ñëåäóåò îáðàòèòü âíè-
ìàíèå íà âåëè÷èíó è ñðîê ïîãàøåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè êîìïàíèè. Åñ-
ëè àíàëèç äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùèêà çà íåñêîëüêî ïåðèîäîâ (íàïðèìåð, êâàðòà-
ëîâ) ïîêàçàë, ÷òî äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü èìååò òåíäåíöèþ ê ðîñòó, òî ýòî
ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î íåóäîâëåòâîðèòåëüíîì ñîñòîÿíèè âíóòðåííåãî êîíò-
ðîëÿ çà ðàñ÷åòàìè (ñî ñòðàõîâàòåëÿìè è ïðî÷èìè äåáèòîðàìè) è îá óâåëè÷åíèè
ñáîðà ñòðàõîâûõ ïðåìèé. Åñëè ïðèðîñò àêòèâîâ îáåñïå÷èâàåòñÿ èìåííî çà ñ÷åò
ñîáðàííîé ïðåìèè, òî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî äåÿòåëüíîñòü êîìïàíèè ýôôåê-
òèâíà. Â àêòèâå áàëàíñà ïîêàçûâàþòñÿ è ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ ñòðàõîâùèêà
(êðàòêîñðî÷íûå, äîëãîñðî÷íûå). Ïðè ïðî÷èõ ïîëîæèòåëüíûõ ïîêàçàòåëÿõ åãî
äåÿòåëüíîñòè ðîñò äîëè âëîæåíèé ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ôàêòîð, îáåñïå÷è-
âàþùèé ðåãóëÿðíûé äîõîä ñòðàõîâîé êîìïàíèè ïðè óñëîâèè ýôôåêòèâíîñòè èí-
âåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Îöåíèâàÿ ñòðóêòóðó àêòèâà áàëàíñà ñòðàõîâùèêà, ñëåäóåò òàêæå îáðàòèòü âíè-
ìàíèå è íà ñîñòàâ åãî àêòèâîâ. Â íåñòàáèëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè èõ ñòîè-
ìîñòü ìîæåò ðåçêî ïîíèçèòüñÿ, ïîýòîìó ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ äîëãîñðî÷íîãî
ñòðàõîâàíèÿ âàæíûì ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî íàäåæíîñòü ñòðàõîâùèêà â íàñòîÿùèé
ìîìåíò, íî è â áóäóùåì.

Â õîäå àíàëèçà ïàññèâà áàëàíñà èññëåäóåòñÿ ñîáñòâåííûé è çàåìíûé êàïèòàë.
Çàåìíûé êàïèòàë ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáÿçàòåëüñòâà ñòðàõîâîé êîìïàíèè, â ñîñòàâ
êîòîðûõ âêëþ÷àþòñÿ ñòðàõîâûå ðåçåðâû, çàéìû è êðåäèòû áàíêîâ, èíûå çàåìíûå
è ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà, àðåíäíûå îáÿçàòåëüñòâà, ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõî-
äîâ è ïëàòåæåé, ðàñ÷åòíûå îáÿçàòåëüñòâà ïî ïåðåñòðàõîâî÷íûì îïåðàöèÿì è ïðî-
÷àÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü.

Ñòðàõîâàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïîëàãàåò íàëè÷èå çíà÷èòåëüíîé äîëè çàåìíûõ
ñðåäñòâ â ñòðóêòóðå ïàññèâîâ. ×åì áîëüøå âåëè÷èíà çàåìíûõ ñðåäñòâ, òåì øèðå
âîçìîæíîñòè äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè, íî òåì âûøå ñòåïåíü ðèñêà îò íåâûïîëíå-
íèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êðåäèòîðàìè, ê ãðóïïå êîòîðûõ îòíîñÿòñÿ è ñòðàõîâàòåëè.
Äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàõîâîé êîìïàíèè âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà äîëæíà ïðåâûøàòü îáúåì åå îáÿçàòåëüñòâ, ò.å. ñîáñòâåííûé êàïèòàë äîëæåí
áûòü áîëüøå çàåìíîãî.

Îñîáîå çíà÷åíèå óäåëÿåòñÿ àíàëèçó ñòðóêòóðû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Òàê,
êðîìå óñòàâíîãî ôîíäà, êîòîðûé ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò âçíîñîâ èíâåñòîðîâ è ïîëó-
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÷åííîé â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðèáûëè, ôèíàíñî-
âóþ óñòîé÷èâîñòü ñòðàõîâùèêà îáåñïå÷èâàþò åùå è äðóãèå ýëåìåíòû ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà: äîáàâî÷íûé êàïèòàë, îáðàçîâàííûé âñëåäñòâèå ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ
ôîíäîâ; ðåçåðâíûé êàïèòàë; öåëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå è öåëåâûå ïîñòóïëåíèÿ, à
òàêæå êàïèòàë, ñôîðìèðîâàííûé çà ñ÷åò ÷èñòîé ïðèáûëè ñòðàõîâùèêà — ôîíä íà-
êîïëåíèÿ, ôîíä ïîòðåáëåíèÿ è íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü.

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — ýòî ÷àñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ ñòðàõîâîé êîìïàíèè, êîòî-
ðàÿ ÿâëÿåòñÿ åå ñîáñòâåííîñòüþ. Ïðè àíàëèçå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïîä àêòèâàìè
ïîíèìàåòñÿ îáùàÿ ñóììà îïëà÷åííîãî â äåíåæíîé ôîðìå óñòàâíîãî ôîíäà, èìåþ-
ùèåñÿ ñòðàõîâûå ðåçåðâû, ðåçåðâíûé ôîíä, ñôîðìèðîâàííûé çà ñ÷åò ÷èñòîé ïðè-
áûëè. Ïîä ñòðàõîâûìè îáÿçàòåëüñòâàìè â äàííîì ñëó÷àå ïîíèìàåòñÿ ñîâîêóïíàÿ
ñóììà ïðèíÿòîé ñòðàõîâùèêîì îòâåòñòâåííîñòè ïî äîãîâîðàì ïðÿìîãî ñòðàõîâà-
íèÿ, ñîñòðàõîâàíèÿ è ïåðåñòðàõîâàíèÿ ïåðåä þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöà-
ìè ïî çàùèòå èõ ñòðàõîâûõ èíòåðåñîâ. Ñòðàõîâàÿ îðãàíèçàöèÿ, íå ïîêðûâàþùàÿ
ïðèíÿòûå ïî äîãîâîðàì ñòðàõîâàíèÿ îáÿçàòåëüñòâà çà ñ÷åò èìåþùèõñÿ àêòèâîâ,
îáÿçàíà îáåñïå÷èòü èõ èñïîëíåíèå ñ ïîìîùüþ ïåðåñòðàõîâàíèÿ.

Âàæíåéøåé ïðîáëåìîé îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ îðãà-
íèçàöèé ÿâëÿåòñÿ äîñòèæåíèå èìè ðåàëüíîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ïðîáëåìà ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè î÷åíü àêòóàëüíà äëÿ ñòðàõîâîãî ðûíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ó÷è-
òûâàÿ îñîáåííîñòè êðóãîîáîðîòà ñðåäñòâ ñòðàõîâùèêà, â îñíîâå êîòîðîãî ëåæèò
êàòåãîðèÿ ðèñêà. Â ýòîé ñâÿçè íåîáõîäèì îñîáûé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ ïîíÿòèÿ
“ïëàòåæåñïîñîáíîñòü”, ìåòîäèêå è êðèòåðèÿì îöåíêè, ãàðàíòèÿì åå îáåñïå÷åíèÿ.
Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè ìîæíî îïðåäåëèòü, êàê ñïîñîáíîñòü
ñòðàõîâùèêà ñâîåâðåìåííî âûïîëíèòü ïðèíÿòûå îáÿçàòåëüñòâà, îáóñëîâëåííûå çà-
êîíîì èëè äîãîâîðîì ñòðàõîâàíèÿ. Äðóãèìè ñëîâàìè, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü äîëæíà
áûòü îáåñïå÷åíà â ëþáîé ìîìåíò, íà ëþáóþ äàòó. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ñòðàõîâàÿ îðãàíèçàöèÿ äîëæíà ñîáëþäàòü ñîîòíîøåíèå ìåæäó àêòèâàìè è
ïðèíÿòûìè îáÿçàòåëüñòâàìè.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå èñïîëüçóåòñÿ ïîíÿòèå “ñâîáîäíûå àêòèâû”, ïðåä-
ñòàâëÿþùèå ñîáîé èìóùåñòâî ñòðàõîâîé êîìïàíèè (îñíîâíûå ñðåäñòâà, ìàòåðèàëü-
íûå öåííîñòè, äåíåæíûå ñðåäñòâà, ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ), ñâîáîäíîå îò ëþáûõ
îáÿçàòåëüñòâ (çà èñêëþ÷åíèåì ïðàâ òðåáîâàíèé ó÷ðåäèòåëåé). Âåëè÷èíà ñâîáîä-
íûõ àêòèâîâ — ïîêàçàòåëü, ïîçâîëÿþùèé îöåíèòü îáúåì îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå
ìîãóò áûòü ïðèíÿòû ñòðàõîâîé êîìïàíèåé áåç êàêîãî-ëèáî óùåðáà äëÿ ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè. Ñëåäîâàòåëüíî, ÷åì áîëüøå ñâîáîäíûõ àêòèâîâ, òåì îðãàíèçà-
öèÿ áîëåå ôèíàíñîâî óñòîé÷èâà è ïëàòåæåñïîñîáíà.

Äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàõîâîé êîìïàíèè çàêîíîäàòåëüíî îïðåäå-
ëÿþòñÿ íîðìàòèâû. Åñëè ñòðàõîâàÿ îðãàíèçàöèÿ íå ñîáëþäàåò äàííûå òðåáîâà-
íèÿ, òî êîíòðîëèðóþùèå îðãàíû ìîãóò ëèøèòü åå ëèöåíçèè èëè ïðèîñòàíîâèòü
äåÿòåëüíîñòü.

Ïîìèìî îïòèìàëüíîãî ñîîòíîøåíèÿ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ óñòîé÷èâîñòü ñòðà-
õîâûõ îðãàíèçàöèé çàâèñèò îò ìíîãèõ äðóãèõ ôàêòîðîâ: îáúåìà ïîñòóïëåíèé ñòðà-
õîâûõ ïðåìèé; ýôôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ ñòðàõîâûì ïîðòôåëåì è ðàñõîäàìè íà
âåäåíèå äåëà; ñïîñîáíîñòè âûïîëíÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ñòðàõîâàòåëÿìè
ïðè ëþáûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ; âîçìîæíîñòè ïðåâðàùàòü èíâåñòèöèè â íàëè÷íîñòü, â
ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè (ëèêâèäíîñòü âëîæåíèé); ñòåïåíè âëèÿíèÿ èíôëÿöèîííûõ
ïðîöåññîâ; ãèáêîñòè òàðèôíîé ïîëèòèêè; íàëè÷èÿ îïëà÷åííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà
è ðåçåðâîâ.

Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî â óñëîâèÿõ áåëîðóññêîãî ðûíêà ðàçìåð ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà íå îáåñïå÷èâàåò ôèíàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâîé îðãàíèçà-
öèè, âåëè÷èíà óñòàâíîãî êàïèòàëà ïðèíèìàåòñÿ çà îñíîâó ïðè ñîñòàâëåíèè ðåéòèí-
ãîâûõ òàáëèö.

Êàê îòìå÷àëîñü âûøå, ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ñòðàõîâîé êîìïàíèè â ðàâíîé
ñòåïåíè çàâèñèò êàê îò äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, òàê è îò àäåêâàò-
íîñòè ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ ïðèíÿòûì îáÿçàòåëüñòâàì. Ñòðàõîâûå êîìïàíèè îáÿçà-
íû ñîçäàâàòü ñòðàõîâûå ðåçåðâû, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ
ïî âûïëàòå ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ (ñòðàõîâîãî îáåñïå÷åíèÿ) ïðè íàñòóïëåíèè
ñòðàõîâûõ ñëó÷àåâ. Ñôîðìèðîâàííûå â äîñòàòî÷íûõ ðàçìåðàõ ñòðàõîâûå ðåçåðâû
ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâùèêà è ãàðàíòèåé âûïëàò
ñòðàõîâàòåëÿì.
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Â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ ïðîâîäèòñÿ àíàëèç ïðåäïîëàãàåìîãî îáúå-
ìà ïðåìèé è èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà, à òàêæå öåí íà ñòðàõîâûå ïðîäóêòû (ñòðàõî-
âûå òàðèôû). Âåëè÷èíà ðåçåðâîâ îïðåäåëÿåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà ñòðàõîâà-
íèÿ, íà êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ äîãîâîð.

Ïîñêîëüêó â ðàñïîðÿæåíèè ñòðàõîâùèêà â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî ñðîêà íàõîäÿò-
ñÿ âðåìåííî ñâîáîäíûå îò îáÿçàòåëüñòâ ñðåäñòâà, îíè äîëæíû áûòü ðàçìåùåíû â
èíâåñòèöèè â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî äîõîäà (ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå
áóìàãè, öåííûå áóìàãè íàöèîíàëüíîãî áàíêà, öåííûå áóìàãè ìåñòíûõ èñïîëíè-
òåëüíûõ è ðàñïîðÿäèòåëüíûõ îðãàíîâ, öåííûå áóìàãè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ,
íåäâèæèìîñòü è äðóãèå îáúåêòû âëîæåíèé). Ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè ìîãóò èíâåñ-
òèðîâàòü êàê ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà, òàê è ñðåäñòâà ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ.

Èíâåñòèöèîííûé äîõîä ÿâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíûì èñòî÷íèêîì ïðèáûëè ñòðà-
õîâùèêà ïîìèìî ïðèáûëè îò ïðîâåäåíèÿ ñòðàõîâûõ îïåðàöèé. Â ðåçóëüòàòå ýô-
ôåêòèâíîé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñíèæàåòñÿ ñòàâêà äîõîäà, çàêëàäûâàå-
ìàÿ â ñòðóêòóðó ñòðàõîâîãî òàðèôà, è, ñëåäîâàòåëüíî, óìåíüøàåòñÿ öåíà ñòðàõî-
âîé óñëóãè, â ÷åì â ðàâíîé ñòåïåíè çàèíòåðåñîâàíû êàê ñòðàõîâùèêè, òàê è ñòðàõî-
âàòåëè. Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü îñóùåñòâëÿåòñÿ íà óñëîâèÿõ äèâåðñèôèêà-
öèè, âîçâðàòíîñòè, ïðèáûëüíîñòè, ëèêâèäíîñòè, êîòîðûå îáùåïðèçíàííû â
ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå. Òàê, åñëè ñòðàõîâûå ðåçåðâû áóäóò ðàçìåùåíû â íåëèê-
âèäíûå àêòèâû è áóäåò íàðóøåí ïðèíöèï âîçâðàòíîñòè, òî ñòðàõîâùèê íå ñìîæåò
ïðåâðàòèòü ýòè îáúåêòû èíâåñòèðîâàíèÿ â äåíåæíûå ñðåäñòâà è âûïîëíèòü ñâîè
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ñòðàõîâàòåëåì. Îò ýôôåêòèâíîñòè è íàäåæíîñòè ðàçìåùåíèÿ
âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ çàâèñÿò íå òîëüêî äîõîä ñòðàõîâùèêà, íî è åãî ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü. Â ñâÿçè ñ ýòèì ðàçìåùåíèå ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ íàõîäèòñÿ ïîä
æåñòêèì êîíòðîëåì ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà.

Ñîçäàíèå óñòîé÷èâîãî ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç âàæíûõ öåëåé
ñòðàõîâîé êîìïàíèè. Ñòåïåíü îòâåòñòâåííîñòè ñòðàõîâùèêà ïî ïðèíÿòûì íà ñåáÿ
äîãîâîðàì ñòðàõîâàíèÿ äîëæíà ñîîòâåòñòâîâàòü åãî ôèíàíñîâûì âîçìîæíîñòÿì.
Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè êîìïàíèè öåëåñîîáðàçíî ñîçäàòü ïîðò-
ôåëü ñ áîëüøèì ÷èñëîì äîãîâîðîâ è íåâûñîêîé ñòåïåíüþ îòâåòñòâåííîñòè. Âûïëà-
òû ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ ïî äîãîâîðàì ñòðàõîâàíèÿ íå äîëæíû îòðàæàòüñÿ íà
ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ñòðàõîâùèêà.

Ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî êîëè÷åñòâî çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ ñòðàõîâàíèÿ íå
âñåãäà ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñòîé÷èâîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè. Çíà÷èòåëüíîå ÷èñ-
ëî êëèåíòîâ, êîòîðîãî íå ñëîæíî äîñòè÷ü, íàïðèìåð, ïðåäëîæèâ áîëåå íèçêèå òà-
ðèôû ïî ñðàâíåíèþ ñ êîíêóðåíòàìè, ïðåäëàãàþùèìè àíàëîãè÷íûå ñòðàõîâûå óñ-
ëóãè, åùå íå ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëåì íàäåæíîñòè êîìïàíèè.

Ñ îäíîé ñòîðîíû, áîëüøîé ñòðàõîâîé ïîðòôåëü îçíà÷àåò âûñîêóþ ñóììó îáÿ-
çàòåëüñòâ, à íèçêèå ñòðàõîâûå òàðèôû ìîãóò ïðèâåñòè ê òîìó, ÷òî ñîáðàííûõ
ñðåäñòâ ìîæåò íå õâàòèòü äëÿ âûïëàò ñòðàõîâàòåëÿì ïî äîãîâîðàì.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, áîëüøàÿ ñóììà îáÿçàòåëüñòâ îçíà÷àåò, ÷òî ñòðàõîâùèêó äëÿ
ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ íåîáõîäèìî èíâåñòèðîâàòü âðåìåííî ñâîáîä-
íûå ðåñóðñû â ðèñêîâàííûå îáúåêòû.

Åñëè ñòðàõîâùèê â îñíîâíîì îñóùåñòâëÿåò êðàòêîñðî÷íîå ñòðàõîâàíèå, òî ê
åãî èíâåñòèöèÿì ïðåäúÿâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíîå òðåáîâàíèå — âûñîêàÿ ëèêâèä-
íîñòü âëîæåíèé. Â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ñòðàõîâùèê äîëæåí èìåòü âîçìîæíîñòü
çà êîðîòêîå âðåìÿ ðåàëèçîâàòü àêòèâû äëÿ âûïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä
ñòðàõîâàòåëÿìè.

Âàæíåéøèì ïîêàçàòåëåì, êîòîðûé ñëåäóåò ó÷èòûâàòü ïðè îöåíêå ôèíàíñîâûõ
âîçìîæíîñòåé ñòðàõîâùèêà, ÿâëÿåòñÿ êà÷åñòâî åãî ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ. Ðàçíî-
ðîäíîñòü ðèñêîâ ïðè íåáîëüøîé âåëè÷èíå ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ ìîæåò ïðèâåñòè ê
íåïðåäñêàçóåìîñòè ðåçóëüòàòîâ ïðè ðàñ÷åòå ñòðàõîâûõ òàðèôîâ èç-çà íåâîçìîæ-
íîñòè èñïîëüçîâàòü â ðàñ÷åòàõ ñòàòèñòè÷åñêèå çàêîíîìåðíîñòè, íà îñíîâàíèè êîòî-
ðûõ è îñóùåñòâëÿþòñÿ àêòóàðíûå ðàñ÷åòû. Ïðè÷èíîé ôèíàíñîâîé íåóñòîé÷èâîñòè
ìîæåò òàêæå ñòàòü ïðèíÿòèå ñòðàõîâùèêîì íà ñåáÿ áîëüøîãî ÷èñëà îäíîðîäíûõ
ðèñêîâ íà îãðàíè÷åííîì ñòðàõîâîì ïîëå.

Ïîêàçàòåëè ñîáðàííîé ñòðàõîâîé ïðåìèè íåîáõîäèìî îöåíèâàòü â äèíàìèêå ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèìè ïåðèîäàìè äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè. Â öåëîì, ÷åì áîëü-
øå ïðåìèé ñîáèðàåò ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ, òåì áîëüøå îíà èìååò êëèåíòîâ. Åñëè
ýòîò ïîêàçàòåëü ÷ðåçìåðíî âûñîê, òî íåîáõîäèìî ïðèíÿòèå ìåð ïî ïîääåðæàíèþ
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ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ÷åðåç ñèñòåìó ïåðåñòðàõîâàíèÿ. Åñëè â ñòðàõîâîé êîì-
ïàíèè íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê ñíèæåíèþ òåìïà ðîñòà ïðåìèé, òî öåëåñîîáðàçíî
âûÿñíèòü ïðè÷èíó äàííûõ èçìåíåíèé.

Ïðè íàëè÷èè â ñòðàõîâîì ïîðòôåëå áîëüøîãî ÷èñëà ìåëêèõ îäíîðîäíûõ ðèñ-
êîâ ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ ìîæåò îêàçàòüñÿ â ñèòóàöèè, êîãäà ïðè ÷ðåçâû÷àéíûõ îá-
ñòîÿòåëüñòâàõ âñå ýòè ðèñêè ðåàëèçóþòñÿ îäíîâðåìåííî, ò.å. ïðîèçîéäåò êóìóëÿ-
öèÿ ðèñêà. Ìåëêèå ðèñêè ïðåâðàùàþòñÿ â îäèí êðóïíûé, ÷òî ïðèâîäèò ê âîçíèê-
íîâåíèþ áîëüøèõ óáûòêîâ. Â ñòðàõîâîé ïðàêòèêå êóìóëÿöèÿ çà÷àñòóþ ñòàíîâèòñÿ
ïðè÷èíîé áàíêðîòñòâà ñòðàõîâùèêà, ïîñêîëüêó â ýòîì ñëó÷àå äëÿ ïîêðûòèÿ ðàñõî-
äîâ òðåáóåòñÿ íå òîëüêî èñïîëüçîâàíèå âñåõ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ, íî è ñîáñòâåííî-
ãî êàïèòàëà.

×òîáû îãðàäèòü ñåáÿ îò ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé, ñòðàõîâûå êîìïàíèè ïðèáå-
ãàþò ê ïîìîùè ïåðåñòðàõîâùèêîâ. Ïåðåäà÷à ÷àñòè ðèñêîâ â ïåðåñòðàõîâàíèå ïîç-
âîëÿåò ðåøèòü ÷àñòü âàæíûõ ïðîáëåì: ñòàáèëèçèðîâàòü ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè
ñòðàõîâùèêà çà ïðîäîëæèòåëüíûé ïåðèîä ïî âñåìó ñòðàõîâîìó ïîðòôåëþ; ðàñøè-
ðèòü ìàñøòàáû äåÿòåëüíîñòè (ïðèíÿòèå íà ñåáÿ áîëüøîãî ÷èñëà ðèñêîâ) è ïîâû-
ñèòü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü; çàùèòèòü ñîáñòâåííûå àêòèâû ïðè íåáëàãîïðèÿòíûõ
îáñòîÿòåëüñòâàõ. Îäíàêî ïðè ýòîì ñòðàõîâàÿ îðãàíèçàöèÿ äîëæíà îöåíèòü ýêîíî-
ìè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü äàííîãî ðåøåíèÿ.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ÷àñòè ðèñêà, ïîäëåæàùåãî ïåðåäà÷å â ïåðåñòðàõîâàíèå, îáîñ-
íîâûâàåòñÿ ëèìèò ñîáñòâåííîãî óäåðæàíèÿ ñòðàõîâùèêà äëÿ îïðåäåëåííûõ ãðóïï
ðèñêîâ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñâîèìè ôèíàíñîâûìè âîçìîæíîñòÿìè. Êàê ïîêàçûâàåò
ìåæäóíàðîäíàÿ ïðàêòèêà, îòíîøåíèå ïëàòåæåé ïî ðèñêàì, ïåðåäàííûì â ïåðå-
ñòðàõîâàíèå ê îáùåìó îáúåìó íåòòî-ïðåìèè (êîýôôèöèåíò ñîáñòâåííîãî óäåðæà-
íèÿ) íå äîëæíî ïðåâûøàòü 50 %. Îáúÿñíÿåòñÿ ýòî òåì, ÷òî ïðè ñëèøêîì áîëüøîé
äîëå ðèñêà, ïåðåäàííîãî â ïåðåñòðàõîâàíèå, ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ ìîæåò ïîïàñòü â
ñåðüåçíóþ çàâèñèìîñòü îò ïåðåñòðàõîâùèêà. Ñòðàõîâàÿ îðãàíèçàöèÿ çàèíòåðåñî-
âàíà â ïîêóïêå íàäåæíîé ïåðåñòðàõîâî÷íîé çàùèòû, òàê êàê â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà
ïåðåñòðàõîâî÷íîé êîìïàíèè ñòðàõîâùèê ñàì íåñåò îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä ñòðàõî-
âàòåëåì. Çà ïðåäîñòàâëåíèå ïåðåñòðàõîâî÷íîãî ïîêðûòèÿ îí äîëæåí çàïëàòèòü ïå-
ðåñòðàõîâî÷íóþ ïðåìèþ, êîòîðàÿ â ñëó÷àå áåçóáûòî÷íîãî ïðîõîæäåíèÿ äåë îêà-
æåòñÿ äëÿ íåãî ïîòåðÿííîé. Âìåñòå ñ òåì ôèíàíñîâîå ïåðåñòðàõîâàíèå ïðåäëàãàåò
íå òîëüêî íàäåæíóþ ïåðåñòðàõîâî÷íóþ çàùèòó, íî è âîçâðàò ïðåìèè ïðè áëàãî-
ïðèÿòíîì èñõîäå. Ïîýòîìó íàðÿäó ñ òðàäèöèîííûì ïåðåñòðàõîâàíèåì (ôàêóëüòà-
òèâíûì è îáëèãàòîðíûì) ñëåäóåò ïðèìåíÿòü ôèíàíñîâîå ïåðåñòðàõîâàíèå (ïåðåäà-
÷à ïîðòôåëÿ óáûòêîâ, ïîêðûòèå íåáëàãîïðèÿòíîãî ðàçâèòèÿ, êâîòíîå ôèíàíñèðî-
âàíèå, äîãîâîðû ðàçáðîñà óáûòêîâ).

Ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùèêà â öåëîì õàðàêòåðèçóåò åãî êî-
íå÷íûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò — áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü èëè óáûòîê, êîòîðûé
ñêëàäûâàåòñÿ èç: ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îò ïðîâåäåíèÿ ñòðàõîâûõ îïåðàöèé,
îò ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è ïðî÷èõ àêòèâîâ è
ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé îò âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé (èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè è ïð.).

Ïîä ïðèáûëüþ îò ïðîâåäåíèÿ ñòðàõîâûõ îïåðàöèé ñëåäóåò ïîíèìàòü òàêîé ïî-
ëîæèòåëüíûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò, ïðè êîòîðîì äîñòèãàåòñÿ ïðåâûøåíèå äîõî-
äîâ íàä ðàñõîäàìè.

Ïîëó÷åíèå ìàêñèìàëüíîé ïðèáûëè íå ìîæåò ÿâëÿòüñÿ öåëüþ ñòðàõîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè, èíà÷å íàðóøàåòñÿ îñíîâíîé ïðèíöèï òàðèôíîé ïîëèòèêè — ýêâèâà-
ëåíòíîñòü âçàèìîîòíîøåíèé ñòðàõîâùèêà è ñòðàõîâàòåëÿ. Ê òîìó æå â ñòðàõîâà-
íèè íàöèîíàëüíûé äîõîä íå ñîçäàåòñÿ, à ëèøü ïåðåðàñïðåäåëÿåòñÿ.

Ïðèáûëü ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ðåçóëüòàòèâíûõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëü-
íîñòè ñòðàõîâîé êîìïàíèè è îñíîâíîé èñòî÷íèê óâåëè÷åíèÿ åãî ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà, à òàêæå ãàðàíò âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áþäæåòîì, êðåäèòîðàìè,
âûïëàò äèâèäåíäîâ èíâåñòîðàì.

Óáûòîê îò ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè íå ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëåì íåóäîâëåòâîðè-
òåëüíîé ðàáîòû êîìïàíèè. Íåêîòîðûå ñòðàõîâûå êîìïàíèè ñíèæàþò ñòðàõîâûå òà-
ðèôû â öåëÿõ ïðèâëå÷åíèÿ êëèåíòîâ, à îáùèå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çàâèñÿò îò
äîõîäíîñòè ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé.

Òàêèì îáðàçîì, ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ýôôåêòèâíûì èñïîëü-
çîâàíèåì ðåñóðñîâ, ñïîñîáíîñòüþ ïîëíîñòüþ è â ñðîêè îòâå÷àòü ïî ñâîèì îáÿçà-
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òåëüñòâàì, äîñòàòî÷íîñòüþ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ äëÿ èñêëþ÷åíèÿ âûñîêîãî ðèñêà,
ïåðñïåêòèâàìè ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè è ýôôåêòèâíîé ïåðåñòðàõîâî÷íîé äåÿòåëü-
íîñòüþ. Íåóñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ âûðàæàåòñÿ â íåóäîâëåòâîðè-
òåëüíîé ïëàòåæíîé ãîòîâíîñòè, íèçêîé ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ,
íåýôôåêòèâíîì ðàçìåùåíèè ñðåäñòâ, èõ èììîáèëèçàöèè. Ïðåäåëîì íèçêîé ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ ñîñòîÿíèå áàíêðîòñòâà,
ò.å. íåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îòâå÷àòü ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì.

Èç âûøåèçëîæåííîãî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî, âî-ïåðâûõ, ôèíàíñîâàÿ óñ-
òîé÷èâîñòü ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè — ýòî òàêîå ñîñòîÿíèå åå ôèíàíñîâûõ ðåñóð-
ñîâ, èõ ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå, ïðè êîòîðîì îáåñïå÷èâàåòñÿ ðàçâèòèå
ïðåäïðèÿòèÿ íà îñíîâå ðîñòà ïðèáûëè è êàïèòàëà, ñîõðàíåíèå ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðè äîïóñòèìîì óðîâíå ðèñêà; âî-âòîðûõ, ôèíàíñî-
âàÿ óñòîé÷èâîñòü ÿâëÿåòñÿ ôóíäàìåíòîì ñòàáèëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñòðàõî-
âîé îðãàíèçàöèè è îáåñïå÷èâàåò òàêîå æå ðàçâèòèå äðóãèõ ñóáúåêòîâ ðûíî÷íûõ îò-
íîøåíèé.

Þ.Ã. ÈÌÀÌÓÒÄÈÍÎÂ, Â.ß. ÀÑÀÍÎÂÈ×, Í.È. ÕÎËÎÄ

ÌÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈÅ ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÎÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß
ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ

Íà ñîâðåìåííîì ýòàïå áîëüøîé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò ìîäåëèðîâàíèå äîëãî-
ñðî÷íîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, êîòîðîå ïîçâîëÿåò èññëåäî-
âàòü çàêîíîìåðíîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, à òàêæå ìîæåò ñëóæèòü èíñòðóìåíòîì
äëÿ ïðîâåäåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ ïðîãíîçíûõ ðàñ÷åòîâ è îïðåäåëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà.

Áàçîé äëÿ ñîçäàíèÿ äîëãîñðî÷íîé ìàòåìàòè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìèêè ìîæåò
ÿâëÿòüñÿ ìîäåëü Ìåðôè [1]. Ðÿä îñîáåííîñòåé ìîäåëè, îïèñàííûõ â [2], ïîçâîëÿåò
ïðèìåíèòü â ìîäèôèöèðîâàííîé ôîðìå íåêîòîðûå åå ïîëîæåíèÿ. Îäíàêî ñëåäóåò
îòìåòèòü óðîâíè íîâèçíû ðàáîòû, êîòîðûå ïîçâîëÿþò ó÷èòûâàòü îñîáåííîñòè Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü êàê ìàëîé ñòðàíû ñ îãðàíè÷åííûìè ìàòåðèàëüíûìè ðåñóðñàìè,
íî íàõîäÿùåéñÿ â âûãîäíîì ãåîñòðàòåãè÷åñêîì ðàñïîëîæåíèè ìåæäó Çàïàäîì è
Âîñòîêîì, ýòî:

ñîçäàíèå íåëèíåéíîé äèíàìè÷åñêîé ìîäåëè ýêîíîìèêè ìàëîé ñòðàíû, ó÷èòû-
âàþùåé âàðèàòèâíîñòü âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ñî ñòðàíàìè Çàïàäà è Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè â óñëîâèÿõ ñîçäàíèÿ ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà;

ðàññìîòðåíèå ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà äèíàìèêó êîíêóðåíòíîé áîðüáû íà
âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ äëÿ ñòðàíû ñ îãðàíè÷åííûìè ìàòåðèàëüíûìè è ôè-
íàíñîâûìè ðåñóðñàìè;

èñïîëüçîâàíèå ýôôåêòèâíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ êðåäèòíî-äåíåæíîé
ïîëèòèêè ïðè ïðèâëå÷åíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé.

Ìîäåëèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî áëîêà. Ìîäåëèðóÿ ïðîèçâîäñòâåííûé
áëîê, ñ òî÷êè çðåíèÿ àâòîðîâ, ñëåäóåò îòìåòèòü âëèÿíèå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè â
äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå, êîòîðàÿ ìîæåò ñóùåñòâåííî âîçäåéñòâîâàòü íà ôóíêöèîíè-
ðîâàíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà. Äëÿ òîãî ÷òîáû ïîêàçàòü ýòó ñâÿçü, îáðàòèìñÿ âíà÷àëå
ê ïðîèçâîäñòâåííîìó áëîêó, ñòðóêòóðà êîòîðîãî ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.

Íà ïåðâîì óðîâíå ìîäåëèðóþòñÿ âíóòðåííèå ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà ñ ïî-
ìîùüþ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè (ÏÔ) Êîááà-Äóãëàñà, êîòîðàÿ íà îñíîâå ðàñ-
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Þðèé Ãåîðãèåâè÷ ÈÌÀÌÓÒÄÈÍÎÂ, àñïèðàíò êàôåäðû ïðèêëàäíîé ìàòåìàòèêè è ýêîíîìè-
÷åñêîé êèáåðíåòèêè ÁÃÝÓ;

Âàëåðèé ßêîâëåâè÷ ÀÑÀÍÎÂÈ×, äîêòîð õèìè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð êàôåäðû ïðèêëàäíîé
ìàòåìàòèêè è ýêîíîìè÷åñêîé êèáåðíåòèêè ÁÃÝÓ;

Íèêîëàé Èãíàòüåâè÷ ÕÎËÎÄ, äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð, çàâ. êàôåäðîé ïðè-
êëàäíîé ìàòåìàòèêè è ýêîíîìè÷åñêîé êèáåðíåòèêè ÁÃÝÓ.




