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СТРАТЕГИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ 
НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ФИНАНСОВЫХ ОПЕРАЦИЙ 

В УСЛОВИЯХ ГЛОБАЛИЗАЦИИ 

Развитие национальных налоговых систем европейских стран, к 
которым принадлежит Украина, происходит под решающим влиянием 

таких внешних факторов, ка.к международная налоговая конкуренция 

и европейская налоговая гармонизация. 

Глобализация и увеличение числа сделок, совершаемых через Ин­

тернет, многонациональные финансовые корпорации и трансграничные 

слияния и поглощения в сфере финансовых услуг породили множество 

эффектов избыточности в сборе налогов. По данным 0011, участились 
случаи уклонения от уплаты налогов и минимизации налоговых обяза­

тельств в сфере финансовых услуг. Другой проблемой, возникшей в 
эпоху глобализации, является желание государств, стремящихся: при­

влечь иностранные инвестиции. конкурировать друг с другом, исполь­

зуя: низкие налоговые ставки или временное освобождение от уплаты 

налогов, и при этом нейтрализовать преимущества друг друга и снизить 

объемы налоговых поступлений. Действия, направленные на ужесточе­

ние механизма сбора налогов и устранение •глобализационных лазе­

ек• , идут в русле общей современной тенденции борьбы с отмьmанием 
денег, незаконными денежными перевода.ми, транснациональной пре­

ступностью и международным терроризмом. 

Страны по-разному интегрируют международкые налоговые согла ­
шения в национальное налоговое законодательство. Одним из вариан­
тов такого процесса является наm1ч1~е в национальном налоговом зако­

нодательстве специальных положений о•гносителъно того trтo в случае 

наличия международного соглашения его положения будут в любом 

случае превалировать над нормами национального налогового законо­

датель тва . Этот порядок применяется и в Украине. 
Согласно статье 51 Соглашения о партнерстве и сотрудничестве 

между Укрll.Иной и европейскими сообщества.ми и их государствами­
членами, Украина имеет обязателъ тва приблизить налоговое законо­
датель тво к нормам и стандартам налогового права ЕС. В то же время 
налоговая си тема Украины создае·гся с учетом налоговых аспектов 
права ГАТТ / ВТО и других международных организаций . Украиной 
заключены международные соглашения об устранении двойного нало­

гообложения пра.ктичес.ки со всеми странами СНГ, Европы, многими 
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странами Азии, Северной и IОжной Америки и нес:коЛЫ<ими странами 

Африки, которые явлmотся крупвымЕ торговы:мЕ и инвестиционными 

партнерами Украины. 

Начиная с 1995 г. для национальной налоговой системы хара.:ктер­
вым является снижение налоговой нагрузки на налогоплательщиков. 

Ставка ПДС снижена с 28 до 20 % , а налога на прибыль предприятий 
с 30 до 25 % . внедрена плоская шкала налогообложения доходов физ11 -

ческих лиц со ставкой 15 % . По снижение законодательно установлен­
ных ставок по основным налогам не привело к определенным изменени­

ям уровня налогообложения :капитала и потребления в Ужраиве. Про­

изошло снижение только эффективной ставки налога на труд, тогда каJ< 

ставки налогов на капитал и потребление возросли. 

Исследования возмо.:жностей испоЛЪ3ования международного дого­

вора в качестве средства регламентации налогообложения финансовых 

операций велись с момента появления первого соглашения по налого­

вым вопросам. Проводились они и в отечественной нау:ке. Одва:ко нель­

зя утверждать, что разработки отечественных специалистов в данной 

области носили комллежсвый характер и охватывали все аспекты про­

цесса взимания налоговых платежей, выходящих за пределы одного го­

сударства. TaJ<, в процессе деятельности ЕБРР в Ужраиве остаются веу­

регулирова.нвъ~ми применение единых правил налогообложения меж­

дународной технической помощи, которые предоставляются ЕБРР, по 

сравнению с другими донорами а таJ<же применение правил ЕБРР для 

закупки товаров и услуг для проежтов под муниципальные гарантии, 

что сдерживает доступ регионов J< жредитным ресурсам ЕБРР. 

Таким образом, в Ужраине точный механизм углубленного между­

народного сотрудничества в области налогообложения еще не выкри­

сталлизовался, но наблюдается значительный интерес и содействие 

Экономического и Социального Совета OOII в у:креплевии налоговых 
ресурсов ради поддержки финансировавия развития. Основные цели 

международного сотрудничества Украины в налоговой сфере направле­

ны на устравение двойного налогообложения и дискриминации нало­

гоплательщиков а также решение проблем антиналоrообложевия в сфе­

ре финансовой деятельности. Гармонизация законодательства Украи­

ны, регулирующего режим проведения финансовых операций (в том 

числе международных), необходима в жаждом из секторов рывка фи­
нансовых услуг. 
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МИРОВОЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПРОЦЕСС 
В СИСТЕМЕ МИРОВОГО ПРОЦЕССА ВОСПРОИЗВОДСТВА 

Глобализация инвестиций означает свободное, несдерживаемое на­

циональным.и границами перемещение мировьLх инвестиционных ре­

сурсов в процессе возмещения потребления капитала, его качественного 

и количественного развития, обеспечивающего глобальное расширен­

ное воспроизводство и рационализирующего потребление дефицитных 

мировых ресурсов . Инвестиционный процесс представляет собой много­

плановую деятельность субъектов мирuвuИ экономики. Они рассматри­
ваются в качестве одного из важнеИших факторов включения страны 

в мировой интеграционный процесс . Направления и характер мирового 

инвестиционного процесса определяют транснационализация кредит­

ной сферы национальных экономических систем и открытие банков­

ского се:ктора либерал:и~ац,ия в8./lЮтных о·rнuшекий снятие ограниче­

ний на трансграничное перемещение инвестиционных ресурсов, травс­

парентность инвестиционной деятельности во многих государства.х, 

открытие национальных фондовьLх рынков развивающихся стран, уни­

фикация условий международного инвестирования. Ускорение либера­
лизации международных валютно-финансовых uтношений стало одной 

из основных задач и важнейшим направлением деятельности между­

народных финансовых институтов . 

Основными фунJ<циями глобальной инвестиционной деятельности 
являются страхование субъектов рыночного хозяйства от финансовых 
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