
Ïðèíöèïèàëüíàÿ ñõåìà ïîñòðîåíèÿ ñóáñ÷åòîâ ê ñ÷åòàì ó÷åòà çàòðàò îïðåäå-
ëÿåòñÿ íàïðàâëåíèÿìè èõ ó÷åòà. Åñëè èñõîäèòü èç òîãî, ÷òî íà ïðåäïðèÿòèè
ó÷åò âåäåòñÿ ïî âèäàì ïðîèçâîäñòâ, ïåðåäåëàì, âèäàì ïðîäóêöèè, îíà ìîæåò
áûòü ïðåäñòàâëåíà â ñëåäóþùåì âèäå: ÀÂ-CD-Å, ãäå ÀÂ — ñèíòåòè÷åñêèé ñ÷åò
ó÷åòà çàòðàò; CD — ñóáñ÷åòà 1-ãî è 2-ãî ïîðÿäêà ïî âèäàì ïðîèçâîäñòâà, ïåðå-
äåëàì è âèäàì ïðîäóêöèè; Å — ñóáñ÷åò 3-ãî ïîðÿäêà â ðàçðåçå ïåðåìåííûõ è ïî-
ñòîÿííûõ èçäåðæåê.

Íàïðèìåð, â ìàøèíîñòðîèòåëüíîì ïðîèçâîäñòâå ñ÷åò 20-12-1 ìîæåò óêàçûâàòü
íà ñ÷åò ó÷åòà ïåðåìåííûõ ðàñõîäîâ ïî âèäó ïðîäóêöèè 2 öåõà 1.

Ïðèâåäåííàÿ ñõåìà ïîñòðîåíèÿ ñóáñ÷åòîâ ÿâëÿåòñÿ ïðèìåðíîé, ñòðóêòóðà
äåòàëèçàöèè äîëæíà îïðåäåëÿòüñÿ â óñëîâèÿõ êîíêðåòíîãî ïðîìûøëåííîãî
ïðåäïðèÿòèÿ ñ ó÷åòîì íîìåíêëàòóðû âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè, ñëîæíîñòè è òåõ-
íîëîãèè ïðîèçâîäñòâà, ìåòîäîâ êàëüêóëèðîâàíèÿ è ðÿäà äðóãèõ ôàêòîðîâ. Êàê
îòìå÷àåò Ð. Ýíòîíè, «íå ñóùåñòâóåò ”ïðàâèëüíîãî" óðîâíÿ äåòàëèçàöèè ñòðóê-
òóðû ñ÷åòîâ» [6, 542].
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Â.Ì. ÏÅÒÐÓØÈÍÀ

ÎÁÅÑÏÅ×ÅÍÈÅ ÂÎÇÂÐÀÒÍÎÑÒÈ ÊÐÅÄÈÒÎÂ

Ïðîáëåìà âîçâðàòà áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ, ò.å. ïðîáëåìà ìèíèìèçàöèè êðåäèò-
íûõ ðèñêîâ ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ àêòóàëüíîé äëÿ áàíêîâ, ïîñêîëüêó êðåäèòíûé
ðèñê — îñíîâíîé áàíêîâñêèé ðèñê, óïðàâëåíèå êîòîðûì ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ôàê-
òîðîì, îïðåäåëÿþùèì ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè áàíêà.

Ñðåäè ðÿäà ïðè÷èí, îáóñëîâèâøèõ íåâîçìîæíîñòü ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ
êðåäèòîâ, îñîáîå ìåñòî çàíèìàåò íåáëàãîïðèÿòíîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå çàåìùè-
êîâ. Ïîýòîìó êâàëèôèöèðîâàííûé àíàëèç ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ âîçìîæ-
íîñòåé ïðåäïðèÿòèé ïî ïîãàøåíèþ ñâîèõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ èãðàåò ñóùåñòâåí-
íóþ ðîëü ïðè îòáîðå êðåäèòíûõ ïðîåêòîâ äëÿ èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ôèíàíñîâûé
àíàëèç íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü è â ïðîöåññå êðåäèòíîãî ìîíèòîðèíãà äëÿ ñâîåâðå-
ìåííîãî âûÿâëåíèÿ íåãàòèâíûõ òåíäåíöèé óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
çàåìùèêà.

Êàêîé ìåòîä îöåíêè — êîëè÷åñòâåííûé èëè êà÷åñòâåííûé — öåëåñîîáðàçíî
ïðèìåíÿòü ïðè àíàëèçå êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ?

Äëÿ êîëè÷åñòâåííîãî àíàëèçà õàðàêòåðíî ïîñòðîåíèå îáúåêòèâíîé îöåíêè íà
îñíîâå äîêóìåíòàëüíûõ èñòî÷íèêîâ (áàëàíñû, áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü). Ïðè-
âåðæåíöû êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà, íàïðîòèâ, ñ÷èòàþò áîëåå óäîáíûì èñïîëüçîâà-
íèå ýêñïåðòíûõ îöåíîê äëÿ öåëåé ôèíàíñîâûõ èññëåäîâàíèé. Ñóùåñòâóþùèé ýëå-
ìåíò ñóáúåêòèâèçìà, ïðèñóùèé ýêñïåðòèçå, êîìïåíñèðóåòñÿ âîçìîæíîñòüþ ó÷åñòü
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â àíàëèçå íå òîëüêî êîëè÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè ïðåäïðèÿòèÿ, íî è êà÷åñòâåí-
íûå: óðîâåíü ìåíåäæìåíòà, êâàëèôèêàöèþ êàäðîâ, íàäåæíîñòü äåëîâûõ ïàðòíå-
ðîâ, âëèÿíèå âíåøíåé ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû è ò.ä.

Ðàçëè÷íûå ìåòîäû êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà îòëè÷àþòñÿ âûáîðîì îñíîâíûõ õà-
ðàêòåðèñòèê äåÿòåëüíîñòè çàåìùèêà, ïîäëåæàùèõ îöåíêå.

Â ïðàêòèêå çàðóáåæíûõ áàíêîâ ïðè èçó÷åíèè êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà ðàñ-
ïðîñòðàíåíû íåñêîëüêî îñíîâíûõ ìåòîäèê. Òàê, àíãëèéñêèå áàíêè ïðîèçâîäÿò îöåí-
êó âîçìîæíîãî ðèñêà íåïëàòåæà ïî êðåäèòó ñ èñïîëüçîâàíèåì ìåòîäèê ÏÀÐÑÅË è
ÊÀÌÏÀÐÈ, â ïðàêòèêå àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ ïðèìåíÿþò “ïðàâèëî ïÿòè ñè”.

Äëÿ Áåëàðóñè, ïî ìíåíèþ ìíîãèõ ýêîíîìèñòîâ, îïðàâäàííûì ÿâëÿåòñÿ èñïîëü-
çîâàíèå èíñòðóìåíòîâ êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ýòî îáúÿñ-
íÿåòñÿ íåñáàëàíñèðîâàííûì ðîñòîì öåí íà ðàçëè÷íûå àêòèâû ïðåäïðèÿòèé, ñó-
ùåñòâóþùèì ïîðÿäêîì ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ôîíäîâ è ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ çàïàñîâ, êîòîðûå â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè èñêàæàþò îñíîâíûå êîëè÷åñò-
âåííûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è íå ïîçâîëÿþò ñäåëàòü àäåêâàòíûå âû-
âîäû. Òàêæå ñîïóòñòâóþùåé ïðîáëåìîé êîëè÷åñòâåííîãî àíàëèçà ìîæíî íàçâàòü
åãî ïðÿìóþ çàâèñèìîñòü îò äîñòîâåðíîñòè ïðåäñòàâëÿåìîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åò-
íîñòè. Â óñëîâèÿõ íåäîñòàòêà êâàëèôèöèðîâàííûõ àóäèòîðñêèõ óñëóã òî÷íîñòü
ïðåäñòàâëÿåìîé îò÷åòíîñòè íåðåäêî âûçûâàåò ñîìíåíèÿ.

Òåì íå ìåíåå öåëåñîîáðàçíûì ÿâëÿåòñÿ êîìáèíèðîâàíèå ìåòîäîâ êîëè÷åñòâåí-
íîãî è êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà, ïðè êîòîðîì êëàññèôèêàöèÿ êðåäèòîïîëó÷àòåëåé
îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå ðåéòèíãà â áàëëàõ ïî ñîâîêóïíîñòè âñåõ ãðóïï êîýôôè-
öèåíòîâ, êîëè÷åñòâåííûõ è êà÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé. Òàêèì îáðàçîì, ïóòåì
ñðàâíåíèÿ çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ êîíêðåòíîãî çàåìùèêà ñ íàáîðîì “êëàññèôèöè-
ðóþùèõ” çíà÷åíèé îïðåäåëÿåòñÿ êëàññ çàåìùèêà ïî äàííîìó ïîêàçàòåëþ. Äî-
ñòîèíñòâîì ðåéòèíãîâîé îöåíêè êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî íèçêîå çíà÷å-
íèå òîëüêî îäíîãî èç ïîêàçàòåëåé íå îçíà÷àåò ïðèçíàíèå ïðåäïðèÿòèÿ íåïëàòåæå-
ñïîñîáíûì è íàîáîðîò.

Óñòàíîâëåíèå ðåéòèíãà êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ ïðè âûäà÷å êðåäèòà èñïîëüçóåòñÿ è
ðÿäîì áåëîðóññêèõ áàíêîâ.

Òàê, â ÎÀÎ “Áåëâíåøýêîíîìáàíê” àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè è îòíåñåíèå
êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ ê îïðåäåëåííîìó êëàññó ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâå ñëåäóþùèõ
ñïîñîáîâ îöåíêè:

1. Ñèñòåìà ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ (îñíîâíûõ è äîïîëíèòåëüíûõ);
2. Àíàëèç äåíåæíûõ ïîòîêîâ;
3. Àíàëèç äåëîâîãî ðèñêà;
4. Àíàëèç îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäèòà.
Àíàëèç äåëîâîãî ðèñêà ïîçâîëÿåò îöåíèòü êðåäèòîñïîñîáíîñòü êëèåíòà â ìî-

ìåíò ñîâåðøåíèÿ ñäåëêè òîëüêî íà áàçå îäíîé êðåäèòíîé îïåðàöèè è ñâÿçàííîãî ñ
íåé äåíåæíîãî ïîòîêà, ñèñòåìà ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ïðîãíîçèðóåò ðèñê ñ
ó÷åòîì ñîâîêóïíîãî äîëãà. Àíàëèç äåíåæíîãî ïîòîêà êëèåíòà íå òîëüêî îöåíèâàåò
â öåëîì êðåäèòîñïîñîáíîñòü êëèåíòà, íî è ïîêàçûâàåò íà ýòîé îñíîâå ïðåäåëüíûå
ðàçìåðû íîâûõ êðåäèòîâ.

Óñòàíàâëèâàåòñÿ 3 êëàññà êðåäèòîñïîñîáíîñòè.
Ïåðâûé êëàññ — êðåäèòîïîëó÷àòåëü èìååò óñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå,

ïîñòîÿííûé ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðèâëåêàòåëüíûå õàðàêòåðèñòèêè êðåäèòà
(íàçíà÷åíèå, ñðîê, ó÷àñòèå ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè â ïðîåêòå, ïðåäëàãàåìîì ê
êðåäèòîâàíèþ), îáåñïå÷åíèå âîçâðàòà, õàðàêòåðèçóþùååñÿ ìèíèìàëüíîé ñòåïåíüþ
ðèñêà, èçâåñòåí ïîëîæèòåëüíîé äåëîâîé ðåïóòàöèåé, ñâîåâðåìåííûì è ïîëíûì ïî-
ãàøåíèåì êðåäèòîâ è ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå èìè, óñòîé÷èâûì ïîëîæåíèåì íà
ðûíêå.

Âòîðîé êëàññ — êðåäèòîïîëó÷àòåëü ñ ïðèåìëåìûì ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì,
ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ çíà÷èòåëåí â îòíîøåíèè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, íî ïîä-
âåðæåí êîëåáàíèÿì, ÷òî ìîæåò îãðàíè÷èòü âîçìîæíîñòè îáñëóæèâàíèÿ äîëãà,
èìååò õîðîøóþ êðåäèòíóþ ïðåäûñòîðèþ (öåëåâîå èñïîëüçîâàíèå êðåäèòîâ, ñâîå-
âðåìåííîå èõ ïîãàøåíèå), ïðèâëåêàòåëüíûå õàðàêòåðèñòèêè êðåäèòà, íàëàæåííûå
êàíàëû ñáûòà ïðîäóêöèè, ñîëèäíûå ãàðàíòèè èëè çàëîã.

Òðåòèé êëàññ — êðåäèòîïîëó÷àòåëü ñ ïîâûøåííûì ýëåìåíòîì ðèñêà, õàðàêòå-
ðèçóåòñÿ ñëàáûì ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì (íåëèêâèäíûé áàëàíñ, íåäîñòàòîê èëè
îòñóòñòâèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ), îòòîê ñðåäñòâ ñèñòåìàòè÷åñêè ïðåâû-
øàåò èõ ïîñòóïëåíèå, îòñóòñòâóåò èíôîðìàöèÿ èëè èìåþòñÿ íåãàòèâíûå äàííûå î
åãî äåÿòåëüíîñòè, íåêà÷åñòâåííîå îáñëóæèâàíèå äîëãà ïî êðåäèòàì è ïðîöåíòàì çà
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ïîëüçîâàíèå èìè, ñîìíèòåëüíû äîãîâîðà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, âîçâðàùåíèå êðå-
äèòà ñîìíèòåëüíî.

Äëÿ êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé óñòàíîâëåíèå êëàññà ïðîèçâîäèòñÿ ïóòåì ñî-
ïîñòàâëåíèÿ ôàêòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ ñ åãî íîðìàòèâíûì óðîâíåì. Ñóììèðîâàíèå
áàëëîâ, èñõîäÿ èç ïåðå÷èñëåííûõ ñïîñîáîâ îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ïîçâîëÿåò
îïðåäåëèòü îáùåå êîëè÷åñòâî áàëëîâ, ñîîòâåòñòâóþùåå ðåéòèíãó êðåäèòîïîëó÷àòå-
ëÿ, ïðè ýòîì ÷åì áîëüøå êðåäèòîïîëó÷àòåëü íàáèðàåò áàëëîâ, òåì íèæå êëàññ åãî
êðåäèòîñïîñîáíîñòè.

Îöåíêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà è îïðåäåëåíèå åãî ðåéòèíãà ïðèíèìàåòñÿ âî
âíèìàíèå ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ êàê äî ïðèíÿòèÿ
ðåøåíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà, òàê è ïðè îöåíêå êà÷åñòâà êðåäèòîâ, ñîñòàâëÿþ-
ùèõ êðåäèòíûé ïîðòôåëü, ïðè îïðåäåëåíèè óñëîâèé è ðåæèìà êðåäèòîâàíèÿ.

Ñèñòåìà ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ. Â êà÷åñòâå îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé ïðèìå-
íÿþòñÿ: êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, õàðàêòåðèçóþùèé îáùóþ îáåñïå÷åí-
íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè äëÿ âåäåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè
è ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ; êîýôôèöèåíò îáåñ-
ïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè, õàðàêòåðèçóùèé íàëè÷èå ó ïðåäïðèÿòèÿ ñîáñò-
âåííûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè; êîýôôèöèåíò ôè-
íàíñîâîãî ðû÷àãà, õàðàêòåðèçóùèé äîëþ çàåìíûõ ñðåäñòâ â èñòî÷íèêàõ, ñòåïåíü çà-
âèñèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îò çàåìíîãî êàïèòàëà, ôèíàíñîâûé ðèñê.

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòîâ ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâå äàííûõ áàëàíñà (Ôîðìà ¹ 1
ïî ÎÊÓÄ) è Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (Ôîðìà ¹ 2 ïî ÎÊÓÄ).

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ñêîðîñòü (ïåðèîä) îáîðîòà êàïèòàëà âî ìíîãîì îïðåäåëÿåò
ðàöèîíàëüíîñòü èëè íåðàöèîíàëüíîñòü ñòðóêòóðû ïàññèâîâ, äëÿ áîëåå ïîëíîé
îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè êëèåíòà ñëåäóåò ïðèìåíÿòü ðàññ÷èòàííûå â äè-
íàìèêå êîýôôèöèåíòû îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ êàê â öåëîì, òàê è ïî
êàæäîìó èõ âèäó îòäåëüíî (ñêîðîñòü îáîðîòà òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé,
ñêîðîñòü îáîðîòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè).

Íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî íà äëèòåëüíîñòü íàõîæäåíèÿ ñðåäñòâ â îáîðîòå
îêàçûâàåò âëèÿíèå ðÿä ôàêòîðîâ:

ñôåðà äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ (ïðîèçâîäñòâåííàÿ, ñíàáæåí÷åñêî-ñáûòîâàÿ,
ïîñðåäíè÷åñêàÿ è äð.). Äåÿòåëüíîñòü òîðãîâûõ ïðåäïðèÿòèé, êàê ïðàâèëî, õàðàê-
òåðèçóåòñÿ âûñîêîé îáîðà÷èâàåìîñòüþ àêòèâîâ, ñòàáèëüíûì ñïðîñîì íà ðåàëèçóå-
ìóþ ïðîäóêöèþ;

îòðàñëåâàÿ ïðèíàäëåæíîñòü. Îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà ñòàíêî-
ñòðîèòåëüíîì çàâîäå è êîíäèòåðñêîé ôàáðèêå áóäåò îáúåêòèâíî ðàçëè÷íîé.

Òàêèì îáðàçîì, ÷åì âûøå ñêîðîñòü îáîðîòà (ðåàëèçàöèè), òåì ìåíüøå ñðåäñòâ
ñâÿçàíî â ýòîé ñòàòüå è òåì áîëåå ëèêâèäíóþ ñòðóêòóðó èìååò îáîðîòíûé êàïèòàë.
Ïðåäïðèÿòèþ ñ âûñîêîé îáîðà÷èâàåìîñòüþ êàïèòàëà ëåã÷å îáåñïå÷èòü ïðèòîê äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ è, ñëåäîâàòåëüíî, ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì, òîãäà
êàê äëÿ êàïèòàëîåìêèõ ïðåäïðèÿòèé ñ äëèòåëüíûì îáîðîòîì ñðåäñòâ, èìåþùèõ
çíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ àêòèâîâ öåëåâîãî íàçíà÷åíèÿ, äîëÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ â
40–50 % ìîæåò áûòü îïàñíà äëÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè.

Íåîáõîäèìî òàêæå ïðîñëåäèòü èçìåíåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè çà àíàëèçèðóåìûé
ïåðèîä. Íàïðèìåð, óâåëè÷åíèå ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ìîæåò ïðîèçîéòè çà ñ÷åò
óâåëè÷åíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, îäíàêî, åñëè ïðè ýòîì ñíèæàåòñÿ îáîðà-
÷èâàåìîñòü, òî ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î íåãàòèâíûõ òåíäåíöèÿõ â ðàáîòå ïðåäïðèÿòèÿ
è íåâîçìîæíîñòè ïîâûøåíèÿ åãî êëàññà êðåäèòîñïîñîáíîñòè. Çàìåäëåíèå îáîðà÷è-
âàåìîñòè ñðåäñòâ ïðèâîäèò ê ïðèâëå÷åíèþ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ äëÿ ïðîäîëæå-
íèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ îáóñëîâëåíî â íåìàëîé ñòåïåíè åãî äåëî-
âîé àêòèâíîñòüþ, ê êðèòåðèÿì êîòîðîé îòíîñÿòñÿ îáúåì ðåàëèçàöèè (âûðó÷êà),
øèðîòà ðûíêîâ ñáûòà ïðîäóêöèè, ïðèáûëü, âåëè÷èíà ÷èñòûõ àêòèâîâ.

Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ñîîòâåòñòâåííî åãî
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè èñïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùåå ñîîòíîøåíèå:

Òï > Òð > Òà > 100 %,

ãäå Òï — òåìïû ðîñòà áàëàíñîâîé ïðèáûëè, Òð — òåìïû ðîñòà îáúåìà ðåàëèçàöèè (âûðó÷êè), Òà —
òåìïû ðîñòà ñóììû àêòèâîâ (âíåîáîðîòíîãî è îáîðîòíîãî êàïèòàëà).

Ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ âëèÿíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ íà óêàçàííûå òåìïû
ðîñòà ñòàòüè áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ è “Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ”, ó÷àñòâóþ-
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ùèå â ðàñ÷åòå, ðåêîìåíäóåòñÿ ïåðåñ÷èòûâàòü â äîëëàðàõ ÑØÀ ïî êóðñó Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà îò÷åòíóþ äàòó.

Áîëåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà ïðèáûëè ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìïàìè ðîñòà îáúåìà ðåà-
ëèçàöèè ñâèäåòåëüñòâóþò îá îòíîñèòåëüíîì ñíèæåíèè èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà, ÷òî
îòðàæàåò ïîâûøåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Áîëåå âûñîêèå
òåìïû ðîñòà îáúåìà ðåàëèçàöèè ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìïàìè ðîñòà àêòèâîâ ñâèäåòåëü-
ñòâóþò î ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Â öå-
ëîì ñîáëþäåíèå óêàçàííîãî ñîîòíîøåíèÿ îçíà÷àåò, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë
ïðåäïðèÿòèÿ âîçðàñòàåò ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì.

Àíàëèç äåíåæíûõ ïîòîêîâ. Îáúåêòîì àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ âñå îáîðîòû ïî ñ÷åòàì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (ïðåäïî÷òèòåëüíî çà íåñêîëüêî ïåðèîäîâ âðåìåíè)
è ÷èñòîå ñàëüäî ïîñòóïëåíèé è ðàñõîäîâ (ïðåâûøåíèå ïðèòîêà ñðåäñòâ íàä èõ îò-
òîêîì). Äëÿ ðåøåíèÿ âîïðîñà î öåëåñîîáðàçíîñòè âûäà÷è è ðàçìåðå êðåäèòà àíà-
ëèç äåíåæíîãî ïîòîêà äåëàåòñÿ íå òîëüêî íà îñíîâå ôàêòè÷åñêèõ äàííûõ çà èñòåê-
øèå ïåðèîäû, íî è ñ èñïîëüçîâàíèåì ïðîãíîçíûõ äàííûõ êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ íà
ïëàíèðóåìûé ïåðèîä.

Ñëîæèâøàÿñÿ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ñðåäíÿÿ ïîëîæèòåëüíàÿ âåëè÷èíà îáùå-
ãî äåíåæíîãî ïîòîêà ïîêàçûâàåò, â êàêîì ðàçìåðå êëèåíò ìîæåò ïîãàøàòü çà ïåðèîä
äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, è ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ êàê ïðåäåë âûäà÷è íîâûõ êðåäèòîâ.

Ðàñ÷åò ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâå äàííûõ áàëàíñà (Ôîðìà ¹ 1 ïî ÎÊÓÄ), Îò÷åòà î
äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (Ôîðìà ¹ 4 ïî ÎÊÓÄ), ïðîãíîçíûõ äàííûõ êðåäèòî-
ïîëó÷àòåëÿ íà ïëàíèðóåìûé ïåðèîä êðåäèòîâàíèÿ (â îãîâîðåííûõ ñëó÷àÿõ).

Àíàëèç äåëîâîãî ðèñêà. Àíàëèç äåëîâîãî ðèñêà îòíîñèòñÿ ê êà÷åñòâåííîìó ìå-
òîäó îöåíêè êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ. Ê ôàêòîðàì äåëîâîãî ðèñêà ìîæíî îòíåñòè ðåïó-
òàöèþ êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ, âçàèìîîòíîøåíèÿ áàíêà ñ íèì, ó÷àñòèå êðåäèòîïîëó÷à-
òåëÿ ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè â ïðîåêòå, ïðåäëàãàåìîì ê êðåäèòîâàíèþ, óñòîé÷è-
âîñòü êàíàëîâ ñáûòà ïðîäóêöèè, êîíêóðåíöèÿ, ñåçîííîñòü ïðîèçâîäèìîé ïðîäóê-
öèè, ðåàëèçóåìûõ òîâàðîâ, öåëü êðåäèòà, ñðîê êðåäèòà.

Àíàëèç îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäèòà. Ïðè àíàëèçå îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà
êðåäèòà âûäåëÿþò ñëåäóþùèå ñïîñîáû (â ïîðÿäêå âîçðàñòàþùåé ñòåïåíè ðèñêà):

1. Ãàðàíòèè Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü; çàëîã ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
íîìèíèðîâàííûõ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü; ãàðàíòèè ñòðàí —
÷ëåíîâ ÎÝÑÐ, ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé; çàëîã äåïîçèòîâ â íà-
öèîíàëüíîé âàëþòå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå),
çàëîã äåïîçèòîâ â ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìîé âàëþòå, ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áó-
ìàã ñòðàí — ÷ëåíîâ ÎÝÑÐ;

2. Çàëîã öåííûõ áóìàã ìåñòíûõ îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ è ñàìîóïðàâëåíèÿ; çàëîã
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, íîìèíèðîâàííûõ â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå; çàëîã ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ñòðàí — íå ÷ëåíîâ ÎÝÑÐ;
ãàðàíòèè áàíêîâ ñòðàí — ÷ëåíîâ ÎÝÑÐ; ãàðàíòèè Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé
âàëþòå); çàëîã äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ â ñëèòêàõ;

3. Ãàðàíòèè ìåñòíûõ îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ è ñàìîóïðàâëåíèÿ;
4. Ãàðàíòèè áàíêîâ-ðåçèäåíòîâ è áàíêîâ ñòðàí — íå ÷ëåíîâ ÎÝÑÐ;
5. Ãàðàíòèè, ïîðó÷èòåëüñòâà þðèäè÷åñêèõ ëèö, ïîðó÷èòåëüñòâà ôèçè÷åñêèõ

ëèö; çàëîã öåííûõ áóìàã, ýìèòèðîâàííûõ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, çàëîã èìóùåñòâà
è äðóãèõ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé.

Ïî ïï. 3, 4, 5 ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ ïîíèæàþùèå êîýôôèöèåíòû ïðè ïðåâûøå-
íèè ñóììû îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäèòà çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòó è ïðîöåíòàì
çà âåñü ñðîê åãî ïîëüçîâàíèÿ áîëåå ÷åì â 1,5 ðàçà:

30 %, ïðè ïðåâûøåíèè ñóììû îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäèòà îò 1,5 äî 2 ðàç
ñóììû êðåäèòà è ïðîöåíòîâ çà âåñü ñðîê åãî ïîëüçîâàíèÿ;

50 %, ïðè ïðåâûøåíèè ñóììû îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäèòà â 2 è áîëåå ðàç
ñóììû êðåäèòà è ïðîöåíòîâ çà âåñü ñðîê åãî ïîëüçîâàíèÿ.

Ôèíàíñîâàÿ íåóñòîé÷èâîñòü ìíîãèõ çàåìùèêîâ òðåáóåò â ñîâðåìåííûõ óñëî-
âèÿõ âíèìàòåëüíîãî îòáîðà òåõ ëèö, êîòîðûì ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ñðåäñòâà âçàéìû.
Ïîýòîìó öåëåñîîáðàçíî óãëóáèòü ðàçáîð ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ êàæäîãî çàåì-
ùèêà, óñòðàèâàòü ïóáëè÷íûå îáñóæäåíèÿ ïðàêòèêè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè.
Óäà÷íî ýòî äåëàåòñÿ, íàïðèìåð, â ÑØÀ, ãäå â îòäåëüíûõ áàíêîâñêèõ æóðíàëàõ
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ââåäåí ðàçäåë ïîä íàçâàíèåì “ïðîëèòîå ìîëîêî”, â êîòîðîì êðåäèòîðû îáìåíè-
âàþòñÿ îïûòîì, ðàçáèðàþò îøèáêè è ðåøåíèÿ, ïîâëåêøèå óáûòêè, ñâÿçàííûå ñ íå-
êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ çàåìùèêîâ è íåïîãàøåíèåì ñîìíèòåëüíûõ ññóä.

Òåì íå ìåíåå íåîáõîäèìî ïîìíèòü, ÷òî íè îäèí êðåäèò íå ñâîáîäåí îò ðèñêà è
÷òî íè îäèí áàíê íå ñìîæåò ïðîäîëæàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, åñëè îòêàæåòñÿ îò âû-
äà÷è êðåäèòîâ.

Â.Ò. ÏÛÊÎ

ÂÍÅØÍßß ÑÐÅÄÀ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß È ÅÅ Ó×ÅÒ
Â ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÅÍÍÎÉ ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÈ

Ñ ðàçâèòèåì ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé ìíîãîêðàòíî âîçðàñòàåò çíà÷èìîñòü ðåçóëü-
òàòèâíîñòè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Îò åå óðîâíÿ íàïðÿìóþ çàâèñèò êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòü è, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, âûæèâàåìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Ñóùåñòâåí-
íóþ, åäâà ëè íå ðåøàþùóþ, ðîëü â ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè èãðàåò âíåøíÿÿ
ñðåäà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñóáúåêòà. Òåì íå ìåíåå, åñëè ìíîãèå ñëàãàåìûå ðåíòà-
áåëüíîñòè äîâîëüíî òùàòåëüíî àíàëèçèðóþòñÿ, òî ñðåäà äåÿòåëüíîñòè ñ÷èòàåòñÿ
íåðåäêî íå çàñëóæèâàþùåé ïðèñòàëüíîãî âíèìàíèÿ. Ïîñëåäñòâèÿ íå çàñòàâëÿþò
ñåáÿ æäàòü. Â 2000 ã. òîâàðîîáîðîò â Áåëàðóñè âûðîñ íà 8,5 %. Òîëüêî â ìàãàçè-
íàõ, íå ñ÷èòàÿ ðûíêà, îáóâè ïðîäàíî íà 3,4 %, òðèêîòàæà — íà 13,7, îäåæäû è
áåëüÿ — íà 9,6 % áîëüøå, ÷åì â 1999 ã. Îäíàêî ìåíåå 3/4 ýòèõ òîâàðîâ áûëî îòå-
÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Ëåãêàÿ ïðîìûøëåííîñòü èìåëà ìåñÿ÷íûé çàïàñ íåðåà-
ëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, 1 ìëí òðèêîòàæíûõ, 400 òûñ. øâåéíûõ èçäåëèé è 350 òûñ.
åäèíèö îáóâè íå áûëè âîîáùå çàêóïëåíû òîðãîâûìè îðãàíèçàöèÿìè è ê ðåàëèçà-
öèè íå ïðåäëàãàëèñü. Â 2001 ã. ðîñò íåðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè ñîñòàâèë 114 %.
Ïðè÷èíà? Ïðåäïðèÿòèÿ îòðàñëè íå ñòàëè ñëèøêîì óòðóæäàòü ñåáÿ àíàëèçîì ðûí-
êà (âíåøíåé ñðåäû) è ïîäãîòîâèëè ìîäåëè, à ïîçæå è ïðîèçâåëè òîâàðû íåñîîòâåò-
ñòâóþùèå íàïðàâëåíèÿì ìîäû.

×åì èíûì, êðîìå ïîâåðõíîñòíîãî èçó÷åíèÿ ðûíêà ñáûòà (öåíà, êà÷åñòâî, äè-
çàéí), îáúÿñíèòü ïîñòîÿííî ðàñòóùèå çàïàñû ãîòîâîé ïðîäóêöèè è â öåëîì ïî ïðî-
ìûøëåííîñòè ãîñóäàðñòâà: çà 1996 ã. — 9514 ìëðä ð., çà 2000 ã. — 343 òðëí ð., ÷òî
ñîñòàâëÿëî ê ìåñÿ÷íîìó îáúåìó ïðîäóêöèè íà ïðîòÿæåíèè óêàçàííûõ ïåðèîäîâ
47,7 è 85,9 %.

Ïîïûòàåìñÿ îò êîíñòàòàöèè ôàêòîâ ïåðåéòè ê áîëåå äåòàëüíîìó èññëåäîâàíèþ
ïðîáëåìû. Âíåøíÿÿ ñðåäà, êàê èçâåñòíî, îáúåäèíÿåò ðÿä óñëîâèé þðèäè÷åñêîãî,
ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî, îðãàíèçàöèîííîãî õàðàêòåðà: ïðàâîâîå ïîëå ðàáîòû
ñóáúåêòà; ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà; ñîñòîÿíèå êîíêóðåíòíîé ñðåäû;
óñëîâèÿ ïîñòàâêè ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ; íàëè÷èå ïîñðåäíè÷åñòâà è äð.

Õîçÿéñòâóþùèé ñóáúåêò ïîäâåðæåí øèðîêîìó äèàïàçîíó âîçäåéñòâèé. Åãî
ìîæíî ðàçäåëèòü íà íèæíèé è âåðõíèé óðîâíè.

Íèæíèé óðîâåíü (ìèêðîñðåäà) ïðèçâàí âêëþ÷àòü ôàêòîðû, èìåþùèå íåïî-
ñðåäñòâåííîå îòíîøåíèå ê ïðåäïðèÿòèþ è åãî âîçìîæíîñòÿì ïî ïðîèçâîäñòâó è
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðèñ. 1).

Âåðõíèé óðîâåíü âíåøíåé ñðåäû (ìàêðîñðåäà) “ñòàëêèâàåò” ïðîèçâîäèòåëÿ ñ
ôàêòîðàìè áîëåå øèðîêîãî ñîöèàëüíîãî ïëàíà, êîòîðûå âëèÿþò íà ìèêðîñðåäó, —
äåìîãðàôè÷åñêèìè, ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèìè, ïðèðîäíûìè, ïîëèòè÷åñêèìè è äð.
Â ñôåðå ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà ñèëüíåéøèìè ïî âîçäåéñòâèþ ÿâëÿþòñÿ òà-
êèå ñîñòàâëÿþùèå ñðåäû, êàê ñòàáèëüíîñòü ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé è ñî-
öèàëüíîé ïîëèòèêè, ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà ïðîèçâîäèòåëÿ, ãîñóäàðñòâåííîå
ðåãóëèðîâàíèå õîçÿéñòâåíîé äåÿòåëüíîñòè: ðåãèñòðàöèÿ, ëèöåíçèðîâàíèå, ñòàòè-
ñòè÷åñêàÿ îò÷åòíîñòü. Íåìàëîâàæíûì ÿâëÿåòñÿ è ôîðìèðîâàíèå ñîöèàëüíîãî ôóí-
äàìåíòà ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà.
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