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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА 

Подготовка специалистов в высших учебных заведениях 

экономического профиля по специальности «Финансы и кредит» 

предусматривает овладение студентами теоретическими и практическими 

знаниями по вопросам функционирования рынка ценных бумаг и его роли в 

процессе реформирования экономики. 

Целью изучения данной дисциплины является получение студентами 

комплексного представления о функционировании фондового рынка, 

основах его организации и регулирования, инструментах и возможностях их 

использования для решения конкретных экономических проблем. 

Для достижения поставленной цели в программе курса ставятся задачи 

раскрытия сущности фондового рынка как экономической категории, 

характеристики деятельности основных участников и инвестиционных 

качеств отдельных видов ценных бумаг, отработка практических 1Iавыков 

работы с ценными бумагами, приобретение умения выбора наиболее 

выгодных на11равлений вложения средств в финансовые ИI!струменты. 

Изучение данной дисциплины позволит специалистам н области 

финансов и кредита уметь оценить состояние и перспективы развития рынка 

ценных бумаг, рассчитать стоимостные показатели по различным ценным 

бумагам, иметь представление о технологиях операций с ценными бумагами, 

формировании портфеля ценных бумаг и рисках, связанных с финансовыми 

инвестициями. 

13 результате изучения дисциплины студент должен знать: 

сущность и ключевые категории теории фондового рынка; 

экономическую и юридическую сущность ценных бумаг; 

правила и методы осуществления фондовых операций; 

сущность, функции, роль рынка ценных бумаг в современной 

экономической системе; 
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основные закономерности развития рынка ценных бумаг как составной 

части кредитно-финансовой сферы; 

особенности функционирования фондового рынка в зарубежных странах; 

виды ценных бумаг, их свойства и назначение; 

приобрести навыки: 

расчета и применения оценочных показателей ценных бумаг; 

определения финансового риска вложений в ценные бумаги; 

формирования портфельных стратегий. 

Достижение целей преподавания и решения задач изучения дисциплины 

обеспечивается проведением лекций, семинарских занятий. 

Всего часов по дисциплине 128, из них всего часов аудиторных - 68, в 

том числе 34 часа - лекции, 34 часа - практические занятия. Рекомендуемая 

форма контроля - зачет. 
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ПРИМЕРНЫЙ ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН 

Название разделов, тем Всего Лекции Практич 

часов еские 

занятия 

1 Фондовый рынок 28 10 10 

1.1 Сущность и роль фондового рынка 
6 2 2 

1.2 Ценная бумага как объект фондового рынка 
4 2 2 

1.3 Эмиссия ценных бумаг 
4 2 2 

1.4 Размещение ценных бумаг на международном 
рынке 

6 i 2 
1 

2 
1.5 Особенности функционирования зарубежных 

1 1 

1 

фондовых рынков 
8 2 2 

2 ИнС'1рументы фондового рынка 28 16 16 
2.1 Корпоративные эмиссионные ценные бумаги 8 4 4 
2.2 Ценные бумаги государственных органов 
власти и управления 6 4 4 
2.3 Банковские, товарораспорядительные и 
залоговые ценные бумаги 4 2 2 
2.4 Производные финансовые инструменты 10 6 6 

3 Управление ценными бумагами 14 8 8 
3.1 Риски на фондовом рынке i 

3.2 Портфель ценных бумаг и управление им 4 2 2 
3.3 Методы анализа фондового рынка 2 2 2 
3.4 Рейтинг ценных бумаг и участников рынка 4 2 2 

4 2 2 
Всего: 68 34 34 

СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА 

Раздел 1 

Тема 1.1 Сущность и роль фондового рынка 

Сущность фондового рынка. Соотношение понятий «финансовый 

рынок», «рынок цсшrых бумаг», «фондовый рыною>. Место рынка ценных 

бумаг в системе финансового рынка. Взаимосвязь фондового, с валютным 

рынком и рынком ссудного капитала. 

Классификация фондового рынка. Первичный и вторичны рынки. 

Международный, национальный и региональный рынки. Срочный и 

кассовый рынки. Рынки отдельных видов ценных бумаг (акций, облигаций и 
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т.д.). Биржевой и внебиржевой рынки ценных бу:v~аг. 

Общие функции рынка ценных бумаг. Коммерческая функция. 

Ценообразовательная функция. Регулирующая функция. 

Специфические функции рынка ценных бумаг. Мобилизация капитала 

и его перераспределение. Финансирование дефицита государственного 

бюджета. Хеджирование финансовых рисков. Создание условий для 

эффективного управления финансовыми ресурсами организаций. 

Совершенствование системы платежей и упрощение взаиморасчетов. 

Стимулирование привлечения иностранных инвестиций. 

Тема 1.2 Ценная бумага ю1к объект фопдово1·0 рынка 

Понятие ценной бумаги, ее экономическая сущность. IОридический 

статус ценной бумаги. Ценная бумага как объект гражданского права. 

Экономические свойства ценной бумаги. Ценная бумага как представитель 

капитала и фиктивный капитал. Роль ценных бумаг в экономике, значение 

для эмитента и инвестора. 

Потребительские свойства ценной бумаги, стоимость и цена. 

Доходность, ликвидность и риск ценных бумаг. Экономические и 

технические реквизиты. 

Классификация и виды ценных бумаг. Эмиссионные и неэмиссионные 

ценные бумаги. Корпоративные и государственные ценные бумаги. Именные 

ценные бу:v~аги. Ценные бумаги на предъявителя. Ордерные ценные бумаги. 

Ценные бумаги как расчетные, товарораспорядительные и залоговые 

документы. 

Тема 1.3 Эмиссии ценных бумаг 

Понятие эмиссии и выпуска ценных бумаг. Значение эмиссии и 

первичного рынка. Классификация эмиссии. Открытая и закрытая эмиссия. 

Открытан подписка, открытан продажа, конвертация, распределение. 

Первичная и последующая эмиссия. Законодательные основы эмиссии. 

Концепция эмиссии. 
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Эмиссия акций в Республике Беларусь. Процедура, этапы эмиссии при 

создании акционерного общества. Процедура эмиссии акций при 

дополнительном выпуске путем открытой продажи, открытой подписке, 

закрытой подписке. Принятие решения о выпуске акций в акционерном 

обществе. Краткая информация о выпуске акций и ее публикация. Проспект 

эмиссии, его назначение и содержание. Регистрация акций. 

Эмиссия облигаций в Реснублике Беларусь. Процедура, этапы эмиссии 

при открытой и закрытой продаже. Принятие решения о выпуске. 

Особенности документарной и бездокументарной эмиссии. Роль и функции 

финансового агента по размещению. 

Тема 1.4 Размещение ценных бумаг на международ1ю:\1 рынке 

Условия выхода компаний на внешний рынок капитала. Способы 

размещения акций. Открытое публичное предложение акций (IPO), этапы и 

механизм осуществления IPO. Участники IPO. Андеррайтсры, орr·анизаторы, 

консультанты IPO. Роль РR-агентства и аудиторской ко~111ании. 

Андеррайтинг ценных бумаг, его виды. Синдикат андеррайтеров. 

Андеррайтинговый и синдикационный договоры. Инвестиционный 

меморандум. 

Процедура т~:опуска ценных бумаг на биржевых и внебиржевых 

фондовых площадках. Критерии допуска европейских, американских и 

российских фондовых бирж. 

Особенности и процедура размещения облигаций на международном 

рынке. Рейтинг эмитента, его влияние на доходность и цену облигаций. 

Тема 1.5 Особенности функционирования зарубежных фондовых 

рынков 

Рынок ценных бумаг Российской Федерации. Законодательные и 

организационные основы рынка РФ, регулирующие органы. Основные 
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фон/~овыс площадки, условия допуска на рынок. Участники рынка и 

инструменты торговли. 

Рынок ценных бумаг стран ЕС. Регулирование фондового рынка в ЕС. 

Основные фондовые площадки, их характеристика, условия допуска на 

рынок. Участники рынка и инструменты торговли. 

Особенности рынка ценных бумаг США. Регулирующие органы и 

система регулирования фондового рынка в США. Нью-Йоркская фондовая 

биржа, биржа NASDAQ. Участники рынка и инструменты торговли. 

Раздел 2 Инструменты фондового рынка 

Тема 2.1 Корноративныс эмиссио1111ые ценные бумаги 

Понятие акции. Инвестиционные свойства акций. Цели эмиссии 

акций. Реквизиты акций. Простые и привилегированные акции. Права 

владельцев простых и привилегированных акций. Особенности обращения 

акций открытых и закрытых акционерных обществ. Понятие номинальной 

стоимости акции. Рыночная (курсовая) стоимость акций. Факторы, 

влияющие на курсовую стоимость акций. Расчет курсовой стоимости, курса 

акций. Понятие "дивиденд". Порядок, сроки и 11риоритстность выплаты 

дивидендов. )1,оход от реализации акций. Понятие текущей и конечной 

доходности акций. Порядок их расчета. 

Понятие облигации. Инвестиционные свойства облигаций. Порядок, 

цель, условия и формы выпуска облигаций, реквизиты облигаций. Виды 

облигаций. Способы и порядок начисления и выплаты дохода по 

облигациям. Понятия «номиналы~ая стоимость облигации», юзыкупная 

стоимость облигации». Курсовая стоимость облигаций. Факторы, влияющие 

на курсовую стоимость облигаций. Курс облигаций. Расчет курсовой 

стоимости и курса облигаций. Доход 110 облигациям. Процентный доход. 

Доход от реинвестирования полученных процентов. Доход от реализации 

облигаций. Купонный доход. Дисконт. Порядок их расчета. Понятие 
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текущей доходности облигаций, доходности к погашению. Методика 

расчета. 

Тема 2.2 Ценные бумаги государственных органов власти и 

управления 

Понятие государственных ценных бумаг. Юридический статус 

государственных ценных бумаг. Эмитенты. Цели эмиссии. Виды 

государственных ценных бумаг, их применение в международной 

практике. 

Порядок выпуска, обращения и погашения государственных 

облигаций Министерства финансов Республики Беларусь, цели эмиссии. 

Способы размещения государственных облигаций, предна:шаченных для 

юридических и физических лиц. Организация аукционов по размещению 

ГКО и ГДО. Порядок удовлетворения заявок. 

Обращение государственных облигш1ий на вторично~1 рынке. Виды 

сделок. Сделки покупки и продажи «до 1югашения», сделки «репо». 

Организация аукционов на вторичном рывке. 

Краткосрочные облигации Национального банка. Цели эмиссии 

ко. 

Облигации местных органов власти Республики Беларусь, цели 

эмиссии. Процедура эмиссии облигаций местных займов. 

Рынок государственных ценных бумаг в Республике Беларусь, его 

составные части, инструменты. Участники рынка. Роль Министерства 

финансов и Национального банка Республики Беларусь в развитии рынка 

государственных ценных бумаг. 

Тема 2.3 Банковские, товарораспорядительиые и залоговые 

цепные бумаги 

Депозитный (сберегательный) сертификаты. Условия, порядок 

выпуска и обращения депозитных (сберегательных) сертификатов. Порядок 
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определения и выплаты дохода по депозитам (сберегагельным) сертификатам. 

Понятие "цессия" и порядок ее оформления. 

Чек, его назначение и функции. Виды чеков. Расчетный чек. Именной 

приватизационный чек Реснублики Беларусь, порядок выдачи и обращения. 

Номинальная стоимость чека. Государственные гарантии. 

Понятие векселя, его функции. Экономические свойства векселя. 

Абстрактность, безусловность, формализм. Виды векселей. Простой (соло) 

вексель. Переводной (тратта) вексель. Реквизиты векселя. Коммерческие 

векселя. Финансовые векселя. Способы передачи векселя. Индоссамент. 

Виды индоссаментов. Акцепт переводного векселя. Аваль векселя. Платеж 

по векселю. Сроки предъявления векселей к платежу. Понятие "солидарная 

ответственность по векселю". Основания и порядок осуществления протеста 

и регресса по векселю. Использование векселей в банковской практике. 

Виды банковских операций с вскселя~ш. 

Складское свидетельство, его назначение. Нщ~ы складских 

свидетельств. 

Закладная, ее сущность и назначение. Реквизиты закладной. 

Законодательные основы выпуска закладных в Республике Беларусь. 

Коносамент, его виды. Оговорки и передача прав по коносаменту. 

Тема 2.4 Производные финансовые инструменты 

Понятие производных финансовых инструментов (дериватииов), Их 

эволюция и роль в процессе экономис1сского развития. Основные свойства 

финансовых деривативов. Договорной, срочный характер. Понятие 

"базисный актив". Цена исполнения. 

Функции производных финансовых инструментов. Защита от рисков 

неблагоприятного изменения конъюнктуры рынка. Виды хеджирования 

(селективное, арбитражное, обычное и т.д.). Сущность короткого и 

длинного хеджирования. Сущность спекулятивных операций с 

производными ценными бумагами. Открытие и закрытие позиций по 
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контрактам. Короткие и длинные позиции. 

Понятие фьючерса. Основные характеристики фьючерсных 

контрактов: срочность, стандартизация, обязательность исполнения. 

Товарные и финансовые фьючерсы. Понятия фьючерсной цены и цены 

спот. Виды базисных активов фьючерсов. Организация биржевой торговли 

фьючерсными контрактами. Понятие первоначальной и вариационной 

маржи, порядок расчета. Реализация фьючерского контракта путем его 

исполнения и обратной (офсетной) сделкой. 

Понятие «опцион». Виды опционов: опцион на покупку (колл), опцион 

на продажу (пут). Биржевые и внебиржевые опционы. Европейский и 

американский опционы. Права и обязанности покупателя и продавца по 

опциону. Риск и доход держателя и надписателя опциона. Позиция продавца 

и позиция покупателя опциона. Цена исполнения опциона (базисная цена). 

Цена опциона (премия), элементы премии: внутренняя и внешняя стоимость. 

Факторы, влияющие на цену опциона. Категории опционов: с выигрышем, 

без выигрыша, с проигрышем. Опционные стратегии. Понятия «стрэдл», 

"стрэнгл", спредовые стратегии. 

Раздел 3 Управление ценными бумап1ми 

Тема 3.1 Риски на фондовом рынке 

ПоIIятие и виды рисков 

критический и катастрофический 

по ценным бумагам. Допустимый, 

риск. Инвестиционный риск. Риск 

ликвидIIости. Кредитный риск. Капитальный риск. Селективный риск. 

Оценка инвестиционных качеств ценных бумаг. Теория и практика 

управления портфельными рисками. Страхование портфельных рисков. 

Тема 3.2 Портфель ценных бумаг и управление им 

Инвестиционный капитал: е1·0 источники, поставщики и потребители. 

Финансовые инвестиции. Понятие "портфель ценных бумаг инвестора". 
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Цели и принципы формирования портфеля ценных бумаг. Диверсификация 

портфеля. 

Портфели роста. Портфели дохода. Специализированные rюртфели. 

Другие виды портфелей. 

Содержание управления портфелем ценных бумаг. Понятие 

"портфельные стратегии". Факторы, влияющие на выбор портфельной 

стратегии инвестора. Пассивные и активные стратегии. Использование 

экономико-математических методов при разработке и реализации 

портфельных стратегий. 

Тема 3.3 Методы анализа фондового рынка 

Необходимость анализа ценных бумаг. Фундаментальный анализ 

ценных бумаг, его содержание и этапы. Макроэкономический, отраслевой и 

микроэкономический анализ. Экономическая база для проведения анализа, 

виды отчетности и анализируемые показатели. Результаты 

фундаментального анализа, их публикация. 

Технический анализ, его ссщержание. Общие принципы, 

используемые в техническом анализе. Принцип отражения. Принцип тренда. 

Принцип повторяемости. Графические методы анализа: линейные графики, 

гистограммы, японские свечи. Математические методы анализа. Скользящие 

средние. Осцилляторы: момент, индекс относительной силы, стохастический 

осциллятор. Практическое применение методов технического анализа в 

торговле ценными бумагами. 

ИНФОРМАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКАЯ ЧАСТЬ 

Законодательные акты 
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