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Êðåäèò îòíîñèòñÿ ê ÷èñëó îñíîâíûõ êàòåãîðèé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè. Â ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêå îí ñòèìóëèðóåò ðàçâèòèå ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë; óñêîðÿåò ôîðìè-
ðîâàíèå èñòî÷íèêîâ êàïèòàëà äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà íà îñíîâå äîñòèæåíèé
íàó÷íî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîãðåññà; îáåñïå÷èâàåò íåïðåðûâíîñòü êðóãîîáîðîòà
êàïèòàëà, îáñëóæèâàåò ïðîöåññ ðåàëèçàöèè ïðîèçâåäåííûõ òîâàðîâ, ÷òî îñîáåííî
âàæíî íà ýòàïå ñòàíîâëåíèÿ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé; îáëåã÷àåò ïðîöåññ ïåðåëèâà êà-
ïèòàëà èç îäíèõ îòðàñëåé â äðóãèå; îêàçûâàåò àêòèâíîå âîçäåéñòâèå íà îáúåì è
ñòðóêòóðó äåíåæíîé ìàññû, ïëàòåæíîãî îáîðîòà, ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã.

Êðåäèò êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ ÿâëÿåòñÿ àáñòðàêöèåé, ïîñêîëüêó îí ðàñ-
ñìàòðèâàåòñÿ â êà÷åñòâå îáùåñòâåííîãî ÿâëåíèÿ â öåëîì áåçîòíîñèòåëüíî ê îñîáåí-
íîñòÿì è óñëîâèÿì, â êîòîðûõ ñîâåðøàåòñÿ êàæäàÿ êîíêðåòíàÿ ñäåëêà. Â òî æå
âðåìÿ êðåäèò ñòàíîâèòñÿ êàòåãîðèåé èìåííî ïîòîìó, ÷òî âïèòàë â ñåáÿ ñîâîêóï-
íîñòü êðåäèòíûõ ñäåëîê, âñå îáùèå ÷åðòû, ïðèñóùèå îòíîøåíèÿì ìåæäó êðåäèòî-
ðîì è çàåìùèêîì.

Èçâåñòíûé ñïåöèàëèñò ïî ïðîáëåìàì êðåäèòà àêàäåìèê È.À. Òðàõòåíáåðã ïîä-
÷åðêèâàë, ÷òî êðåäèò ÿâëÿåòñÿ êàòåãîðèåé íå òåõíè÷åñêîé, à ñîöèàëüíîé, èñòîðè-
÷åñêè îãðàíè÷åííîé è äîëæåí èçó÷àòüñÿ êàê íåïðåðûâíî äèàëåêòè÷åñêè ðàçâèâàþ-
ùååñÿ ÿâëåíèå (Òðàõòåíáåðã È.À. Ñîâðåìåííûé êðåäèò è åãî îðãàíèçàöèÿ. Ì.,
1929. Ñ. 15–17).

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå êðåäèò îïðåäåëÿþò ïî-ðàçíîìó, à èìåííî: êàê
âçàèìîîòíîøåíèÿ ìåæäó êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì; äâèæåíèå ññóäíîãî êàïèòàëà;
âîçâðàòíîå äâèæåíèå ñòîèìîñòè; äâèæåíèå ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëàõ âîç-
âðàòíîñòè; äâèæåíèå ññóæåííîé ñòîèìîñòè; ðàçìåùåíèå è èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ
íà íà÷àëàõ âîçâðàòíîñòè; ïðåäîñòàâëåíèå íàñòîÿùèõ äåíåã âçàìåí íà áóäóùèå.
Êàæäîå èç óêàçàííûõ îïðåäåëåíèé îõâàòûâàåò òó èëè èíóþ ñòîðîíó êðåäèòà è ÿâ-
ëÿåòñÿ îãðàíè÷åííûì, íå âûðàæàÿ âñåé ñóùíîñòè, âñëåäñòâèå ÷åãî íå ìîæåò âû-
ñòóïàòü èñ÷åðïûâàþùåé õàðàêòåðèñòèêîé.

Êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê: à) ñèñòåìó ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé, âîçíèêàþùèõ â ïðîöåññå ïðåäîñòàâëåíèÿ äåíåæíûõ è ìàòåðèàëüíûõ
ñðåäñòâ âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå íà óñëîâèÿõ âîçâðàòíîñòè, ñ óïëàòîé ïðîöåíòà;
á) ññóäó â äåíåæíîé èëè òîâàðíîé ôîðìå íà óñëîâèÿõ âîçâðàòà è ñ óïëàòîé ïðî-
öåíòà. Â ýòîì îïðåäåëåíèè îõâàòûâàþòñÿ ïðàêòè÷åñêè âñå âèäû êðåäèòíûõ îòíî-
øåíèé, íå òîëüêî òå, êîòîðûå âîçíèêàþò â ñâÿçè ñ äâèæåíèåì ññóäíîãî êàïèòàëà,
íî è òå, ÷òî ñâÿçàíû ñ ðåàëèçàöèåé òîâàðîâ ñ îòñðî÷êîé èõ îïëàòû, ïðåäîïëàòîé,
îïåðàöèÿìè ñî ñáåðåæåíèÿìè íàñåëåíèÿ.

Âàæíîé õàðàêòåðèñòèêîé êðåäèòà ÿâëÿþòñÿ ñòàäèè åãî äâèæåíèÿ. Äâèæåíèå
ññóæåííîé ñòîèìîñòè âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Âð – Ïêç – Èê … Âê … Ðê … Ïêñ, (1)

ãäå Âð — âûñâîáîæäåíèå ðåñóðñîâ; Ïêç — ïîëó÷åíèå êðåäèòà çàåìùèêîì; Èê — åãî èñïîëüçîâà-
íèå; Âê — âîçâðàò âðåìåííî çàèìñòâîâàííîé ñòîèìîñòè; Ðê — âîçìåùåíèå êðåäèòà; Ïêñ — ïîëó-
÷åíèå êðåäèòîðîì ñðåäñòâ, ðàçìåùåííûõ â ôîðìå êðåäèòà.

Âûäåëåíèå ñòàäèé äâèæåíèÿ ññóæåííîé ñòîèìîñòè äîñòàòî÷íî óñëîâíî, òàê êàê
äâèæåíèå êðåäèòà íîñèò õàðàêòåð åäèíîãî ïðîöåññà. Äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ êðåäèòíî-
ãî îòíîøåíèÿ íåîáõîäèìû îïðåäåëåííûå óñëîâèÿ: îäíîâðåìåííîå íàëè÷èå âðåìåí-
íî ñâîáîäíûõ ìàòåðèàëüíûõ è äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ó îäíèõ ñîáñòâåííèêîâ è ïî-
òðåáíîñòè â íèõ ó äðóãèõ; ñîîòâåòñòâèå ñðîêîâ âîçìîæíîãî ïðåäîñòàâëåíèÿ
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ñðåäñòâ è ñðîêîâ èõ âûñâîáîæäåíèÿ ïîñëå èñïîëüçîâàíèÿ; äîâåðèå ïîòåíöèàëüíîãî
êðåäèòîðà ê ïîòåíöèàëüíîìó çàåìùèêó; ñîáëþäåíèå äâóõñòîðîííåé âûãîäû êðåäè-
òîðà è çàåìùèêà.

Íåêîòîðûå àâòîðû ïîëàãàþò, ÷òî êðåäèò ñôîðìèðîâàëñÿ ðàíüøå òîâàðíî-äå-
íåæíûõ îòíîøåíèé, íà îñíîâå ÷åãî óòâåðæäàþò, ÷òî îí ÿâëÿåòñÿ ïåðâè÷íîé êàòå-
ãîðèåé ïî îòíîøåíèþ ê òîâàðó è äåíüãàì è ñëóæèò îäíèì èç ôàêòîðîâ èõ çàðîæäå-
íèÿ. Íåñîìíåííûì ÿâëÿåòñÿ ôàêò âîçíèêíîâåíèÿ è ðàçâèòèÿ êðåäèòà è òîðãîâîãî
îáìåíà ïðèìåðíî â îäíî âðåìÿ. È òî, ÷òî ïîÿâëåíèå è ðàçâèòèå êðåäèòíûõ îòíîøå-
íèé ïðîèñõîäÿò â ðàìêàõ ðåãóëÿðíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî îáìåíà, ÿâëÿåòñÿ îáîñíîâà-
íèåì òîãî, ÷òî êðåäèò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îïðåäåëåííûé âèä îáìåíà. Îí ÿâëÿåòñÿ
áîëåå ñëîæíîé ñäåëêîé îáìåíà, ÷åì òîðãîâàÿ ñäåëêà, òàê êàê ñî÷åòàåò ïåðåäà÷ó
öåííîñòåé íà âîçâðàòíîé îñíîâå è ïåðåäà÷ó ïëàòû çà èõ èñïîëüçîâàíèå íà áåçâîç-
âðàòíîé îñíîâå. Êðåäèòíàÿ ñäåëêà èìååò ñâîè êà÷åñòâà, ïðèñóùèå îáùåé ôîðìóëå
îáìåíà, íî ïðè ýòîì îòëè÷àþùèåñÿ íàëè÷èåì íåêîòîðûõ îñîáûõ ñâîéñòâ.

Îáùèì âèäîì îáìåíà ÿâëÿåòñÿ òîðãîâàÿ ñäåëêà, õàðàêòåðíûå ÷åðòû êîòîðîé
çàêëþ÷àþòñÿ â ñëåäóþùåì: ïðè òîðãîâîé ñäåëêå òîâàð îáìåíèâàåòñÿ íà äåíüãè;
ó÷àñòíèêàìè ÿâëÿþòñÿ ïðîäàâåö è ïîêóïàòåëü; îáìåíèâàåìûå öåííîñòè ýêâèâà-
ëåíòíû äðóã äðóãó; òîðãîâàÿ ñäåëêà ÿâëÿåòñÿ îêîí÷àòåëüíîé è áåçâîçâðàòíîé è
íå ïîðîæäàåò ïîñëåäóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïðîäàâöà è ïîêóïàòåëÿ ïî îòíîøåíèþ
äðóã ê äðóãó.

Êðåäèòíàÿ æå ñäåëêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ññóäó, ò.å. ñïîñîá ïðåäîñòàâëåíèÿ
êðåäèòîðîì äàííîãî áëàãà â ðàñïîðÿæåíèå çàåìùèêà íà îïðåäåëåííûé ñðîê, íà óñ-
ëîâèÿõ åãî âîçâðàòà è îïðåäåëåííîé ïëàòû çà ïîëüçîâàíèå ýòèì áëàãîì â âèäå ïðî-
öåíòà. Îäíàêî êðåäèò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íå òîëüêî ññóäó, íî îäíîâðåìåííî è òîð-
ãîâóþ ñäåëêó, èìåþùóþ ðÿä îñîáåííîñòåé. Âî-ïåðâûõ, â êðåäèòíîé ñäåëêå îáà
ó÷àñòíèêà (êðåäèòîð è çàåìùèê) îäíîâðåìåííî ÿâëÿþòñÿ ïðîäàâöàìè è ïîêóïàòå-
ëÿìè. Âî-âòîðûõ, â êðåäèòíîé ñäåëêå â êà÷åñòâå ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè ó÷àñòâóþò
2 òîâàðà (êàïèòàë è äîõîä), îäèí èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ öåíîé äðóãîãî è âûñòóïàåò
êàê ïëàòà çà åãî ïðèîáðåòåíèå. Åñëè ïðîäàåòñÿ äîõîä, òî åãî öåíîé ÿâëÿåòñÿ ñïî-
ñîáíîñòü áëàãà ýòîò äîõîä ïðèíîñèòü; åñëè ïðîäàåòñÿ ñïîñîáíîñòü áëàãà ïðèíîñèòü
äîõîä, òî åãî öåíîé ñòàíåò âåëè÷èíà ýòîãî äîõîäà. Â-òðåòüèõ, êðåäèòíàÿ ñäåëêà
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáìåí ýêâèâàëåíòîâ. Íà îäíîé ñòîðîíå ýòîé ñäåëêè âûñòóïàåò
ññóäà, íà äðóãîé — äîãîâîðíîå îôîðìëåíèå êðåäèòíîé ñäåëêè (êîíòðàêò). Âåëè÷è-
íà ñòîèìîñòè, óêàçàííàÿ â êîíòðàêòå, êîòîðàÿ â óñòàíîâëåííûé ñðîê ïîäëåæèò
âîçâðàòó, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó âåëè÷èí ññóäû è äîõîäà, êîòîðóþ ìîæåò ïðè-
íåñòè ññóäà â òå÷åíèå äàííîãî âðåìåíè ïðè äàííîé ñòàâêå ïðîöåíòà. Ýòà âåëè÷èíà
è ñëóæèò äèíàìè÷íûì êðåäèòíûì ýêâèâàëåíòîì ïðåäîñòàâëåííîé ññóäû. Äèíà-
ìè÷íûé ýêâèâàëåíò ÿâëÿåòñÿ áóäóùåé ñòîèìîñòüþ êðåäèòà â ïðîìåæóòêå âðåìåíè
îò ïðåäîñòàâëåíèÿ äî ìîìåíòà åãî âîçâðàùåíèÿ ïðè äàííîé óñòàíîâëåííîé ñòàâêå
ïðîöåíòà.

Êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ìîæíî ïðåä-
ñòàâèòü â âèäå ñõåìû (ñì. ðèñóíîê): êðå-
äèòîð ïðîäàåò êàïèòàë è ïîêóïàåò äî-
õîä, çàåìùèê æå — ïîêóïàåò êàïèòàë è
ïðîäàåò äîõîä.

Ôîðìóëà êðåäèòíîé ñäåëêè èìååò
ñëåäóþùèé âèä:

S = P × f(t, %), (2)

ãäå S — áóäóùàÿ ñóììà, âêëþ÷àþùàÿ âûäàííóþ ññóäó è ïðîöåíò çà åå èñïîëüçîâàíèå; P — âåëè-
÷èíà âûäàííîé ñóììû; f — ôóíêöèîíàëüíàÿ çàâèñèìîñòü; t — âðåìÿ ïîëüçîâàíèÿ ññóäîé; % —
ñòàâêà ïî äàííîé ññóäå.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî íàçâàòü ðÿä âàæíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîñëåäñòâèé, êîòî-
ðûå ïîðîäèëè ðàçâèòèå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé êàê ðàçíîâèäíîñòè ñäåëîê îáìåíà:

îòäåëüíîå ñóùåñòâîâàíèå äèíàìè÷íîãî êðåäèòíîãî ýêâèâàëåíòà â ôîðìå
êîíòðàêòà äåëàåò âîçìîæíîé åãî íåïîñðåäñòâåííóþ ïåðåóñòóïêó äðóãîìó ëèöó è
ñëóæèò óñëîâèåì ïîÿâëåíèÿ ðûíêà äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ;

êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ñôîðìèðîâàëè èíóþ ôîðìó òîðãîâëè, â êîòîðîé îáúåê-
òîì êóïëè-ïðîäàæè ÿâëÿåòñÿ íå îäèí òîâàð, à äâà — ññóäà è äîõîä. Òàê êàê ññóäà
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ïîäëåæèò âîçâðàòó â óñòàíîâëåííûé äîãîâîðîì ñðîê, à äîõîä îò åå ïðåäîñòàâëåíèÿ
ïðèñâàèâàåòñÿ êðåäèòîðîì áåçâîçâðàòíî, òî èìåííî îí ïðèîáðåòàåò êëþ÷åâîå çíà-
÷åíèå. Êðåäèò íàäî ðàññìàòðèâàòü â ïåðâóþ î÷åðåäü êàê òîðãîâëþ äîõîäîì (îò
óðîâíÿ è ïîðÿäêà óïëàòû äîõîäà çàâèñÿò óñëîâèÿ è õàðàêòåð êðåäèòíûõ ñäåëîê);

ñ ïîÿâëåíèåì êðåäèòà äîõîä ñòàíîâèòñÿ ïðåäìåòîì òîðãîâëè. Â êà÷åñòâå èñ-
òî÷íèêîâ äîõîäà ìîãóò áûòü: ôèçè÷åñêèå òîâàðû (ïðè íàòóðàëüíîì êðåäèòå);
äåíåæíûå ñðåäñòâà (ïðè äåíåæíîì êðåäèòå). Â êðåäèòíîé ñäåëêå òîâàðû è äåíü-
ãè ïðèîáðåòàþò êà÷åñòâî èñòî÷íèêà äîõîäà è òåì ñàìûì òðàíñôîðìèðóþòñÿ â
êàïèòàë;

òîâàðû è äåíüãè ñ ïîÿâëåíèåì è ðàçâèòèåì êðåäèòà âûñòóïàþò êàê èñòî÷íèê
äîõîäà, ïåðåäàâàåìûé â ññóäó, è êàê äîõîä, óïëà÷èâàåìûé çà åå èñïîëüçîâàíèå.
Ýòî ÿâëÿåòñÿ îòëè÷èåì êðåäèòà îò òîðãîâëè òîâàðàìè. Â êðåäèòíîé ñôåðå äåíüãè
ñòàíîâÿòñÿ òîâàðîì è âûñòóïàþò ïðåäìåòîì êóïëè-ïðîäàæè, ïîòîìó ÷òî â êðåäèò-
íîé ñäåëêå ïðîäàþòñÿ íå ñàìè äåíüãè, à èõ ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü â êà÷åñòâå
êàïèòàëà â îáìåí íà äîõîä. Ïðè ýòîì ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåã óñòóïàåòñÿ
íà ñðîê, ïî èñòå÷åíèè êîòîðîãî îíà ïîäëåæèò âîçâðàòó, ò.å. ïåðåäàåòñÿ â âèäå ññó-
äû, â òî âðåìÿ êàê äîõîä ïðèñâàèâàåòñÿ êðåäèòîì áåçâîçâðàòíî;

îáà ó÷àñòíèêà êðåäèòíîé ñäåëêè (êðåäèòîð è çàåìùèê) îäíîâðåìåííî ñòàíîâÿò-
ñÿ ïîêóïàòåëÿìè è ïðîäàâöàìè: îäíîìó íóæíà ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåã
êàê êàïèòàëà, ïîýòîìó îí ïðîäàåò äîõîä; äðóãîìó — íåîáõîäèì äîõîä, ïîýòîìó îí
ïðîäàåò ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü äåíåã êàê êàïèòàëà. Áëàãîäàðÿ ýòîìó äîõîä
ñòàíîâèòüñÿ öåíîé êàïèòàëà, à êàïèòàë — öåíîé äîõîäà. Â îòëè÷èå îò òîðãîâîé
ñäåëêè, ñîäåðæàíèåì êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ êóïëÿ — ïðîäàæà òîâàðà ðàäè åãî ïîòðåáè-
òåëüíîé ñòîèìîñòè, ñîäåðæàíèåì êðåäèòíîé ñäåëêè ñòàíîâèòüñÿ êóïëÿ-ïðîäàæà
äîõîäà ñ öåëüþ íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà.

Âñòóïàÿ â êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ, êðåäèòîð è çàåìùèê äåìîíñòðèðóþò åäèíñòâî
ñâîèõ öåëåé è èíòåðåñîâ. Â ðàìêàõ êðåäèòíûõ îòíîøåíèé îíè ìîãóò ìåíÿòüñÿ ìåñ-
òàìè: êðåäèòîð ñòàíîâèòüñÿ çàåìùèêîì, çàåìùèê — êðåäèòîðîì. Êðîìå ýòîãî,
îäèí è òîò æå ó÷àñòíèê êðåäèòíîé ñäåëêè ìîæåò âûñòóïàòü îäíîâðåìåííî è êàê
êðåäèòîð, è êàê çàåìùèê. Òàêèì îáðàçîì, âçàèìîäåéñòâèå ñóáúåêòîâ êðåäèòíûõ
îòíîøåíèé íîñèò õàðàêòåð åäèíñòâà ïðîòèâîïîëîæíîñòåé. Â ðàìêàõ åäèíîé öåëè
êàæäûé ïðè ýòîì èìååò ñâîé èíòåðåñ. Êðåäèòîð çàèíòåðåñîâàí â áîëåå âûñîêîì
ññóäíîì ïðîöåíòå, â òî âðåìÿ êàê çàåìùèê — â áîëåå äåøåâîì êðåäèòå.

Òîðãîâëÿ äîõîäîì èìååò òàêóþ æå äîëãóþ èñòîðèþ, êàê òîðãîâëÿ ïðîäóêòàìè
(òîâàðàìè). Âîçíèêíîâåíèå è ðàçâèòèå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé èìåëè äàëåêî èäó-
ùèå ïîñëåäñòâèÿ, êîòîðûå â ïîëíîé ìåðå ïðîÿâèëèñü ëèøü â ðàçâèòîé ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêå.
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Â ýôôåêòèâíîì ôóíêöèîíèðîâàíèè ýêîíîìèêè ëþáîé ñóâåðåííîé ñòðàíû
áîëüøóþ ðîëü èãðàåò áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà è ïðåæäå âñåãî åå öåíòðàëüíûé áàíê. Äå-
íåæíîå îáðàùåíèå àêòèâíåéøèì îáðàçîì âëèÿåò íà ïðîòåêàíèå ïðîöåññîâ âîñ-
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