
ïîäëåæèò âîçâðàòó â óñòàíîâëåííûé äîãîâîðîì ñðîê, à äîõîä îò åå ïðåäîñòàâëåíèÿ
ïðèñâàèâàåòñÿ êðåäèòîðîì áåçâîçâðàòíî, òî èìåííî îí ïðèîáðåòàåò êëþ÷åâîå çíà-
÷åíèå. Êðåäèò íàäî ðàññìàòðèâàòü â ïåðâóþ î÷åðåäü êàê òîðãîâëþ äîõîäîì (îò
óðîâíÿ è ïîðÿäêà óïëàòû äîõîäà çàâèñÿò óñëîâèÿ è õàðàêòåð êðåäèòíûõ ñäåëîê);

ñ ïîÿâëåíèåì êðåäèòà äîõîä ñòàíîâèòñÿ ïðåäìåòîì òîðãîâëè. Â êà÷åñòâå èñ-
òî÷íèêîâ äîõîäà ìîãóò áûòü: ôèçè÷åñêèå òîâàðû (ïðè íàòóðàëüíîì êðåäèòå);
äåíåæíûå ñðåäñòâà (ïðè äåíåæíîì êðåäèòå). Â êðåäèòíîé ñäåëêå òîâàðû è äåíü-
ãè ïðèîáðåòàþò êà÷åñòâî èñòî÷íèêà äîõîäà è òåì ñàìûì òðàíñôîðìèðóþòñÿ â
êàïèòàë;

òîâàðû è äåíüãè ñ ïîÿâëåíèåì è ðàçâèòèåì êðåäèòà âûñòóïàþò êàê èñòî÷íèê
äîõîäà, ïåðåäàâàåìûé â ññóäó, è êàê äîõîä, óïëà÷èâàåìûé çà åå èñïîëüçîâàíèå.
Ýòî ÿâëÿåòñÿ îòëè÷èåì êðåäèòà îò òîðãîâëè òîâàðàìè. Â êðåäèòíîé ñôåðå äåíüãè
ñòàíîâÿòñÿ òîâàðîì è âûñòóïàþò ïðåäìåòîì êóïëè-ïðîäàæè, ïîòîìó ÷òî â êðåäèò-
íîé ñäåëêå ïðîäàþòñÿ íå ñàìè äåíüãè, à èõ ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü â êà÷åñòâå
êàïèòàëà â îáìåí íà äîõîä. Ïðè ýòîì ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåã óñòóïàåòñÿ
íà ñðîê, ïî èñòå÷åíèè êîòîðîãî îíà ïîäëåæèò âîçâðàòó, ò.å. ïåðåäàåòñÿ â âèäå ññó-
äû, â òî âðåìÿ êàê äîõîä ïðèñâàèâàåòñÿ êðåäèòîì áåçâîçâðàòíî;

îáà ó÷àñòíèêà êðåäèòíîé ñäåëêè (êðåäèòîð è çàåìùèê) îäíîâðåìåííî ñòàíîâÿò-
ñÿ ïîêóïàòåëÿìè è ïðîäàâöàìè: îäíîìó íóæíà ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåã
êàê êàïèòàëà, ïîýòîìó îí ïðîäàåò äîõîä; äðóãîìó — íåîáõîäèì äîõîä, ïîýòîìó îí
ïðîäàåò ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü äåíåã êàê êàïèòàëà. Áëàãîäàðÿ ýòîìó äîõîä
ñòàíîâèòüñÿ öåíîé êàïèòàëà, à êàïèòàë — öåíîé äîõîäà. Â îòëè÷èå îò òîðãîâîé
ñäåëêè, ñîäåðæàíèåì êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ êóïëÿ — ïðîäàæà òîâàðà ðàäè åãî ïîòðåáè-
òåëüíîé ñòîèìîñòè, ñîäåðæàíèåì êðåäèòíîé ñäåëêè ñòàíîâèòüñÿ êóïëÿ-ïðîäàæà
äîõîäà ñ öåëüþ íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà.

Âñòóïàÿ â êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ, êðåäèòîð è çàåìùèê äåìîíñòðèðóþò åäèíñòâî
ñâîèõ öåëåé è èíòåðåñîâ. Â ðàìêàõ êðåäèòíûõ îòíîøåíèé îíè ìîãóò ìåíÿòüñÿ ìåñ-
òàìè: êðåäèòîð ñòàíîâèòüñÿ çàåìùèêîì, çàåìùèê — êðåäèòîðîì. Êðîìå ýòîãî,
îäèí è òîò æå ó÷àñòíèê êðåäèòíîé ñäåëêè ìîæåò âûñòóïàòü îäíîâðåìåííî è êàê
êðåäèòîð, è êàê çàåìùèê. Òàêèì îáðàçîì, âçàèìîäåéñòâèå ñóáúåêòîâ êðåäèòíûõ
îòíîøåíèé íîñèò õàðàêòåð åäèíñòâà ïðîòèâîïîëîæíîñòåé. Â ðàìêàõ åäèíîé öåëè
êàæäûé ïðè ýòîì èìååò ñâîé èíòåðåñ. Êðåäèòîð çàèíòåðåñîâàí â áîëåå âûñîêîì
ññóäíîì ïðîöåíòå, â òî âðåìÿ êàê çàåìùèê — â áîëåå äåøåâîì êðåäèòå.

Òîðãîâëÿ äîõîäîì èìååò òàêóþ æå äîëãóþ èñòîðèþ, êàê òîðãîâëÿ ïðîäóêòàìè
(òîâàðàìè). Âîçíèêíîâåíèå è ðàçâèòèå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé èìåëè äàëåêî èäó-
ùèå ïîñëåäñòâèÿ, êîòîðûå â ïîëíîé ìåðå ïðîÿâèëèñü ëèøü â ðàçâèòîé ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêå.
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Ñ.À. ÁÎÃÄÀÍÊÅÂÈ×

ÁÀÍÊÎÂÑÊÀß ÑÈÑÒÅÌÀ (ÀÍÀËÈÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÎÁÇÎÐ)

Â ýôôåêòèâíîì ôóíêöèîíèðîâàíèè ýêîíîìèêè ëþáîé ñóâåðåííîé ñòðàíû
áîëüøóþ ðîëü èãðàåò áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà è ïðåæäå âñåãî åå öåíòðàëüíûé áàíê. Äå-
íåæíîå îáðàùåíèå àêòèâíåéøèì îáðàçîì âëèÿåò íà ïðîòåêàíèå ïðîöåññîâ âîñ-
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Ñòàíèñëàâ Àíòîíîâè÷ ÁÎÃÄÀÍÊÅÂÈ×, äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð.



ïðîèçâîäñòâà. Ñîçíàòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ïàðàìåòðû äåíåæíîé ñôåðû âàæíî íå
òîëüêî êàê ñïîñîá âëèÿíèÿ íà ôóíêöèîíèðîâàíèå äåíåæíîãî è ññóäíîãî êàïèòà-
ëîâ, íî è êàê ìåòîä ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè â öåëîì. Êîíñòèòóöèÿ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü íàäåëèëà Íàöèîíàëüíûé áàíê Áåëàðóñè èñêëþ÷èòåëüíûì ïðàâîì ýìèñ-
ñèè äåíåã, çàêðåïèëà çà íèì ôóíêöèè ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, êðå-
äèòíûõ îòíîøåíèé è îïðåäåëåíèÿ ïîðÿäêà ðàñ÷åòîâ â ñòðàíå. Âìåñòå ñ òåì ðåãóëè-
ðîâàíèå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è êðåäèòíûõ îòíîøåíèé îçíà÷àåò ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè.

Çàêîíîäàòåëüñòâîì Áåëàðóñè óñòàíîâëåíî, ÷òî ãëàâíåéøåé çàäà÷åé Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà ÿâëÿåòñÿ âûðàáîòêà è ïðîâåäåíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé (ìîíåòàð-
íîé) ïîëèòèêè áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâà, íàïðàâëåííîé íà îáåñïå÷åíèå âíóòðåí-
íåé è âíåøíåé óñòîé÷èâîñòè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ è ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíûõ öåí.
Äëÿ äîñòèæåíèÿ ýòèõ öåëåé Íàöèîíàëüíûé áàíê äîëæåí ðàñïîëàãàòü ñàìîñòîÿ-
òåëüíîñòüþ è àâòîíîìèåé ñðåäè äðóãèõ âëàñòíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ñòðóêòóð. Ìè-
ðîâîé îïûò ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî ñòåïåíü íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà âëèÿ-
åò íà áîëüøèíñòâî ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, ïðåæäå âñåãî íà óðîâåíü ñòà-
áèëüíîñòè öåí, à òàêæå ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è óðîâåíü áåçðàáîòèöû. Íàèáîëåå íå-
çàâèñèìûìè îò çàêîíîäàòåëüíîé è èñïîëíèòåëüíîé âëàñòåé ÿâëÿþòñÿ öåíòðàëüíûå
áàíêè Ãåðìàíèè, Øâåéöàðèè è ÑØÀ. Â ýòèõ ñòðàíàõ íà ïðîòÿæåíèè äåñÿòèëåòèé
ñðåäíåãîäîâîé óðîâåíü èíôëÿöèè ÿâëÿåòñÿ âåñüìà íèçêèì.

Â óñëîâèÿõ òðàíçèòèâíîé áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè è íåçàâåðøåííîñòè ýòîãî
ïðîöåññà äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü äîëæíà ïðåæäå âñåãî
ñîäåðæàòü â ñåáå âàæíåéøèå ÷åðòû ìîíåòàðèñòñêîé òåîðèè. Îäíàêî ìîíåòàðèñò-
ñêèé ïîäõîä íå ìîæåò ïðåòåíäîâàòü íà àáñîëþòíóþ óíèâåðñàëüíîñòü. Ìîíåòàðíàÿ
ïîëèòèêà çàâèñèò îò êîíêðåòíûõ èñòîðè÷åñêèõ óñëîâèé. Ïðè÷åì ýòà ïîëèòèêà
äîëæíà áûòü òâåðäî ñîñòûêîâàííîé ñ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêîé ïðàâèòåëüñòâà,
íàïðàâëåííîé íà ïåðåâîä àäìèíèñòðàòèâíîé ýêîíîìèêè íà ïóòü ðûíî÷íîé.

Íà íà÷àëî 2002 ã. íà òåððèòîðèè Áåëàðóñè ôóíêöèîíèðîâàëî â íîðìàëüíîì ðå-
æèìå 25 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ñðåäè íèõ 20 ñîâìåñòíûõ áàíêîâ ñ ó÷àñòèåì èíî-
ñòðàííîãî êàïèòàëà. Åùå 5 áàíêîâ íàõîäèëîñü â ñòàäèè áàíêðîòñòâà èëè ëèêâèäà-
öèè. Íàñ÷èòûâàåòñÿ áîëåå ïÿòèñîò ôèëèàëîâ áàíêîâ. Ñóììàðíûé ðàçìåð óñòàâíî-
ãî ôîíäà áàíêîâ ñîñòàâëÿë íà 1 ÿíâàðÿ 2002 ã. 317 ìëðä ð., èëè 201 ìëí äîë., ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà — 592 ìëðä ð., èëè 375 ìëí äîë.*. Â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ áàí-
êîâ äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ñîñòàâëÿåò 10 %, â òîì ÷èñëå ñðåäñòâà ðîññèéñêèõ
èíâåñòîðîâ — 4 %. Â àêòèâàõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû äîëÿ áàíêîâ ñ ó÷àñòèåì èíî-
ñòðàííîãî êàïèòàëà ñîñòàâëÿåò 26 %. Êðîìå òîãî, åñòü 2 íåáîëüøèõ áàíêà ñî
100 %-íûì èíîñòðàííûì êàïèòàëîì. Îäíàêî èõ äîëÿ â àêòèâàõ áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû ñîñòàâëÿåò ëèøü 0,5 %. Çà 2001 ã. èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â áàíêîâñêîå äåëî ñîñòà-
âèëè 9 ìëí äîë. Ñ ó÷åòîì ýòîãî óñòàâíûé ôîíä áàíêîâ óâåëè÷èëñÿ â ðåàëüíîì âûðà-
æåíèè íà 3,2 %. Îäíàêî èç-çà ïàäåíèÿ êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ íà 33,9 % ðåàëü-
íàÿ âåëè÷èíà óñòàâíûõ ôîíäîâ øåñòè îñíîâíûõ ñèñòåìîîáðàçóþùèõ áàíêîâ
óìåíüøèëàñü íà 6,1 %. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë áàíêîâ âûðîñ â öåëîì íà 4,5 %, â òîì
÷èñëå ñèñòåìîîáðàçóþùèõ áàíêîâ — íà 2,8 %.

Ñ 01.01.02 ã. ââåäåíû íîâûå ïðàâèëà ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ, â
ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûìè äëÿ áàíêîâ óñòàíîâëåíû ñëåäóþùèå ìèíèìàëüíûå íîð-
ìàòèâû ïî ðàçìåðàì ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà:

äëÿ áàíêà, êîòîðûé ìîæåò áûòü çàðåãèñòðèðîâàí ñ âûäà÷åé îáùåé ëèöåíçèè, —
2 ìëí åâðî;

äëÿ äî÷åðíåãî áàíêà èíîñòðàííîãî áàíêà è äëÿ áàíêà, èìåþùåãî ãåíåðàëüíóþ
ëèöåíçèþ, — 5 ìëí åâðî;

äëÿ áàíêà, èìåþùåãî ëèöåíçèþ íà ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ
ëèö, — 10 ìëí åâðî.

Íà íà÷àëî 2002 ã. èç äâàäöàòè ïÿòè ôóíêöèîíèðóþùèõ áàíêîâ ñîáñòâåííûé
êàïèòàë ñâûøå 5 ìëí åâðî ñôîðìèðîâàëî 17 áàíêîâ, â òîì ÷èñëå ñâûøå 10 ìëí åâ-
ðî — 10 áàíêîâ.

Íà òåððèòîðèè Áåëàðóñè çàðåãèñòðèðîâàíî 9 ïðåäñòàâèòåëüñòâ èíîñòðàííûõ
áàíêîâ Ðîññèè, Ïîëüøè, Ãåðìàíèè è ñòðàí Áàëòèè.
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*Ïåðâîèñòî÷íèêîì ïðèâåäåííûõ â ñòàòüå ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ñîñòîÿíèå áàíêîâ, ÿâ-
ëÿåòñÿ îôèöèàëüíàÿ ñïðàâî÷íî-àíàëèòè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, îïóáëèêîâàííàÿ â
Áàíêîâñêèõ âåñòíèêàõ 2002 ã. (¹¹ 1–9).



Ñîñòîÿíèþ áåëîðóññêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïîñëåäíåãî ïÿòèëåòèÿ ïðèñóùè
îïðåäåëåííûå ïðèçíàêè.

1. Íåñìîòðÿ íà ïðèíÿòûå â ïîñëåäíèå ãîäû ìåðû, õðîíè÷åñêàÿ ôèíàíñîâàÿ
ñëàáîñòü, íåäîñòàòî÷íîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ. Àêòèâû
âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû Áåëàðóñè ñîñòàâëÿþò ëèøü ìåíåå 30 % îò ðàçìåðà ÂÂÏ,
÷òî êðàéíå ìàëî. Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà îòñòàåò îò íóæä ýêîíîìèêè è ïî ñóùåñòâó ÿâ-
ëÿåòñÿ åå òîðìîçîì. Ïî ìèðîâûì ìåðêàì, ïðîìûøëåííîñòü Áåëàðóñè ñ÷èòàåòñÿ
äîñòàòî÷íî êðóïíîé, à áàíêè ìåëêèå. Áîëåå òîãî, ñóììàðíûå îáúåìû àêòèâîâ áåëî-
ðóññêèõ áàíêîâ íàõîäÿòñÿ â ñîñòîÿíèè ãëóáîêîé ñòàãíàöèè. Çà èñòåêøåå ïÿòèëåòèå
îíè ñîêðàòèëèñü â âàëþòíîì èñ÷èñëåíèè íà 6 %. Îñòàòîê êðåäèòíûõ âëîæåíèé íà
01.01.01 ã. â ðåàëüíîì èçìåðåíèè ñîñòàâèë ïðèìåðíî 95 % îò àíàëîãè÷íîãî ïîêàçà-
òåëÿ íà 01.01.96 ã.

2. Íàðàñòàíèå êðèçèñà íåëèêâèäíîñòè è ïðîáëåìíîé çàäîëæåííîñòè. Ïðîöåíò
ñîìíèòåëüíûõ ê ïîãàøåíèþ ññóä ïðåâûñèë åãî êðèòè÷åñêóþ âåëè÷èíó â 5 %, ïî
îôèöèàëüíûì äàííûì êîëåáëåòñÿ â ïðåäåëàõ 14–19 %, à â ðåàëüíîñòè, ñ ó÷åòîì
ïðîëîíãàöèè ïðîñðî÷åííûõ, ñîìíèòåëüíûõ ê ïîãàøåíèþ äîëãîâ, ñîñòàâëÿåò ïî-
ðÿäêà 1/3 èõ îáùåé âåëè÷èíû. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ñîñòîÿíèå ðåàëüíîãî ñåêòî-
ðà ýêîíîìèêè, ýòà ïðîáëåìà ñòàíîâèòñÿ ïåðâîñòåïåííîé. Â ïðèíöèïå îíà íå ìîæåò
áûòü ðåøåíà áåç îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî îçäîðîâëåíèÿ. Êàê ñàìîñòîÿòåëüíàÿ, ñó-
ùåñòâóåò ïðîáëåìà îáåñïå÷åíèÿ ïîëíîé ñîõðàííîñòè ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ.

3. Îòñóòñòâèå äîëæíîé êîíêóðåíöèè, ðîñò èçäåðæåê è ñíèæåíèå óðîâíÿ ðåíòà-
áåëüíîñòè. Êðóïíûå êîììåð÷åñêèå áàíêè, ïðèíàäëåæàùèå ãîñóäàðñòâó, — Áåëà-
ðóñáàíê, Áåëàãðîïðîìáàíê, Áåëïðîìñòðîéáàíê è Áåëèíâåñòáàíê — ôóíêöèîíèðó-
þò â íåîäèíàêîâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ ñ îñòàëüíûìè áàíêàìè. Ýòè áàíêè, à
òàêæå Áåëâíåøýêîíîìáàíê è Ïðèîðáàíê âûäåëåíû â ñïåöèàëüíóþ ãðóïïó, óïîë-
íîìî÷åííóþ îáñëóæèâàòü ãîñóäàðñòâåííûå ïðîãðàììû è ìåðîïðèÿòèÿ. Íà èõ äî-
ëþ ïðèõîäèòñÿ ïîðÿäêà 80–90 % ðåñóðñîâ ïî îñíîâíûì ñòàòüÿì ñâîäíîãî áàëàíñà
àêòèâîâ è ïàññèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ïðè÷åì äîëÿ îäíîãî èç íèõ (ÀÑÁ “Áåëà-
ðóñáàíê”) ïðåâûøàåò îôèöèàëüíûé ïîêàçàòåëü ìîíîïîëèçàöèè â 35 %. Â íåì ñî-
ñðåäîòî÷åíî ïî÷òè 45 % àêòèâîâ âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû. Ïî ñîâîêóïíî-
ñòè ýòèõ ôàêòîðîâ, ìåæáàíêîâñêàÿ êîíêóðåíöèÿ ìèíèìàëüíà, áàíêè è ðåàëüíûé
ñåêòîð íå â ñîñòîÿíèè âçàèìíî ïîäïèòûâàòü äðóã äðóãà. Ó ýòèõ áàíêîâ îáðàçîâà-
ëèñü íàèáîëüøèå ñóììû ñîìíèòåëüíûõ ê ïîãàøåíèþ êðåäèòîâ (îêîëî 90 % âñåõ
ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ — ýòî çàäîëæåííîñòü ãîñóäàðñòâåííîãî è êîîïåðàòèâ-
íî-êîëõîçíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè).

4. Íåäîñòàòî÷íàÿ “ïðîçðà÷íîñòü” áàíêîâ.
Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ñòðàíû òðåáóåò ðåêîíñòðóêöèè. Ñîâîêóïíîñòü íåãàòèâíûõ

ôàêòîðîâ (íèçêàÿ êàïèòàëèçàöèÿ, âûñîêèé óäåëüíûé âåñ ñîìíèòåëüíûõ ê ïîãàøå-
íèþ êðåäèòîâ, îòñóòñòâèå ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, çàùèùàþùèõ áàíêîâñêèå
àêòèâû îò îáåñöåíåíèÿ, âûñîêàÿ êîíöåíòðàöèÿ êàïèòàëà â ãîñóäàðñòâåííûõ áàí-
êàõ) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñåðüåçíûå ïðîáëåìû äëÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, òðåáóåò åãî
êàðäèíàëüíîãî îçäîðîâëåíèÿ â îáùåì êîíòåêñòå ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì. Åäèíñò-
âåííûé âûõîä — ïîäãîòîâèòü çàêîíîäàòåëüíóþ áàçó äëÿ êîðåííûõ ðûíî÷íûõ ðå-
ôîðì â äåíåæíî-êðåäèòíîé è áàíêîâñêîé ñèñòåìàõ ñòðàíû, ñîãëàñîâàííûõ ñ àíàëî-
ãè÷íûì çàêîíîäàòåëüñòâîì â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè. Ïðåæäå âñåãî íåîáõî-
äèìî çàêîíîäàòåëüíî çàïðåòèòü èñïîëüçîâàíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ýìèññèè äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà, à òàêæå ëþáûõ ãîñóäàðñòâåííûõ è èíûõ
ïðîåêòîâ è óñòàíîâèòü çàâèñèìîñòü ýìèññèè îò ðîñòà ÂÂÏ è ñêîðîñòè îáîðîòà äå-
íåæíîé åäèíèöû. Ôóíêöèþ íàäçîðà çà äåÿòåëüíîñòüþ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è íå-
áàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ñëåäîâàëî áû âûäåëèòü èç âåäåíèÿ
ýìèññèîííîãî áàíêà.

Ïî ìíåíèþ ìíîãèõ ýêîíîìèñòîâ, ôèíàíñîâîå îçäîðîâëåíèå áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû äîëæíî ïðîâîäèòüñÿ ïî äâóì íàïðàâëåíèÿì:

ðåñòðóêòóðèçàöèÿ çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè
ïåðåä áàíêàìè;

ðåêàïèòàëèçàöèÿ ñàìèõ áàíêîâ, ïîíèìàåìàÿ êàê èõ ðàçãîñóäàðñòâëåíèå è ïðè-
âëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. Â ñòðàíå íàáëþäàåòñÿ ÿâíûé äå-
ôèöèò êàïèòàëà êàê ó ãîñóäàðñòâà, òàê è ó íàöèîíàëüíîãî áèçíåñà. Íåîáõîäèì
ïîèñê ñòðàòåãè÷åñêèõ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, áûñòðàÿ èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ÷òî ñîîòâåòñòâîâàëî áû âåñüìà âûñîêîé îòêðûòîñòè ýêîíîìè-
êè íàøåé ñòðàíû.
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Ðåñòðóêòóðèçàöèÿ ñîìíèòåëüíîé ê ïîãàøåíèþ çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèé
áàíêàì ìîãëà áû ïðîâîäèòüñÿ: à) ïóòåì îñóùåñòâëåíèÿ ñîãëàñèòåëüíûõ ïðîöåäóð,
á) ïðèíóäèòåëüíûì ïóòåì.

Ñîãëàñèòåëüíûå ïðîöåäóðû äîëæíû ïðåäóñìàòðèâàòü çàêîíîäàòåëüíî îôîðì-
ëåííûå ìåðîïðèÿòèÿ.

1. Áàíê èëè ãðóïïà áàíêîâ — êðåäèòîðîâ ïðåäïðèÿòèÿ, èìåþùèõ ïðàâî òðåáî-
âàòü îò ïðåäïðèÿòèÿ ñóììó íå ìåíåå 10—15 % åãî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè (íî íå ìå-
íåå 100 000 äîë.), ïðåäëàãàþò ïðåäïðèÿòèþ çàêëþ÷èòü “ìèðîâîå ñîãëàøåíèå”.

2. Â ñëó÷àå ñîãëàñèÿ ñîáñòâåííèêà (ãîñóäàðñòâà èëè ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ),
áàíê íàçíà÷àåò “äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëÿþùåãî”, êîòîðûé îñóùåñòâëÿåò ðåâèçèþ
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ïðåäïî÷òèòåëüíîñòü åãî ñàíàöèè èëè áàíê-
ðîòñòâà, îðèåíòèðîâî÷íóþ ñòîèìîñòü ïðè âûñòàâëåíèè íà ïðîäàæó.

3. Ïî äîêëàäó “âðåìåííîãî óïðàâëÿþùåãî” áàíê ëèáî ñàíèðóåò ïðåäïðèÿòèå
è ïîëó÷àåò â êà÷åñòâå âîçìåùåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïàêåò åãî àêöèé, ëèáî íà÷è-
íàåò ïðîöåäóðó áàíêðîòñòâà. Â ïåðâîì ñëó÷àå áàíê ïîäïèñûâàåò “ìèðîâîå ñî-
ãëàøåíèå” ñ ïðåäïðèÿòèåì è ñòàíîâèòñÿ åãî àêöèîíåðîì, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò äî-
ïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé ïðåäïðèÿòèÿ. Ñ ýòîé öåëüþ ãîñóäàðñòâî îáÿçàíî
äàòü ñîãëàñèå íà ðàçãîñóäàðñòâëåíèå è àêöèîíèðîâàíèå ïðåäïðèÿòèÿ (äëÿ ãîñ-
ïðåäïðèÿòèé).

4. “Ìèðîâîå ñîãëàøåíèå” áàíêà ñ ïðåäïðèÿòèåì-äîëæíèêîì íå äîëæíî çàòðà-
ãèâàòü èíòåðåñîâ äðóãèõ êðåäèòîðîâ, êîòîðûå èìåþò ïðàâî ñàìîñòîÿòåëüíî ðåøàòü
âîïðîñû âçàèìîîòíîøåíèé.

5. Ê “ìèðîâîìó ñîãëàøåíèþ”, ïðåäëîæåííîìó áàíêîì, èìåþò ïðàâî ïðèñîåäè-
íèòüñÿ îñòàëüíûå êðåäèòîðû ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå áàíê îáÿçàí óâåäîìèòü äî çà-
êëþ÷åíèÿ äàííîãî “ìèðîâîãî ñîãëàøåíèÿ”.

6. “Ìèðîâîå ñîãëàøåíèå” ìîæåò âêëþ÷àòü â ñåáÿ ïðåäîñòàâëåíèå äîïîëíèòåëü-
íîãî êðåäèòà ñàíèðóåìîìó ïðåäïðèÿòèþ ïîä çàëîã åãî àêöèé.

Â ñëó÷àå îòêàçà ïðåäïðèÿòèÿ îò çàêëþ÷åíèÿ “ìèðîâîãî ñîãëàøåíèÿ”, áàíê
èìååò ïðàâî èíèöèèðîâàòü íà÷àëî ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà íåçàâèñèìî îò ôîðìû
ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ñîãëàñíî äåéñòâóþùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó (Çàêîí î
áàíêðîòñòâå).

Âèäèìî, ñëåäîâàëî áû ïðîâåñòè ÷ðåçâû÷àéíûå âðåìåííûå ìåðû äëÿ âîññòàíîâ-
ëåíèÿ îáùåé ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ïîáóæäåíèÿ áàíêîâ ê ñîáñòâåííî-
ìó ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ:

îãðàíè÷èòü îïåðàöèè ïî àêòèâíûì ñ÷åòàì áàíêîâ, íå ñîçäàâøèõ ðåçåðâîâ ïî
ñîìíèòåëüíûì êðåäèòàì;

ïðåäëîæèòü âñåì áàíêàì, ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü êîòîðûõ ïî âûäàííûì
êðåäèòàì ïðåâûøàåò 5 % îò ñóììû âñåõ âûäàííûõ êðåäèòîâ, ðàçðàáîòàòü ïëàí ñîá-
ñòâåííîãî îçäîðîâëåíèÿ, âêëþ÷àÿ ãðàôèê çàêëþ÷åíèÿ ïðåäïîëàãàåìûõ “ìèðîâûõ
ñîãëàøåíèé” ñ ññóäîçàåìùèêàìè è èíèöèèðîâàíèÿ ïðîöåäóð áàíêðîòñòâà;

ó÷ðåäèòü àãåíòñòâî ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè áàíêîâ ïðè Íàöèîíàëüíîì áàíêå èëè
áàíêîâñêîì ñîþçå, êîòîðîìó ïåðåäàòü âñå áåçíàäåæíûå êðåäèòû, âûäàííûå áàíêà-
ìè ïîä ãàðàíòèè ïðàâèòåëüñòâà, îáìåíÿâ èõ íà ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ñ
áîëüøèì ñðîêîì îáðàùåíèÿ, à òàêæå ïåðåäàòü åìó âî âðåìåííîå óïðàâëåíèå òå
êîììåð÷åñêèå áàíêè, êîòîðûå ìîæíî îçäîðîâèòü ñ îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèìè çà-
òðàòàìè è â êîðîòêèå ñðîêè;

ðàçðàáîòàòü ìåõàíèçì óñêîðåííîãî ñóäåáíîãî ðàçáèðàòåëüñòâà ñ ïðåäïðèÿòèÿ-
ìè-ññóäîçàåìùèêàìè, íå ñïîñîáíûìè ïîãàñèòü ïîëó÷åííûé áàíêîâñêèé êðåäèò;

ðàçðàáîòàòü ìåõàíèçì ïðèíóäèòåëüíîé ïðîäàæè êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ àêöèé
áàíêîâ, íå îáåñïå÷èâàþùèõ ñîáëþäåíèå ïðóäåíöèàëüíûõ íîðìàòèâîâ è ñîçäàþ-
ùèõ óãðîçó ëèêâèäíîñòè âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ïîìèìî ýòîãî, ðåîðãàíèçàöèÿ è ðåêàïèòàëèçàöèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ïåðèîä
îáùåãî îçäîðîâëåíèÿ ýêîíîìèêè ìîæåò âêëþ÷àòü â ñåáÿ ñëåäóþùèå ìåðîïðèÿòèÿ:

ñîçäàíèå ñîþçà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, êîòîðûé ïðèìåò íà ñåáÿ, ñ îäíîé ñòîðî-
íû, ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü çà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå áàíêîâ — ÷ëåíîâ äàííî-
ãî ñîþçà, âïëîòü äî ó÷ðåæäåíèÿ ñïåöèàëüíîé íåãîñóäàðñòâåííîé êîìïàíèè, ñòðà-
õóþùåé äåïîçèòíûå ðèñêè âêëàä÷èêîâ è êðåäèòîðîâ “áàíêîâ-ñîþçíèêîâ”, è äî
ïðåäîñòàâëåíèÿ ðåêîìåíäàöèé îðãàíó, îñóùåñòâëÿþùåìó íàäçîð çà áàíêàìè, î
ïðèíóäèòåëüíîé ïðîäàæå êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé áàíêîâ, èñïûòûâàþùèõ ôè-
íàíñîâûå ïðîáëåìû, ñ äðóãîé ñòîðîíû;

67



âûäåëåíèå èç ñîñòàâà Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ñëóæáû, âåäàþùåé íàäçîðîì çà
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè. Öåëü — ðàçäåëåíèå ôóíêöèé ëèöåíçèðîâàíèÿ, ðåãóëèðî-
âàíèÿ è íàäçîðà çà ñîñòîÿíèåì áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îáúåäèíåíèå êîòîðûõ ïîä ðó-
êîâîäñòâîì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà íå ïîçâîëÿåò äîñòè÷ü îáùåé åå “ïðîçðà÷íîñòè”;

ñóùåñòâåííîå ïîâûøåíèå ñóììàðíîãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà áåëîðóññêèõ áàí-
êîâ. Äîñòè÷ü ýòîãî íåâîçìîæíî çà ñ÷åò âíóòðåííèõ ðåñóðñîâ (èç-çà èõ îòñóòñòâèÿ).
Âûõîä — â ðàçãîñóäàðñòâëåíèè è ïðèâàòèçàöèè, ïðèâëå÷åíèè â áàíêîâñêóþ ñôåðó
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà, â òîì ÷èñëå ÷åðåç âûïóñê “àìåðèêàíñêèõ è åâðîïåéñêèõ
äåïîçèòàðíûõ ðàñïèñîê”, ïîîùðåíèè ïðèõîäà â ñòðàíó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñî
100 %-íûì èíîñòðàííûì êàïèòàëîì;

ñòèìóëèðîâàíèå ñîçäàíèÿ òðåòüåãî óðîâíÿ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé —
ñïåöèàëèçèðîâàííûõ íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé ñ îãðàíè-
÷åííûìè ëèöåíçèîííûìè ïîëíîìî÷èÿìè è áåç ïðàâà âåäåíèÿ ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòîâ
þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö (èíâåñòèöèîííûå, òðàñòîâûå, èïîòå÷íûå è ò.ï.
êîìïàíèè, îáùåñòâà âçàèìíîãî êðåäèòà, êðåäèòíûå ñîþçû), ïðåäïîëàãàÿ ïåðåõîä
â ýòî êà÷åñòâî áàíêîâ, íå èìåþùèõ âîçìîæíîñòè íàðàñòèòü ñîáñòâåííûé êàïèòàë;

ó÷ðåæäåíèå ñïåöèàëüíîãî ôîíäà ñòðàõîâàíèÿ âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ è ñðî÷íûõ
äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö â ôîðìå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ïîïîëíÿåìîãî çà
ñ÷åò ïðîïîðöèîíàëüíûõ áåçâîçâðàòíûõ îò÷èñëåíèé áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ êðå-
äèòíî-ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé è ïðåäíàçíà÷åííîãî äëÿ âîçìåùåíèÿ óêàçàííûõ
âûøå âêëàäîâ â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé — ÷ëåíîâ ôîíäà. Êðî-
ìå òîãî, ââåäåíèå îïðåäåëåííûõ îãðàíè÷åíèé íà èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ ñáåðå-
æåíèé íàñåëåíèÿ (ââåäåíèå ëèìèòîâ íà èñïîëüçîâàíèå èõ â êà÷åñòâå ðåñóðñà äëÿ
êðåäèòîâàíèÿ è ò.ï.);

îáåñïå÷åíèå íåîáõîäèìîãî àëãîðèòìà äåéñòâèé äëÿ ïîëó÷åíèÿ Áåëàðóñüþ
“ñòðàíîâîãî êðåäèòíîãî ðåéòèíãà”, à êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè — ñîîòâåòñòâóþùå-
ãî “áàíêîâñêîãî ðåéòèíãà”;

îáåñïå÷åíèå âûâîäà ñðåäñòâ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà è ïðàâèòåëüñòâà èç óñòàâíûõ
êàïèòàëîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (â ïåðâóþ î÷åðåäü Áåëàðóñáàíêà, Áåëàãðîïðîìáàí-
êà) ñ ïîñëåäóþùåé ïðîäàæåé èõ íà ñâîáîäíûõ àóêöèîíàõ. Öåëü: âî-ïåðâûõ, ñîçäàíèå
ðàâíûõ óñëîâèé äëÿ âñåõ áàíêîâ, ò.å. óñëîâèé äëÿ èõ çäîðîâîé êîíêóðåíöèè, è,
âî-âòîðûõ, äëÿ èñêëþ÷åíèÿ âîçìîæíîñòè íåðûíî÷íîãî äàâëåíèÿ ïðàâèòåëüñòâà è
öåíòðàëüíîãî áàíêà íà äåíåæíûé ðûíîê ÷åðåç çàâèñèìûå îò íèõ áàíêè;

îáåñïå÷åíèå ïåðåõîäà áåëîðóññêèõ áàíêîâ íà ìåæäóíàðîäíûå ïðàâèëà áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà è ïðåäîñòàâëåíèå îñíîâíîé ñòàòèñòèêè ïî êîììåð÷åñêèì áàíêàì íå-
çàâèñèìûì àíàëèòè÷åñêèì öåíòðàì äëÿ ñèñòåìàòè÷åñêîé ðàçðàáîòêè è ïóáëèêàöèè
âíóòðåííåãî áàíêîâñêîãî ðåéòèíãà.
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