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Фниансовый рывок следует npюffaп. спожиwм ннСТИ'Jj'Цнонаяьно - фуи1щио

нал.ьным устройством, IСОТОрый Д1U1 выполнения мноrнх задач создает и исnо.m.зут 

разнwе ННСТН1)'ТЫ. Мноrоплановость решаемых на фннаисовом рынке функцнй н за

»" осущССТ11т1ется самостопе.льнwNи сеrментами. отличаюшимиа орrаиизаuнсА 
институциональной системы и характером сферы деЯТСJtьностн. 

В наиболее обшем виде финаисовыli рынок в зависимости от пространства его 
фув1СЦМоиировакнJ1 можно поделить иадве часrи . На национальном финансовом рыи

~се реализуюТСJ1 рunичпые финансовые ч>ансахции 1 предепах о.1111ой C1p8Jlbl, тем 

самым оказывается существенное влНJrние на более рациональное перерасnре.11.елеиие 

средств межцу оrде.льными сферами деwrел~.ности, трасuми и 1Х>н11:ретиымн субъек

nми хооdствоваR1U1. Крупные фнианоовые операции прон:~аодятс• на иационал~.иом 
фиваясовом рынке, которыА, как правило, разиещаСТСJ1 а столице и крупных rородах 

rocy;!Ulpcтвa. Кроме 'l'Oro, в отдельных регионах (штатах, кантонах, област.п) действу
юr реrноНА11Ьные финансовые рынки . Происходящие в мире процессы mобалнэац)Пf н 
нитсrрацик значнтепьно увеличивают движение цпитала между странами, ОDЗWва

ют существенное влИJ1ние иа расшнрен11е мирового финансоюrо рынка. 

Свюь меж.цу llfиpoвЬIN и пационаm.ньп.t рыиuмн существеtwа, поэтому нзмене

ине mncpoaoJC на .nюбом нз них о~ся на лнондНОС111 соответствующих рын
IФL ПечапьвWN доказательством дакноrо положеЮU1 следует признать мировой 

фикансовwА хрнзис 2007-2009 п: Он начале• а США к быстро поразКJ1 иацнояат.ные 
рЫВХlt, что отрицательно сказалось на :)I<Оиомичесt;Ом к со~utапьном поло:~~tе1tкн 

м1tопа. стран. В данном периоде на большинстве 11редпрИJ1ТИй прои30w.nн иеrатив

нt.tе иэмененн• в обьеNе к струкrуре финансового потенцнала нз-:~а уменьшеии• 
декежнwх поступлений от реализацки nродухции, а также СОkращения возможностей 
nрИL'lечеии• дешевых заемных средств. В резу11r.тате ~клось их финансовое 

nOJIOJКtttнe, что отрнцатеп~.но сrсаэапось на финапсовой безопасносt11 и rонкуреиrос
пособности на рынке. Последсrв~ этих кризисных .11елеиий отразились ка 11ЛатеЖ«:
оособиостк nредnрюпиА и увеличенни просрочевиоА задоnжениости субьеkТОв на 

всех уровкn хоояйства. 

8 :sависнмостн от способов nроаеденJtЯ финансовых 1])8Исащий фикансовыif 
рывок nодраздсляетс.11 на: nеранчнын и sторн'lныА. lU первн'fном рынке продажа 
цсквых бумаr и .цруrих демежных ресурсов осущестмяетс.w непосредственно их соб
сn~енни~сами покупателям. На вrорнчном рынке большинство финансовых операций 

nронзаоднте11 с nоNощью oocpeJIJfнJXIB, участвующих а покупке и продаже npoдynoe 

фвиаисовоrо рынка. 
В эависиwости от продолжителr.носm деАств~ и характера финансовых трансак

ций можно вьщелкть : денежный и pwнok JСаnнпла. К первому относnся асе операции 

"Pl'Jl<Ocpoqнoro xapanepa. (обпиrации. сертнфнnты, аексеu, м:eжбa.JQX)acnte опера
ции), в частности купм., продажа денежных ресурсов срок обращени• которых не 
11pt8W~ 1 rод. Нарыикекапиталареализ}'IОТСJI долrосрочиыефmшtсо11L1етрансак

ци11, mropыe в основном иа~rра8JU1ются на увелнчекие стоимости капитала (акuни, 
долг0срочиые облмгации, инвесmцнонные сертифиnrы и т.n.). Их nркобретенме п~ 
ЭllO/Uleт усиоть мощность материальной базы финансового потенциала. 

ФкнавсовыR рынок, на хотором все сдеп1СИ осуществтnотся непосредственно на 

бирже, считаетСJ1 биржевым. В соеремекных реалиях ряд финансовых трансахuий 
З&IСЛюча~ также непосредспенно межцу посре,!Ufикамк н инвесторами, т.е . на ан~ 

биржевом рыихе. 
В отечественной э1<0номнчес~rоА литереТУJ>е наиболее распространенным подхо

.~аом J: делению финансового рыm<а на сеrмеитw, яВЛJ1ется критерий, характсри:~ую-
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щнн сферу и харакrер функщФнщюван~ц его институтов. Спедует отwетить., что до 

настш1щего времени IП)JJИЧеС'J'ВсНная н JСаЧественнu характеристика сегментов фикан
оовоrо рынка остаетса неоднозначной. 

На основе юучСНИА особеJ1Ностеh орrанюацнн н содержания финансовых травсаас

цнR, СООТ11стственно инсnпуционаm.иоri струпуры рынn и его функцнii, считаем 

целесообразным уточнить деление финансоllОГО рына на сеrме1tты. на наш взmu, 

боnсе опра.вдаииым аВJIАетса деление развиrоrо финансовоrо рwнха на пать сегмен

тов: JСРСднтнwii, ценных бумаг, страховой и 1W001t1Ltli. Каждый из этих сегментов 
НNеет саос специальное назначение, mккретные задачи, к решению коrорых ацапткру

етс• и иисnпуционат.нu система. Соопетспс11но сфера действий, xapanep, содер
жание, испотэуемые методы рсализаwоt многоплановых фН11ансовых операций суще

ственно отпичаютс.11. Вследствие чеrо дифференцированными оста~ подходы н 

методы воодеiiсrвня разных сеrмсяrов финансового рыmса на мощность фннаиоовоrо 

потенциала и рсзул~.тативность ero нспоm.эованюr. 

Как извесmо, Jq>Сдитный рынок в основном предназначен мя осущССТВJ1еки.11 

операций, С11J1Эанных с примечением заемных средств и кх погашением. Как правипо 

оримсчеиие кремтных ресурсов увелнчивает объем финансового потенциала. Oд

HIJCO, это сОС1оn1ие имеет временный характер, посU)ЛЬkУ кредкты должны быть пога
шены в оnредепенные ером с учетом устаиовленкоrо ПJЮЦента. В процессе этих 
траясаJСциii формируются финансовые отпоmенИJ1 мсж.цу отделышми субъектами 

хооdства, баиqыи и другими финансово- кредитными орrанизацнамн. Соответс-rву

ющие отноmснЮ1 имеют двухсторонний харuтер, так как оредпрИJIТ~ц передают бан

ку на хранение свои нахоплеи1111 к временно свободнъrе фннансовые ресурсы, ю:rropwe, 

впоследствии используются Д/1J1 выдачи кредитоа. Резуm.тапtвиость функцнокнро

ванвя креднп1оrо рынка во многом зависит от построения н сООТ11етственно функuно

nмроМ!iИJ1 11ИСТН1)'ЦИОН1..11Ы1оit системы креднmого сеJСТОра. 

Кшс известно организационное и функциональное построение кредитноii сксте

мы диффсренцироеано в разных странах с учетом их государственного усrройства, 

степени раэвнnц общественных. отяошений, национальных традиций н других особен

ностей k&Ж.дой страмы. В связи с чем, разпичноit яаляеТСJ1 институциональная стру~с

тура кредитного рынка, вJСЛIО'tающая множество банков, небаи1СО11с1СИх и других фи

нансовых ИНСТIПУЮВ. 

Кредитный рынок с инСТМ1)'ЦИоиап~.ной точки зрения предстамаст собой со~ 

купностъ кредитно- финансовых ннституrов, которые осущеСТ&ЛJ1ют перераспреде

ление свободных денежных средств и обеспечивают их движение от собственников к 

поnь.эоватеrо~:м на воовратной основе. Тем самым nроюводится реrулированне де

нежных потоmв, напраВЛJ1емых на разантие отдепr.пых отраслей, предпрюrrий и в 

целом общества. Технический н научный прогресс, как и соверwенствоваине :эконоюt

ческих отношений, оказывает пооитивное ВЛНJIНИС на развитие кредитного рынn. 

ооответственно ресwирение и модернизацию ero 1tНСТИ1}'11ИОнал~.ной системы, тем 
самым усИJfН11ает воздействие на финансовый потенциал пред.прю1ти•. 

Кредитный рынок тесно сuзан с другими сеtмектаNи финансового рынка в том 

числе с рынюм ценных буыаr. Этот ССГNСНТ ЯВЛJ1етс.к важной частью финансового 

рынка, где производятс• трансахцин с ценнw.rи бумагами, т.е. ста11,11.ар-пtыми докумен

тами, подтверждающими право собспеннЬсnt на определенные ценности. Дпх привле

чения финансовых ресурсов на текущие нужды и раз11ИПtе оредпри.-rи.11, хоЗJ1йствек

ные субьепы 111.1пускают ценные бумаги, которые с помощью финансовых посред

иnо11 nриобретаюr инвесторы с целью nоnучени" _цопопнитеnьнwх доходов. 
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Следует прнзкат". что рынок ценных бумаr также может окаэывать значитеп~.

ное влнsине на моwносu. фниансоаоrо потенциала предпрняти11. Эмиссм ценных 
бумаг н их~ способсnует увеличению денежнwх поступленнА от их nрода
.-м . Кроме тоrо, эффеnивные операции с ценными бумагами других 3Мите~поа спо
собствуюТ росту допалнИТС1Jьных доходов т.е. укреплению материальной базы фи

нансового потенциала и усилению его мощностм. Вместе с тем, с.ведует отметить, что 

траисаk11Ии на рынке uеинwх бумаг означают лишь потеицнапьиые воэможносm попу
ченм доходов, которые не всеrда реаnюуютс.11 нэ-за отсуrсnн11 покуnател.. Такие 

сJПУШМН возникают 11 том случае, когда о6ьем рынка цепных ~аг, превышает общие 
потребности в материальных благах ипи уве.nнчивается быстрее, чем реал:ьный сектор 

эlФНОМИКН. 

Дм 11ыполненш своих функциli, саязаииых с реrулнрованием денежных пото

хов, перераспределением рисков, сннжекием ликвидности долrов н друrнх положи

теJJЬИЫХ изменений в ЭkОкомнчесJСИХ npoueccax, рынок ценных бумаг должен pacпana
rarь сnеWtализнрованныыи иксnпутами. Их m11ИЧественные и качественные nарамет

рw .11.ИФФеренцмруютСJ1 в разных странах, в завнсимосm (1'С степени развИТИJ1 наухи, 

техRJПСИ н других эmномических к социальных .11алений. 

На разных уровиц раэвнтия рынка ценных бумаг, обJtJательными эпемектамн 

ииституционалъноlt системы являются институrы, включающие: 

1. собственников финансовых ресурсов, эмитентов и инвесторов ценных ~г; 
2. nосрединmв, т.е. сnецнмьные оргаяизацин, окаэывающие профессионаnЫtые 

YCJIYЛI в успешном проведении соответствующих трансакцнй; 

3. организаторов данного проuесса: разных инсти'l)'tОв, обеспечивающих орга

низацию рынка, регистрацию ero участников, закониосrь осуществления расчетов и 
друrих деАствий, обеспечивающих результативность nроеодимых трансакttий. 

Права и обязанности участников 'Эn!Х трансахций регулируются нацнональнwwн 

зuонодательнымн акrамн , а также общими мировыми нормаПRамн. Юрl{ДНческне и 

ф1ОИческне лица, а тажже инвесторы, располаг.uощие финансовыми ресурсами моrут 

ВЫС'l)'Пать в качестве эмитента или покупателей ценных бумаг. На данном рынке 

обязательным .11ВЛJ1ется nрисуrствне ПJЮ~сиокальяых посредников, УСJIУГИ кото

рых содеltствуют совершенствованию финансовых отношений между продавцами и 

nо~супатетrмн ценкых бумаг. К таким нисnпутам относятсJ1: брокеры, дилеры, макле

ры, фондовые rомnанин. 

Оrдельно можно выделить институты, ка J(ОТОрых 803nожены обязанносrи орrа
Н1138торов рынка ценных бумаr (расчетно-кnнринговые орrаннзацни, деnознтарнн, 

фондовые биржи и др.) Финансовые отиошенИJt предприятн.11 с основными кнсnпута

ми рынка ценных бумаг доJtЖНы действовать на в38Jfмовыгодноii основе. Предметом 
обмена ВЫС1)'11ают ценные буыаrм и денежные средства, nоС1)'nающне от нх продажи, 

а та11СЖе в виде маты за предоставленные профессиональные услуrн. 

Прн общей положитель11оii оцеflке cтpYJ\-rypЬI НttС"Пrrуциональной системы рын

ка ценных бумаг Республики Беларусь следует отметить. что развитость данного сег

мента по сравнению с друrнми странами nл.ется слабой . Это касаетс.r более ни3коrо 
объема трансакций, их качествениоА cтpylC'I)'J>w, соответственно и воздеАстви.11 на 

ре:Jультатнвность расnределенИJI денежных ресурсо11 на макро к микроуровне. 

Также не отлнчаеТСJI интенсивным развитием и страховой рынок PecnyбJDtюt 
Беларусь. В связи с чем, его вл1t11кие на объем н структуру финансового nотенцна.па 

nредnри~тий пока явмстся незна чнтет.ным. Данный сеrыент рынка характерюуется 

спецификой формированu н реат1эацин ero продуктов., kОТОрые предназначены для 
391 



защиты интересов ero nохулателей от уrроэы материальнwх потерь ВСJiедствне на· 

crynneшu страхового спучая. 

<kобеиности crpaxoawx олераwtй заключаютс11 в ТОN, что время прнвлечени.11 

взносов, а таас их величина часто не совпадают с выплатой страховwх 803мещеннit. 
В свои с чем, у с-rраховmика образуются временно свободные средства, iroтopwc 
Нlf&еСТЩJУЮТС• а цеиные бумаrи, банковские депоэнты, исданJDtмость и т.п . 

При выборе наrrравпсний и об'ЬСКП нивссnщнй, страховщип пьпаютс.с учиты

вать их эффективность и срочность nocтynлeпtdi . С этой цел~.ю они должны ш1верси

фнцировать портфель инвестиций с ломощ~.ю СООТВСТСТJJуЮЩИХ ИИС1111УfОВ, оцсни

ваюшнх результатив11ос-п. вложений. 

Д11R выnопнеиМJI своих фуихциR страховой рыно1t должен обладать разветмеи
иой инсrитуцнонат.иой системоА, орrаннзационна. струхтура котороА способна ус
пещно выпоnияrь свои фуикUJ1и. По отношению к предnркятижм важнейшей це-

пью страхо11ани. .lllJIЯCТCI сохращение степени риска хозяАствоваии1, помощь в 

.11ик.аи.цации непредвиденных финансовых потерь и тем саыwм укрепление финан
сового nотенЦJСапа. 

Ватотный рwнок занимает особое 1.«есто в общей системе финансового рынка, 
nocmnьxy охватывает со11охулносn соеЦиалиэироваиных операций, связанных с дви

жением и обменом 88J1ЮТЫ. Вмютные трансuцкк отnКЧ8Ю1'ся разнообразием и ьознк
kают в осноаном в следствие: 

• nроведенм. иежцународиых торговых оnераций (экспорт, импорт rоваров, yc-
11yr и работ); 

• двюа:ев~u капитапа между странами, испопьзусмоrо в основном в виде иатери

аnьнwх и фииаисовьrх инвестиций; 
• nриобретениJ1 и продажи ценных бумаг на международном пространстве; 
• осущесталекия nрочих меж.цународиых операций (переводы пенсий, алимен

тов, наследства 11 т.д.). 

В силу спецнфнкн этих операций воздейст11не валютного рынu на формирова

ние финансовоrо потенциапа предпрНJ1rИЯ проИСХОДJП в осио11коw nрк аkК)'МУПяции и 

расходовании валютных ресурсов. Таким образом , ваnютнwй рwнок участ11ует в 

мобНЛИ3ации и распределении фииансовых pecYJ'CoB npeдnpиятlll'. Соответственно 

складываюта финансовые О'Пiошеюu между хозяйствсннымк cyfu.enaмк разных сrраи. 

Поскоnысу движение финансовых ресурсов осуществл1етс111 разных lllJllO'raX, то при 
1tаждой 1J)ЗНСа.J:ЦНи необходимо учиты11ат1. изменение их курсов. 

8ал1О"П1ь1й pьmok, как и друпtе сеrыенты финансового рЫ11ка, базируется на 
мючевых заkQнах спроса и nреможения . Вместе с тем он хараnеризуетс11 особыми 

своАсnами обмена продукции между субъектами разных С1р8Н . К НЮt можно 01Иести : 

1. Масштабносn валютных траисахцнА, охватЬ111аю1Ш1х шнроmе проС"Iранство 
д11иженн1 финансовых ресурсов • разных валютах; 

2. Значимость 88JПОТНОГО рынка 11 усилении зmномичес№й интеграции многих 
стран и rnоб3Jlизацки воспром;~ецдственных процессов в мировой к национальной зm· 

номнке. 

З . Значнтеnьную зависиыость КОН'Ьюнктуры валютноrо рыкu от состоянИJ1 

мировой Э)(QNONИJCK и нзменениs друrкх общественнwх процессо11, что вызвано его 

вuсной ролью в регуnированнн финансовых 11отоrов на мсждуuародном уровне. 

4. Уникальность вamonюro рwнк'а, nк одноrо нз приоритетнЫJ1 инструментов 
закnючающаяс.1 в возможности СОЗданиJI необходимых запасов золотоDаJ~ютиых ре· 

зервов страны, обеспечивающих финансовую устойчивость rо~рства и У1'))еnле

ине ero денежноrо обращения. 
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Резуn•тативность валютноrо рынка и ero аkТИвное во:щеАствие на xoodcneн· 
ные процессы на мat..'J)O и NНt:po уровне, во "IНОГОм зависп от создани• и эффе1СТИ~ 

80ro фук1СЦнонироваиик его раwt0нальноii икспnуциоиал~.ноА системы. 
рациоиалнзаци• ккстнтуциокальноА структуры вапюmого рыюса н повышение 

ре3УJ11>Тативностн дсJ11тельносnt отдслы1ых ее звеньев способствует успешному реше

нию важных :задач не только в ofillacти укрепления международных отношеннА, но и в 

уСJШСRИИ мощности финансового потенциала предорИЖПtй. 

На основе проведенного нами исследования сегментов финансовоrо рынка н их 

1138иwосмэсй с отдельными хоо11йспеиными субъектами сформупироваиы особенно
СПI, складь1вающкхсJ1 между ними финаисо'ВЫХ отношений. При этом учтены степен~. 

их воздействия на финацсовую безопасность nредnрияrи•. К ним. следует ОТИОС114 : 
1. Сnецифику сферы их действия, охваТЬ1вающую ОТ11ошения, 1103Jfкхающие при 

реализации финансовых tранса1щий no поводу купли и продажи отд.ет.ных а1СМ111ов; 
2. Характер отношений, JСОТОрые опосредствуют процессы аккумуляции, рас· 

nре.целенкя и nерерасnредеnеикя финансовых ресурсов иа оtраслевом, региональном 

и wеждуиародком уровне. 

3. ДJсиамичкосrьизмеиеняя организации и содержания финансовых отношениА 
• зааиснмосnt от конкретной ЭJ(DlfOIOIЧecкoii и nо.пкmческой ситуации на на!Ufонuь-
ном и м~ародком пространстве. 

4. Активность воздейt"П!ия прогрессивных методов и форм орrанизацкн эконо
мических оnюшеЮtй на финансовую бе-Jопасиость предприпн•. 

Та~им образоы, можно сделать вывод. что одним из необходимых усповиii рацн

оtWJ.Ьной организацни ф11Rансовых отношеикfl, а Т11Ю1Се укреrurенн11 материальной базы 

финансового потенциала предnриятия яаляется создание и фупкцноннрование науч· 

но обоснованной инсnпуцкональиоА системы финансовоrо рынка. Она доЛЖNа в~ 

чать cen разнообразных ниституrов, обесnечнваtоших рационал1оное нспо.пьзованне 
финансовых ресурсов дn• удометвореиия Уе)()'ЩИХ потребностей предnрНJIТИЙ, а так
же нх развития. 

Рt1Зумна С.В •• к.э.н., доцент 
УО «Бе.л()русс1<ий z()cyt}aJJCllUleннwii 1К()Номическиit унu•ерсшrит» 

MUNCJ< (Беларус•) 

КРАУДСОРСИНГ В РЕШЕНИИ МАРКЕТИНГОВЫХ ЗАДАЧ 

Краудоорсинr спновнтся все более nоnу.uриым напрааленнем поиска разнооб

разных идей . Ero см.ысл эаJU110чаетСJ1 в исnол~.зоаании п0tе1Щна.па «толпъш в иахо~ 
нии каких-либо решений совместными усил~uмн. Ншtример, mмnанИJ( закнтересован

нu в кахоцении новоrо названия дnJI nродуКU или сайта. может лолучкrь МНOJIJCCТllO 

вариантов, обы~вив конкурс среди желающкх предоставить свои идеи. 

В иастояшее арсю уже существуют специальные серансы, предназначенные дл.1 

размещения н поиска как можно большего mлмчества идей, например, росснiiские e
generator.ru, \•otimenno.ru, witology.com. Кроме сервксоа, специализирующихся непос· 
редственно на краудсорскнrо11ых услу:rах, существуют также профессиональные мo

llU\дltН н сообщества., в которых размещаютс1 1\аl(()ГО рода кейсы, за№JИ, требующие 

ар11а11еченИJ11 к осмысленм оо стороны нмеиио спец11алнсrов данноА области. Аrпtвно 
nол~.зуются 1ераудсорсинrом и для изучения персnективиости новых техналоrий, до-
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