
Учреждение образования ''Белорусский государственный экономический 

университет" 

УТВЕРЖДАЮ 

Ректор Учреждения образования 

"Бело · ~ . сударственный 
;<) ". 15-~- . 

э , · ерситет" 
~----.;.м. В.Н.Шимов 

=r.....J..L-- 2012 г. 
:ч_цl,J~ J},1.:r'N!. уд ~:f -а /баз. 

ВАЛЮТНЫЙ КУРС И ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА 
Учебная программа для магистрантов по специальности 

1-25 81 03 «Мировая экономика» 

2012 



2 

СОСТАВИТЕЛИ: 

А.П. Левкович, доцент кафедры международного бизнеса Учреждения 

образования «Белорусский государственный экономический университет», 
кандидат экономических наук, доцент 

РЕЦЕНЗЕНТЫ: 

Шмарловская ГА., декан факультета международных экономических 

отношений Учреждения образования «Белорусский государственный 

экономический университет», доктор экономических наук, профессор 

Дедков С.М., и.о.директора Государственного научного учреждения «Центр 

системного анализа и стратегических исследований» Национальной 

Академии Наук Республики Беларусь, кандидат экономических наук, доцент 

РЕКОМЕНДОВАНА К УТВЕРЖДЕНИЮ: 

Кафедрой международного бизнеса Учреждения образования «Белорусский 
государственный экономический университет» 

Протокол № 8 от 21 марта 2012 г. 

Научно-методическим советом Учреждения образования «Белорусский 

государственный экономический университет» 

Протокол № 5' от 12 апреля 2012 г. 

Ответственный за редакцию: А.П. Левкович 

Ответственный за выпуск: А.П. Левкович 



3 

ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА 

Целью курса «Валютный курс и валютная политика» является изучение 

магистрантами теоретических основ, закономерностей и тенденций 

формирования валютного курса и валютной политики. 

Задачи изучения дисциплины включают: изучение понятия и сущности 

валютного курса; теорий формирования валютного курса; целей, механизма 

и инструментов валютной политики государства; состава и методов оценки 

адекватности валютных резервов; механизма макроэкономической 

корректировки при фиксированном и плавающем валютных курсах. 

Дисциплина «Валютный курс и валютная политика» занимает важное 

место в системе подготовки магистрантов специальности «Мировая 

экономика» в условиях глобализации мировой экономики. Учебная 

дисциплина тесно связана с такими дисциплинами как «Глобализация и 

внешнеэкономическая политика», «Международная конкуренция», 

«Международный бизнес». 

В результате изучения дисциплины студенты должны знать: 

закономерности формирования валютного курса и валютной политики; 

методы и инструменты валютной политики и сферы их применения; методы 

анализа и оценки состава и структуры валютных резервов государства; 

методы и инструменты макроэкономической корректировки при 

фиксированном и плавающем валютном курсе; основные этапы эволюции и 

современное состояние валютной политики Республики Беларусь. 

Изучение дисциплины позволит магистранту уметь использовать 

механизм формирования валютного курса и валютной политики для 
достижения целей развития национальной экономики; анализировать и 

давать оценку адекватности валютных резервов государства; применять 

механизмы бюджетной, денежно-кредитной и валютной политики для 

достижения целей макроэкономической корректировки в открытой 

экономике. 

Результатом изучения дисциплины является приобретение магистрантом 

навыков определения расчетных видов валютного курса; оценки 

адекватности валютных резервов государства; анализа и оценки 

эффективности применяемых методов валютной политики; формирования 

смешанной политики макроэкономической корректировки в условиях 

открытой экономики. 

Программа курса включает шесть тем. 

В теме «Валютный курс» рассматривается сущность валютного курса, 

понятие и виды валютного паритета, методы котировки валюты, методы 

расчета производных видов валютного курса, взаимосвязь цен и валютного 

курса, эластичность спроса и предложения иностранной валюты, понятие 

режима валютного курса и основные виды режимов. 
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Тема «Теории валютного курса» предусматривает анализ подходов к 

теоретическому объяснению механизма курсообразования с позиций теорий 

макроэкономического баланса, платежного баланса, паритета покупательной 

способности, паритета процентных ставок, денежной теории валютного 

курса. 

Тема «Валютная политика» включает изучение понятия и основных 

элементов валютной политики, методов дисконтной и девизной политики, 

взаимосвязи валютной политики и валютного регулирования, 

наднациональных форм и методов регулирования валютных отношений, 

валютной интеграции. 

Тема «Валютные резервы» предполагает изучение состава и структуры 

валютных резервов, а также методов оценки их адекватности в системе 

анализа международной валютной ликвидности страны. 

Тема «Валютная политика в механизме макроэкономической 

корректировки открытой экономики» предусматривает рассмотрение 

механизмов макроэкономической корректировки с использованием 

инструментов бюджетной, денежной и валютной политик при 

фиксированном и плавающем валютных курсах. 

Тема «Валютная политика Республики Беларусь» включает изучение 
эволюции валютной политики республики, ее целей, задач и современного 

состояния, применяемых форм и методов валютной политики и валютного 
регулирования, их эффективности. 

В процессе освоения курса <<Валютный курс и валютная политика» 

могут быть использованы, наряду с лекциями и семинарскими занятиями, 

такие формы подготовки, как анализ практических ситуаций, выполнение 

тестовых заданий, обсуждение дискуссионных проблем и другие. 

Самостоятельная работа студентов может осуществляться в форме 

подготовки рефератов по определенным темам курса, систематизации 

аналитических и статистических данных, подбора фактологических 

материалов, сбора и обобщения результатов научных исследований по 

проблемам формирования валютной политики в современной мировой 
экономике. 

Программа является базовой для изучения курса «Валютный курс и 

валютная политика», разработана в соответствии с учебным планом 

подготовки магистрантов по специальности 1-25 81 03 «Мировая 

экономика». Всего часов по дисциплине - 68, из них всего часов аудиторных 
- 36, в том числе 32 часа - лекции, 4 часа - семинарские занятия. 

Рекомендуемая форма контроля -зачет. 
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ПРИМЕРНЫЙ ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН 

Объем, ч 
№ п/ п НАИМЕНОВАНИЕ ТЕМ лекций практиче 

СКИХ 

занятий 

1 ВАЛЮТНЬlЙ КУРС 4 2 
2 ТЕОРИИ ВАЛЮТНОГО КУРСА 6 -
3 ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА 6 -
4 ВАЛЮТНЫЕ РЕЗЕРВЫ 4 2 
5 ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА В МЕХАНИЗМЕ 8 -

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОЙ КОРРЕКТИРОВКИ 
ОТКРЫТОЙ ЭКОНОМИКИ 

6 ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 4 -

ВСЕГО 32 4 
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СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА 

ТЕМА 1. ВАЛЮТНЫЙ КУРС 

Валютный курс как элемент валютной системы. Функциональные 

формы мировых денег. Условия взаимной конвертируемости валют. 

Классификация валют по степени конвертируемости. Валютный паритет: 

понятие, виды. Понятие валютного курса. Котировка валюты. Виды 

котировок. Расчетные виды валютного курса: номинальный, реальный, 

номинальный эффективный, реальный эффективный. 

Равновесный валютный курс . Изменение стоимости иностранной 

валюты. Ревальвация и девальвация иностранной валюты. 

Множественная валютная практика. 

Зависимость цен от валютного курса. Эластичность спроса и 

предложения иностранной валюты. Условие Маршалла-Лернера. 

Стабильность валютного рынка. Джей-кривая. 

Режим валютного курса. Виды режимов валютного курса и их 

характеристика. 

ТЕМА 2. ТЕОРИИ ВАЛЮТНОГО КУРСА 

Теория общего равновесия как теория валютного курса. Внутренний 

баланс. Внешний баланс. Сегменты неравновесия и их содержание. Подход 

платежного баланса. Содержание подхода, его сфера применения. 

Теория паритета покупательной способности. Закон одной цены. 

Понятие паритета покупательной способности. Абсолютный паритет 

покупательной способности. Относительный паритет покупательной 

способности. Переоцененная (недооцененная) валюта. Условия и сфера 

применения теории паритета покупательной способности. 

Теория паритета процентных ставок. Понятие паритета процентных 

ставок. Подход с точки зрения активов. Правило иностранных инвестиций. 

Паритет процентных ставок и равновесный валютный курс. Эффект Фишера 

и паритет процентных ставок. Практическое применение теории паритета 

процентных ставок к прогнозированию валютного курса. 

Денежная теория валютного курса. Предложение денег. Денежный 

мультипликатор и факторы, определяющие предложение денег. Спрос на 

деньги и его факторы. Внутреннее предложение денег. Валютный курс в 

краткосрочной перспективе. Валютный курс в долгосрочной перспективе. 

Общая теория валютного курса. Реальный курс как основа 

долгосрочного проmозирования валютного курса. Отклонение валютного 

курса от паритета покупательной способности. Гиперреакция валютного 

курса. 
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ТЕМА 3. ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА 

Формы регулирования валютных отношений. Валютная политика: 

понятие, цели, формы. Валютная политика и валютное регулирование. 

Межгосударственное валютное регулирование. 

Национальная валютная политика. Структурная и текущая валютная 

политика. Дисконтная политика и ее эффективность. Девизная политика и ее 

инструменты. Диверсификация валютных резервов. Двойной валютный 

рьmок как форма валютного регулирования. Девальвация и ревальвация. 

Валютная интеграция. Проблема рационального выбора политики 

валютного курса. Эволюция валютных союзов. Оптимальная валютная зона: 

сущность и свойства. Критерии оптимальности валютной зоны. 

Ассиметричные шоки. Участие в валютной зоне: преимущества и недостатки. 

Расчет участия в валютной зоне. Глобальные перспективы оптимальных 
валютных зон. 

Долларизация как тип валютной политики. Теория валютного 

замещения. Официальная и неофициальная долларизация. 

Валютный контроль: понятие, цели и формы. Причины установления 

валютного контроля. Валютные ограничения: понятие и формы. 

Двойственная природа валютного контроля и ее влияние на финансовую и 

торговую сферы. 

ТЕМА 4. ВАЛЮТНЫЕ РЕЗЕРВЫ 

Валютная ликвидность и понятие международных резервов . 

Адекватность резервов. Измерение адекватности резервов. Показатели 

адекватности резервов. Валютный состав резервов. Методы определения 

валютного состава резервов. 

Принципы управления резервами. Транспарентность и подотчетность в 

управлении резервами. Управление рисками. Типы рисков, возникающих при 

управлении резервами. 

ТЕМА 5. ВАЛЮТНАЯ 

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОЙ 
экономики 

ПОЛИТИКА В 

КОРРЕКТИРОВКИ 
МЕХАНИЗМЕ 
ОТКРЫТОЙ 

Принципы построения механизмов макроэкономической 

корректировки. Политика изменения расходов и политика переключения 

расходов. Ревальвация и девальвация национальной валюты в системе 

инструментов регулирования спроса и предложения в открытой экономике. 
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Валютный курс и внутренний баланс. Валютный курс и внешний 

баланс. Диаграмма Суона. Диаграмма Манделла-Флеминга. Проблема 

выбора политики. 

Макроэкономическая корректировка при фиксированном валютном 

курсе. Эффекты применения инструментов бюджетной политики при 

различных вариантах мобильности капитала. Последствия использования 

инструментов денежной политики в условиях разной мобильности капитала. 

Особенности применения валютной политики для целей 

макроэкономической корректировки. Смешанная политика при 

фиксированном валютном курсе. 

Макроэкономическая корректировка при плавающем валютном курсе. 

Особенности корректировки при плавающем валютном курсе. Бюджетная 

политика и ее результативность. Корректировка с помощью инструментов 

денежной политики. Смешанная политика для макроэкономической 

корректировки в условиях плавающего валютного курса. 

ТЕМА 6. ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Цели и задачи валютной политики Республики Беларусь. 

Взаимосвязь валютной политики с секторами национальной экономики: 

реальным, монетарным, бюджетным, внешнеэкономическим. Влияние 

валютной политики на функционирование секторов национальной 

экономики. 

Этапы эволюции валютной политики Республики Беларусь. 

Характеристика основных этапов эволюции валютной политики республики. 

Виды режимов валютного курса, применявшиеся в построение валютной 

политики Республики Беларусь, их эффективность. 

Валютная политика и валютное регулирование в республике. Формы и 

методы валютного регулирования. Валютный контроль. Формы и методы 

валютного контроля. 

Современная валютная политика Республики Беларусь. 
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