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ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КЛИМАТ: 

ФАКТОРЫ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ

Прежде чем направить свои деньги в экономику дру
гого государства, компании и бизнесмены анали
зируют множество факторов, определяющих эф 
фективность планируемых вложений. О том, что это за 

факторы, и какова -  сквозь их призму -  инвестиционная 
привлекательность Беларуси, отчасти можно судить по 
предлагаемому материалу.

ПОД ПОНЯТИЕМ «инве
стиционный климат», 

как правило, понимается со
вокупность политических, 
экономических, правовых, 
административных условий, 
определяющих деятельность 
иностранного инвестора в 
конкретной стране, а также 
меры, предпринимаемые в 
ней для привлечения ино
странного капитала.

Иностранный инвестор, 
выбирая государство для 
р азм ещ ен и я  к а п и т а л а , 
ищет наиболее благопри
ятные условия, оценивает 
их с различных позиций и, 
в первую очередь, обраща
ет внимание, насколько эти 
условия стабильны и как 
долго сохраняются. Если в 
ретроспективе все выглядит 
хорошо, то мелкие препят
ствия его не пугают. Если же 
стабильности не было и она 
не просматривается в буду
щем, то никакие «пряники» 
здравомыслящего инвестора 
не привлекут.

Помимо политической 
и экономической стабиль
ности для инвестора важны 
общее состояние экономики 
и государственная политика 
экономического развития. 
П озитивны ми факторами 
в этом плане являю тся по
стоянный рост валового на
ционального продукта и 
производства, что считается 
хорошими основаниями для 
развития рынка.

Инвестор учитывает и 
уровень ж изни населения, 
темпы роста заработной пла
ты, цены на местные мате
риалы и сырье, а такж е ин
фляцию и инфляционные 
ожидания, инвестиционные 
риски и т.д. Многое зависит 
от доверия к проводимой го
сударством экономической 
политике, от способности 
властей содействовать эко
номическому развитию, от 
отношения к инвесторам в 
стране-реципиенте.

Первое заклю чение о 
государственной экономи

ческой политике инвестор 
делает при изучении валют
ного регулирования и кон
троля, в частности, колеба
ний национальной валюты, 
протекционистских мер, 
условий вывоза капитала и 
прибылей, импортного ре
гулирования, процедуры 
лицензирования. Валютное 
регулирование имеет для ин
вестора решающее значение. 
Оно исследуется с позиций 
реальных гарантий и воз
можностей репатриации к а
питала и перевода дивиден
дов и процентов. При этом 
лучшей реальной гарантией 
считается положительный 
платежный баланс страны- 
реципиента капитала. Такие 
меры, как ограничения при 
переводе прибылей из стра
ны или прогрессивная си
стема их налогообложения, 
существенно снижают заин
тересованность в инвестиро
вании капитала.

С точки зрения валютных 
затрат и валютного контро
ля рассматривается вопрос о 
возможностях импортирова
ния необходимых материа
лов и запасных частей.

Емкий внутренний ры 
нок -  важный момент, при 
прочих благоприятных усло
виях положительно влияю 
щий на приток инвестиций. 
При этом покупательная 
способность населения я в 
ляется одним из главных 
притягательных моментов.



Иностранный инвестор всег
да высчитывает, какая часть 
продукции может быть про
дана на местном рынке (чем 
больше -  тем лучше, кроме 
тех случаев, когда предпри
ятие имеет экспортную на
правленность) .

ОСОБОЕ внимание инве
сторы уделяют налогам и 

таможенным сборам, сравне
нию налогообложения и при
вилегий, предоставляемых 
государством-реципиентом, 
и выгод, которые они мо
гут получить в собственной 
стране как экспортеры капи
тала. При анализе импорт
ных и экспортных сборов 
и льгот их интересует воз
можность получить право на 
снижение или освобождение 
от импортных сборов на обо
рудование и сырье, оплаты 
сборов в рассрочку, наличие 
в стране свободных экспорт
ных зон, протекционистских 
мер против импорта конку
рирующих товаров.

Если себестоимость про
изводимых товаров выше, 
чем импортных, иностран
ному инвестору придется со
гласовать с принимающим 
государством те протекцио
нистские меры, которые ему 
будут предоставлены и без 
чего производство будет не
рентабельным. Обычно это 
или тарифный барьер, или 
полное запрещение импорта 
данных товаров на опреде
ленное время, или обяза
тельство местных властей 
закупать свою продукцию, 
даже если она дороже им
портной. Инвестор может 
просить правительство взять 
на себя обязательство не пре
доставлять лицензии другим 
инвесторам на производство 
таких товаров, особенно при 
малом размере внутреннего 
рынка.

Следует отметить, что в 
ряде стран предоставляются 
дополнительные льготы для

поощ рения иностранного 
инвестора, например, льгот
ное снабжение водой, элек
троэнергией, вплоть до суб
сидий в этих сферах, а также 
стимулирующий валютный 
курс, экспортные 
премии и др., без 
чего не может 
успешно конку
рировать вновь 
с о з д а в а е м о е  
предприятие.

И н в е с т о р а  
привлекает воз
можность поль
зоваться местны
ми финансовыми 
ресурсам и , а 
такж е нормаль
ное ф ун кц и он и рован и е  
банковской системы. Веро
ятность получения в стране- 
реципиенте долгосрочного 
займа будет рассмотрена ин
вестором до принятия им ре
шения об инвестировании. В 
западных государствах полу
чить такие займы несложно. 
В развиваю щ ихся странах 
нормальные условия полу
чения долгосрочных займов 
обеспечивает само госу
дарство. При этом важным 
стимулом для инвестора яв
ляется низкий банковский 
процент, так как это повы
сит конкурентоспособность 
продукции и рентабельность 
кредитования.

Р азви тая  и н ф раструк
тура -  еще один фактор, 
влияющий на решение инве
стора. Аэропорты и порты, 
железные и автомобильные 
дороги, речные пути сооб
щения должны функциони
ровать так, чтобы проводи
лись регулярны й экспорт 
продукции и бесперебойное 
обеспечение производства 
сырьем и запчастям и. Н е
обходима надеж ная связь, 
позволяю щ ая оперативно 
общаться с властями, по
ставщиками, покупателями 
и т.д. Учитывается также и 
то, как персонал может до

бираться до места работы, 
организация медпомощи, 
питания и отдыха.

Сам инвестор может спо
собствовать развитию ин
фраструктуры путем строи-

Иностранный инвестор, выбирая государство 
для размещения капитала, ищет наиболее 

благоприятные условия, оценивает их с раз
личных позиций и, в первую очередь, обра
щает внимание, насколько эти условия ста
бильны и как долго сохраняются.

тельства внутренних дорог, 
подъездных путей, дополни
тельных подстанций на ди
зельном топливе, приобре
тать автотранспорт и т.д. Но 
основные ком м ун и кац и и  
долж ны  быть в наличии 
или создаваться правитель
ством, муниципалитетами. 
Привлекательной мерой яв 
ляется создание « industria l 
e s ta tes»  (пром ы ш ленны х 
зон), п ред оставл яю щ и х  
и н остран н ом у  и н в есто 
ру транспорт, связь и т.п ., 
а иногда и помещения на 
льготных условиях аренды 
с последующей возможно
стью их выкупа. Нередко 
«industrial estates» являю т
ся зонами, свободными от 
налогообложения.

Для иностранного инве
стора не на последнем месте 
значится вопрос местной 
рабочей силы, условия най
ма. Создание новых рабочих 
мест -  это вклад в развитие 
национальной экономики. И 
чем выше уровень безработи
цы в конкретной стране, тем 
он больше. В свою очередь, 
инвестор изучает рынок ра
бочей силы (степень квали
фикации рабочих, их способ
ность осваивать профессию, 
чтобы соответствовать требо
ваниям производства). Для



него имеет значение и общее 
состояние ры нка труда. 
Высоко ценится возможность 
компетентного управления 
на местном уровне. Жилье, 
школы, личный транспорт, 
здравоохранение, возмож-

Первоочередным фактором, определяющим 

и обеспечивающим инвестиционную при
влекательность того или иного государства, 
является состояние инвестиционного законо
дательства. Нормативное поле, или «законо
дательный фон» -  существенный элемент ин
вестиционного климата.

ность перевода иностранным 
персоналом на родину части 
зарплаты -  также имеют су
щественное значение.

РЕШ АЮ Щ ЕЕ значение 
для инвестора имеют 

правовые условия функцио
нирования иностранного 
капитала: защ ита и гаран
тии от национализации и 
экспроприации; система 
стимулов для иностранных 
инвестиций; наличие м еж 
дународных договоров о за
щите инвестиций; участие 
государства-реципиента в 
Конвенции о разреш ении 
инвестиционны х споров; 
законодательство, регули
рующее приобретение инве
сторами акций, и особенно 
их контрольного пакета; эф
фективность судебной систе
мы; наличие парка высоких 
технологий. Иностранный 
инвестор обязательно учтет, 
имеется ли с конкретной 
страной соглашение о поо
щрении и взаимной защ и
те инвестиций, насколько 
страна исполняет свои дого
ворные обязательства.

Правовая стабильность -  
еще один важнейш ий ф ак
тор. Инвестор должен четко

знать правила игры и быть 
уверен, что они сохранятся 
неизменными.

Некоторые страны (Таи
ланд, Ф илиппины, М алай
зия) создали «Boards of 
Investment» -  инвестицион

ные агентства с 
отделениями во 
многих промыш
ленно развитых 
странах с ква
л и ф и ц и р о в а н 
ными кадрами. 
Они предостав
ляю т потенци
альным инвесто
рам основную 
информацию  о 

акфжшшт стране, касаю- 
1111.1...1111.... щ ую ся влож е

ния капиталов, 
его процедур и требований, 
способствуют установлению 
связей с администрацией 
регионов, где предполагает
ся размещать производство, 
оказывают различную дру
гую помощь. Инвестицион
ное агентство может выда
вать необходимые лицензии 
либо способствовать их по
лучению. Благодаря этому 
облегчается вся процедура 
инвестирования.

нАШЕ государство также

ных инвесторов без помощи 
и создало Белорусское агент
ство содействия иностран
ным инвестициям (БАСИИ), 
которое оказывает поддерж
ку зарубежным компаниям 
на этапе изучения рынка. 
Обладая большой базой дан
ных по инвестиционному 
законодательству, квал и 
фицированными кадрами, 
Агентство способно оказать 
содействие компаниям в по
иске партнера, подготовке 
учредительных документов, 
осуществлении мониторин
га по продвижению того или 
иного проекта.

Задачами Национального 
инвестиционного агентства

являются: поиск и привле
чение стратегических ин
весторов и долгосрочных 
инвестиций в экономику 
Беларуси; координация ра
боты по поиску и внедрению 
в практику новых для респу
блики схем финансирования 
инвестиционных проектов 
(проектное, структурирован
ное, страховое финансирова
ние и др.); пропаганда инве
стиционных возможностей 
нашей страны за рубежом; 
развитие международного и 
межрегионального инвести
ционного сотрудничества; 
повышение квалиф икации 
специалистов в сфере инве
стиционной деятельности.

Однако первоочередным 
фактором, определяющим и 
обеспечивающим инвести
ционную привлекательность 
того или иного государства, 
является состояние инве
стиционного законодатель
ства. Нормативное поле, или 
«законодательный фон» -  
существенный элемент ин
вестиционного климата. За
конодательный фон создает 
основу инвестиционного по
тенциала страны в целом, 
а в частности -  отдельных 
отраслей национального хо
зяйства, определяет приори
тетные сферы экономики.

В современных условиях 
иностранные инвесторы об
ращают внимание главным 
образом не столько на вы 
годность, сколько на ста
бильность предоставляемого 
им правового режима. А это 
прежде всего наличие госу
дарственной долгосрочной 
инвестиционной программы, 
конкретных органов, ответ
ственных за ее реализацию,
и, наконец, завершенность 
законодательной базы, со
ответствие ее принципам 
стабильности и перспектив
ности, системности, одно
значности регулирования 
отношений по иностранным 
инвестициям. ■


