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Ì.Â. Ñîëîìêî*

Àííîòàöèÿ. Ðàçðàáîòàíà è àïðîáèðîâàíà ìåòîäèêà îöåíêè âçàèìîñâÿçè ìåæäó èíîñòðàííûìè
èíâåñòèöèÿìè è ÂÂÏ íà ìàêðîóðîâíå. Ïðîâåäåí àíàëèç äèíàìèêè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, èõ
ñåêòîðàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ è îïðåäåëåíèÿ ñòåïåíè èõ âëèÿíèÿ íà ÂÂÏ. Ìåòîäèêà âêëþ÷àåò ðàñ÷åò
ïîêàçàòåëåé ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè (ïåðâè÷íûé, âòîðè÷íûé, òðåòè÷íûé, ÷åòâåðòè÷íûé), èõ êîððåëÿ-
öèþ ñ ÂÂÏ, è ôîðìèðîâàíèå èíòåãðàëüíîãî èíäåêñà çà ïåðèîä 2011–2024 ãã., ñ ó÷åòîì äàííûõ,
ïðèâåäåííûõ ê öåíàì 2010 ã. Ðåçóëüòàòû ïîêàçûâàþò çíà÷èìóþ ïîëîæèòåëüíóþ ñâÿçü ìåæäó îáúåìà-
ìè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé è ðîñòîì ÂÂÏ, à òàêæå âûÿâëÿþò íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíûå  ê èíîñòðàí-
íûì âëîæåíèÿì ñåêòîðû ýêîíîìèêè. Ïîëó÷åííûå âûâîäû ïîäòâåðæäàþò âàæíîñòü èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèé äëÿ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ Áåëàðóñè è äåìîíñòðèðóþò ýôôåêòèâíîñòü ïðåäëîæåííîé ìåòîäè-
êè äëÿ îöåíêè èõ âêëàäà â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.
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Èíâåñòèðîâàíèå èíîñòðàííûõ ñðåäñòâ
â ìàòåðèàëüíûå è íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû
ñïîñîáñòâóåò ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ìîùíîñòåé, ìîäåðíèçàöèè òåõíîëîãèé
è ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèé.
Ýòî âåäåò ê ðîñòó îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è
óâåëè÷åíèþ ÂÂÏ. Ïðèòîê èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé âåäåò ê ñîçäàíèþ ðàáî÷èõ ìåñò,
âíåäðåíèþ ñîâðåìåííûõ òåõíîëîãèé è ðàç-
âèòèþ èíôðàñòðóêòóðû. Â èòîãå óâåëè÷å-
íèå ïðîèçâîäñòâà è äîõîäîâ íàñåëåíèÿ âå-
äåò ê ïîâûøåíèþ óðîâíÿ æèçíè â ñòðàíå.

Ñëåäîâàòåëüíî, ïðàâèòåëüñòâî ñòðåìèò-
ñÿ ñîçäàòü áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ïðè-
âëå÷åíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ÷òî
ñïîñîáñòâóåò àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè, óñòîé÷èâîìó ðàçâèòèþ ýêî-
íîìèêè è óêðåïëåíèþ åå ïîçèöèé íà ìåæ-
äóíàðîäíîé àðåíå.

Çà 2024 ã. â ýêîíîìèêó Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü ïîñòóïèëî 6,9 ìëðä äîëë. ÑØÀ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, 74,8%, èëè
5,2 ìëðä äîëë. ÑØÀ, êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ
ïðÿìûìè (äàëåå – ÏÈÈ).

Îáùèé ïðèòîê ÏÈÈ â Ðåñïóáëèêó Áå-
ëàðóñü ñ 2011 ã. óìåíüøèëñÿ áîëåå ÷åì â
2,6 ðàçà, à äîëÿ ÏÈÈ â ÂÂÏ ñîêðàòèëàñü ñ
21,8% â 2011 ã. äî 6,8% â 2024 ã.

Íà÷èíàÿ ñ 2012–2013 ãã. íàáëþäàëîñü óñ-
òîé÷èâîå ñíèæåíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè. Îñíîâíûìè âíóòðåííèìè ïðè÷èíàìè,
îáóñëîâèâøèìè óñòîé÷èâîå ñíèæåíèå èíâå-
ñòèöèîííûõ ïîòîêîâ â Áåëàðóñü â òå÷åíèå
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà, ïî ìíåíèþ ýêñïåð-
òîâ, ÿâëÿþòñÿ (Áîíäàðåíêî, 2023. C. 8):

• ïàäåíèå òåìïîâ ðîñòà ïðîèçâîäñòâà,
ÂÂÏ, ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, à òàê-
æå ñíèæåíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà;
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• óõóäøåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì è,
êàê ñëåäñòâèå, ñîîòâåòñòâóþùåå ñíèæåíèå
ðåèíâåñòèðîâàíèÿ;

• âûñîêèé ðèñê ðàñòîðæåíèÿ èíâåñòè-
öèîííûõ ñîãëàøåíèé âñëåäñòâèå íåâûïîë-
íåíèÿ âçÿòûõ èíâåñòîðîì íà ñåáÿ îáÿçà-
òåëüñòâ;

• íåóäîâëåòâîðèòåëüíûé èíâåñòèöèîí-
íûé êëèìàò.

Íà äàëüíåéøåå ñíèæåíèå òàêæå ïîâëè-
ÿë è ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ 2020 ã.,
âûçâàííûé ïàíäåìèåé COVID-19, îäíàêî
îñíîâíûì ôàêòîðîì óìåíüøåíèÿ ïðèòîêà
ÏÈÈ ÿâëÿëèñü ñàíêöèè, ââåäåííûå â îò-
íîøåíèè Áåëàðóñè ñòðàíàìè Åâðîïû è
ÑØÀ (äîëÿ ÏÈÈ èç íåäðóæåñòâåííûõ
ñòðàí â îáùåì ïðèòîêå ÏÈÈ ñíèçèëàñü ñ
40,4% â 2011 ã. äî 20,1% â 2024 ã., â òî âðå-
ìÿ êàê óðîâåíü ïðèòîêà ÏÈÈ èç äðóæå-
ñòâåííûõ ñòðàí ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèë-
ñÿ) (Ñîëîìêî, 2025).

Â ñâÿçè ñ  óìåíüøåíèåì èíâåñòèöèé
èç íåäðóæåñòâåííûõ ñòðàí Áåëàðóñü ñêîí-
öåíòðèðîâàëàñü íà èìïîðòîçàìåùåíèè, óâå-
ëè÷åíèè ïðîìûøëåííîé êîîïåðàöèè, ñîçäà-
íèè ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé è ñáîðî÷íûõ
ïðîèçâîäñòâ ñ äðóæåñòâåííûìè ñòðàíàìè
(Ïåòðóøêåâè÷, 2023).

Â ðàìêàõ èíòåãðàöèîííîãî âçàèìîäåé-
ñòâèÿ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè Áåëàðóñè è
Ðîññèè áûëè ñôîðìèðîâàíû òåñíûå êîîïå-
ðàöèîííûå ñâÿçè, ïðè÷åì ñîòðóäíè÷åñòâî
îñóùåñòâëÿåòñÿ ìåæäó ìàëûì, ñðåäíèì è
êðóïíûì áèçíåñîì. Â íîâûõ óñëîâèÿõ ïðåä-

ïðèÿòèÿ ïåðåñòðàèâàþò ñâîþ ðàáîòó.
Ðîññèÿ, êàê îñíîâíîé ïàðòíåð, çíà÷èòåëü-
íî óâåëè÷èëà èíâåñòèöèè â Áåëàðóñü
(â 1,5 ðàçà), îêîëî 70% èç íèõ – ïðÿìûå
(Òàì æå.).

Äèíàìèêà ïðèòîêà ÏÈÈ â Ðåñïóáëè-
êó Áåëàðóñü ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.

Íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå
îáùèõ ÏÈÈ â Áåëàðóñü, äîëÿ ÏÈÈ íà ÷èñ-
òîé îñíîâå (áåç ó÷åòà çàäîëæåííîñòè ïðÿìî-
ìó èíâåñòîðó çà òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè) îñ-
òàëàñü ïðèáëèçèòåëüíî íà îäíîì óðîâíå –
30%. Ñïàä ïðîèçîøåë â îñíîâíîì çà ñ÷åò
óìåíüøåíèÿ îáúåìîâ äîëãîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ – â 3,7 ðàçà (èõ äîëÿ â îáùåì ïðèòîêå
ÏÈÈ ñíèçèëàñü ñ 90,8% â 2011 ã. äî 62,8% â
2024 ã.) (ðèñ. 2).

Îáúåì èíâåñòèöèé â óñòàâíûõ ôîíäàõ
îðãàíèçàöèé â 2024 ã. äîñòèã 14-ëåòíåãî ìè-
íèìóìà – 109 493,1 òûñ. äîëë. ÑØÀ.

Äîëÿ ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè óâå-
ëè÷èëàñü, äîñòèãíóâ ìàêñèìóìà â 2023 ã. –
ñ 5,9% â 2011 ã. äî 40,5% â 2023 ã., ïðè ýòîì
ïîâûñèëîñü êà÷åñòâî ïîñòóïàåìûõ ÏÈÈ. Â
2024 ã. îíà íåìíîãî ñíèçèëàñü – äî 35%. Ðîñò
äîëè ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î ðîñòå è ñòàáèëüíîñòè èíîñòðàííûõ
ïðåäïðèÿòèé – ïðèáûëü íàïðàâëÿåòñÿ íà ðàñ-
øèðåíèå ïðîèçâîäñòâà, îáíîâëåíèå îáîðóäî-
âàíèÿ, ñîçäàíèå ðåçåðâíûõ ôîíäîâ è ò. ä., ÷òî
ïîëîæèòåëüíî ñêàçûâàåòñÿ íà ýêîíîìèêå
ñòðàíû.

Âìåñòå ñ òåì îòìå÷àåòñÿ çíà÷èòåëüíîå
ñíèæåíèå äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ñäåëîê
ïî ïðîäàæå íåäâèæèìîñòè èíîñòðàíöàì, ÷òî

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà ïðèòîêà ÏÈÈ â Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü çà 2011–2024 ãã.
Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî àâòîðîì íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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Ì.Â. ÑÎËÎÌÊÎ

óêàçûâàåò íà èçìåíåíèå ñòðóêòóðû èíîñòðàí-
íûõ âëîæåíèé è èõ áîëåå óñòîé÷èâîå íàïðàâ-
ëåíèå. Çà ïîñëåäíèå 14 ëåò îáúåì äîëãîâûõ
èíñòðóìåíòîâ çíà÷èòåëüíî ñíèçèëñÿ – ñ
12 028 054 òûñ. äîëë. ÑØÀ â 2011 ã. äî 3 245
500 òûñ. äîëë. ÑØÀ â 2024 ã., ò. å. áîëåå ÷åì
â 3,7 ðàçà. Îáúåìû ñäåëîê ïî ïðîäàæå èíîñò-
ðàíöàì îáúåêòîâ íåäâèæèìîñòè ñíèçèëèñü –
â 2024 ã. èõ îáúåì ñîñòàâëÿë 5 596,8 òûñ. äîëë.
ÑØÀ, â 2011 ã. – 14 945,8 òûñ. äîëë. ÑØÀ.  Â
ïîñòóïèâøèõ ÏÈÈ äîëÿ ñäåëîê ïî ïðîäàæå
íåäâèæèìîñòè áûëà, êàê è ðàíåå, íåçíà÷è-
òåëüíîé.

Îáúåì íàêîïëåííûõ ÏÈÈ ñ 2011 ã. ïî-
ñòåïåííî âîçðàñòàë – ñ 4 862 865,5 òûñ. äîëë.
ÑØÀ â 2011 ã. äî 9 059 528,4 òûñ. äîëë. ÑØÀ
â 2024 ã., îäíàêî òåìï ðîñòà íàêîïëåííûõ
ÏÈÈ çà èññëåäóåìûé ïåðèîä çíà÷èòåëüíî
ñíèçèëñÿ (ðèñ. 3).

Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ÿâ-
ëÿþòñÿ îñíîâíûì ñïîñîáîì ïåðåäà÷è ñî-
âðåìåííûõ òåõíîëîãèé, îñîáåííî â âûñî-
êîòåõíîëîãè÷íûõ îòðàñëÿõ, îíè ñïîñîáñòâó-
þò óâåëè÷åíèþ ÂÂÏ è âàëîâîãî íàêîïëå-
íèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà. Â ñðåäíåñðî÷íîé
è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ÏÈÈ ñïîñîá-

Ðèñ. 2. Äèíàìèêà ïðèòîêà ÏÈÈ â Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü çà 2011–2024 ãã. â êîíòåêñòå èíñòðóìåíòîâ
Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî àâòîðîì íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ðèñ. 3. Äèíàìèêà íàêîïëåííûõ ÏÈÈ è ÂÂÏ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü çà 2011–2024 ãã.
Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî àâòîðîì íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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ñòâóþò ðàçâèòèþ èìïîðòîçàìåùàþùèõ ïðî-
èçâîäñòâ, ÷òî  ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâ-
íûõ íàïðàâëåíèé äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ
íàøåé ñòðàíû (Ìóõà, 2017). Â ñâÿçè ñ ýòèì
èññëåäîâàíèå êîððåëÿöèè ìåæäó ïðÿìûìè
èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè è âàëîâûì
âíóòðåííèì ïðîäóêòîì ïðåäñòàâëÿåò çíà-
÷èòåëüíûé íàó÷íûé èíòåðåñ.

Âîïðîñû âëèÿíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé íà ÂÂÏ áûëè ïðåäìåòîì
èññëåäîâàíèÿ ó÷åíûõ  Ä.Â. Ìóõè, Ë.Ì. Êà-
ïóñòèíîé è Î.Ä.Ôàëü÷åíêî.

Òàê, Ä.Â. Ìóõîé (Ìóõà, 2017) ðàçðàáî-
òàíà ìåòîäèêà îöåíêè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ýôôåêòèâíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ ñ ïîçè-
öèé ïðèíèìàþùåé ñòðàíû. Â ýòîé ìåòîäè-
êå   ðàñ÷åò èíòåãðàëüíîãî êîýôôèöèåíòà
ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäèòñÿ êàê îòíîøå-
íèå èíòåãðàëüíîãî êîýôôèöèåíòà äëÿ îáîá-
ùåííîé îöåíêè ýôôåêòîâ ïðèâëå÷åíèÿ
ÏÈÈ â ýêîíîìèêå ê èíòåãðàëüíîìó êîýô-
ôèöèåíòó äëÿ îáîáùåííîé îöåíêè èçäåð-
æåê ñîçäàíèÿ áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ
âëîæåíèÿ ÏÈÈ.

Ë.Ì. Êàïóñòèíà è Î.Ä. Ôàëü÷åíêî (Êà-
ïóñòèíà, Ôàëü÷åíêî, 2015)  ðàçðàáîòàëè
ìåòîäèêó îöåíêè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ýô-
ôåêòîâ âëèÿíèÿ ÏÈÈ íà ýêîíîìè÷åñêèé
ðîñò ñòðàíû ñ ïðèìåíåíèåì ýêîíîìåòðè÷åñ-
êèõ ìîäåëåé, îñíîâàííûõ íà ïðîèçâîäñòâåí-
íîé ôóíêöèè Êîááà – Äóãëàñà (Douglas,
1976), ìîäåëè À.Ì. Êóòàíà è Ã. Âóêøè÷à
(Kutan, Vuk , 2007), à òàêæå ìîäåëè
Ç.À. Õàéëó (Hailu, 2010).

Ìåòîäèêà îöåíêè óðîâíÿ ó÷àñòèÿ ÏÈÈ
íà ìàêðîóðîâíå, ðàçðàáîòàííàÿ àâòîðîì,
ïðèâîäèòñÿ íèæå.

Ìåòîäèêà îöåíêè óðîâíÿ ó÷àñòèÿ
ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
â ýêîíîìèêå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

1. Ìåòîäè÷åñêèå îñíîâû îöåíêè óðîâ-
íÿ ó÷àñòèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â  ýêî-
íîìèêå ñòðàíû.  Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà îñíîâà-
íà íà àíàëèçå ñîâîêóïíîñòè ïîêàçàòåëåé,
âûäåëåíèè èíòåãðàëüíîãî èíäåêñà è âêëþ-
÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå ýòàïû:

I. Îïðåäåëÿþòñÿ èíäèêàòîðû ó÷àñòèÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå ñòðà-
íû. Ïðîâîäèòñÿ ñáîð è îáðàáîòêà íåîáõî-
äèìîé ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ ìàññèâà ñòàòèñòè÷åñêèõ äàí-

íûõ. Óðîâåíü ó÷àñòèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé â ÂÂÏ îöåíèâàåòñÿ ïðè-
ìåíèòåëüíî ê êîíêðåòíîìó âðåìåííîìó
ïåðèîäó.

II. Äëÿ îöåíêè çíà÷èìîñòè êàæäîãî ïî-
êàçàòåëÿ ïðîâîäèòñÿ êîððåëÿöèÿ åãî çíà-
÷åíèé ñ ÂÂÏ (ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ïàðà-
ìåòðè÷åñêîé êîððåëÿöèè Ïèðñîíà) (ôîðìó-
ëà 1), óñòàíàâëèâàþòñÿ ðàíãîâûå çíà÷åíèÿ
äëÿ èíäèêàòîðîâ è êîýôôèöèåíòû èõ îò-
íîñèòåëüíîé âàæíîñòè. Íà äàííîì ýòàïå
èñïîëüçóåì ïîäõîä, çàëîæåííûé â ðàáîòå
À. Ìîæåéêî (Ìîæåéêî, 2021; Ïðåñíÿêîâà,
Ñîëîìêî, 2023).

   
(1)

ãäå X
i
 è Y

i
 – çíà÷åíèå ïåðåìåííîé X è Y

ñîîòâåòñòâåííî;
X

ñðåäí.
 è Y

ñðåäí.
 – ñðåäíåå àðèôìåòè÷åñ-

êîå äëÿ ïåðåìåííûõ X è Y ñîîòâåòñòâåííî.
Çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè

Ïèðñîíà èíòåðïðåòèðóþòñÿ èñõîäÿ èç åãî
àáñîëþòíûõ çíà÷åíèé. Âîçìîæíûå çíà÷å-
íèÿ êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè âàðüèðóþò
îò 0 äî ±1. ×åì áîëüøå àáñîëþòíîå çíà÷å-
íèå r

xy
, òåì âûøå òåñíîòà ñâÿçè ìåæäó äâó-

ìÿ âåëè÷èíàìè, r
xy
 = 0 ãîâîðèò î ïîëíîì

îòñóòñòâèè ñâÿçè, r
xy
 = 1 ñâèäåòåëüñòâóåò î

íàëè÷èè àáñîëþòíîé (ôóíêöèîíàëüíîé)
ñâÿçè. Åñëè çíà÷åíèå êðèòåðèÿ êîððåëÿöèè
Ïèðñîíà îêàçàëîñü áîëüøå 1 èëè ìåíüøå
–1 – â ðàñ÷åòàõ äîïóùåíà îøèáêà1.

Îòîáðàííûå èíäèêàòîðû ðàíæèðóþòñÿ
÷åðåç âåëè÷èíó äîëè äèñïåðñèè çàâèñèìîé
ïåðåìåííîé èëè êîýôôèöèåíòà äåòåðìèíà-
öèè (R 2). ×èñëî 1 ïðèñâàèâàåòñÿ òîìó ïîêà-
çàòåëþ, êîòîðûé èìååò íàèáîëüøèé êîýôôè-
öèåíò (r

n
) è ïîýòîìó ñ÷èòàåòñÿ áîëåå âàæ-

íûì. Òàêèì ñïîñîáîì êàæäûé ïîêàçàòåëü
ïîëó÷àåò òî èëè èíîå ÷èñëî îò 1 äî n, ãäå n –
ýòî êîëè÷åñòâî âñåõ ïîêàçàòåëåé. Äëÿ òîãî
÷òîáû îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò îòíîñèòåëü-
íîé âàæíîñòè (Share), íàèõóäøèé ðàíã (èìå-

1 Äëÿ îöåíêè òåñíîòû, èëè ñèëû, êîððåëÿöèîííîé ñâÿçè
îáû÷íî èñïîëüçóþò îáùåïðèíÿòûå êðèòåðèè, ñîãëàñíî
êîòîðûì àáñîëþòíûå çíà÷åíèÿ r

xy
 < 0,3 ñâèäåòåëüñòâóþò

î ñëàáîé ñâÿçè, çíà÷åíèÿ r
xy
 îò 0,3 äî 0,7 – î ñâÿçè ñðåä-

íåé òåñíîòû, çíà÷åíèÿ r
xy
 > 0,7 – î ñèëüíîé ñâÿçè.
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þùèé ñàìîå áîëüøîå ÷èñëîâîå çíà÷åíèå)
äåëèòñÿ íà ðàíã êàæäîãî ïîêàçàòåëÿ. Ïðîèç-
âîäèòñÿ ñóììèðîâàíèå âñåõ ïîëó÷åííûõ çíà-
÷åíèé. Äåëèìîå ïî êàæäîìó ïîêàçàòåëþ
ñîîòíîñèòñÿ ñ ïîëó÷åííîé ñóììîé. Â èòîãå
ïîëó÷àþòñÿ óäåëüíûå âåñà, ãäå íàèáîëüøåå
çíà÷åíèå îòâîäèòñÿ ïîêàçàòåëþ, èìåþùåìó
íàèëó÷øèé ðàíã (ðàâíûé åäèíèöå), íàèìåíü-
øåå çíà÷åíèå – ïîêàçàòåëþ, èìåþùåìó íàè-
õóäøèé ðàíã.

, (2)

ãäå K
i
 – êîýôôèöèåíò ðàñ÷åòà;

r1, r2 … r
n
. – óñòàíîâëåííîå ðàíãîâîå çíà-

÷åíèå.

 , (3)

ãäå Share
i
 – êîýôôèöèåíò îòíîñèòåëüíîé

âàæíîñòè.
Åñëè äëÿ îäíîãî èíäèêàòîðà óñòàíîâëå-

íû íåñêîëüêî ïîêàçàòåëåé, òî îïðåäåëÿåòñÿ
ñðåäíåãåîìåòðè÷åñêîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåí-
òà êîððåëÿöèè Ïèðñîíà äëÿ èíäèêàòîðà íà
îñíîâå èõ çíà÷åíèé. Çàòåì ïðîâîäÿòñÿ âû-
÷èñëåíèÿ êîýôôèöèåíòà îòíîñèòåëüíîé âàæ-
íîñòè äëÿ èíäèêàòîðà.

Åñëè ïîêàçàòåëü îòìå÷åí êàê íåãàòèâ-
íûé, òî ïðè ðàñ÷åòå êîýôôèöèåíòà êîððå-
ëÿöèè Ïèðñîíà ó÷èòûâàåòñÿ åãî îáðàòíîå
çíà÷åíèå (åäèíèöà äåëèòñÿ íà çíà÷åíèå ïî-
êàçàòåëÿ).

III. Ïðîèçâîäèòñÿ íîðìàëèçàöèÿ çíà-
÷åíèé ïî êàæäîìó ïîêàçàòåëþ ìåòîäîì
ìèíèìàêñ ñ ìèíèìàëüíûì çíà÷åíèåì 0 è
ìàêñèìàëüíûì çíà÷åíèåì 1.

, (4)

ãäå  – íîðìàëèçîâàííûé êîýô-
ôèöèåíò çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ;

 – ìàêñèìàëüíîå çíà÷åíèå ïî êàæ-
äîìó ïîêàçàòåëþ;

 – ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå ïî êàæ-
äîìó ïîêàçàòåëþ.

IV. Îöåíèâàåòñÿ êîìïëåêñíûé óðîâåíü
ó÷àñòèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé è
ñîñòàâëÿåòñÿ ìàòðèöà â ðàçðåçå èõ âèäîâ.

Óðîâåíü ó÷àñòèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå ïî êàæäîìó èç
âèäîâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

  , (5)

ãäå Kis
j
 – óðîâåíü ó÷àñòèÿ èíîñòðàííûõ

èíâåñòèöèé;
j – âèä.
Èíòåãðàëüíûé ïîêàçàòåëü óðîâíÿ ó÷à-

ñòèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íà
ìàêðîóðîâíå ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

. (6)

Â êà÷åñòâå ïîäèíäåêñîâ 1, 2, 3 ðàññìàò-
ðèâàþòñÿ ñîîòâåòñòâåííî ïðèíÿòûå èíäè-
êàòîðû.

Ìèíèìàëüíî âîçìîæíîå çíà÷åíèå èí-
òåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâëÿåò 0, ìàê-
ñèìàëüíîå – 1. Çíà÷åíèå èíòåãðàëüíîãî
ïîêàçàòåëÿ â èíòåðâàëå 0–0,4 ñâèäåòåëüñòâó-
åò î íèçêîì óðîâíå âëèÿíèÿ íà ÂÂÏ, 0,4–
0,7 – î ñðåäíåì óðîâíå, 0,7–1,0 – î âûñî-
êîì óðîâíå.

2. Àïðîáàöèÿ ìåòîäèêè îöåíêè ó÷àñ-
òèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Ìåòîäèêà àïðîáè-
ðîâàíà íà ïðèìåðå äàííûõ Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü çà 2011–2024 ãã.

 Ýòàï I. Îïðåäåëåíèå çíà÷åíèé èíäè-
êàòîðîâ îöåíêè óðîâíÿ ó÷àñòèÿ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå.

Äàííûå àíàëèçèðóþòñÿ îòíîñèòåëüíî
2010 ã. â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ.

Â êà÷åñòâå èíäèêàòîðîâ ó÷àñòèÿ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé áûëî ðåøåíî ïðèíÿòü
ÏÈÈ áåç êðåäèòîâ è çàéìîâ, èíâåñòèöèè
â îñíîâíîé êàïèòàë çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ
èñòî÷íèêîâ (áåç êðåäèòîâ è çàéìîâ èíîñò-
ðàííûõ áàíêîâ) è ââîä â ýêñïëóàòàöèþ îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñ-
òî÷íèêîâ (áåç êðåäèòîâ (çàéìîâ) èíîñòðàí-
íûõ áàíêîâ).

Âñå èíäèêàòîðû ïîäåëåíû ïî ñåêòîðàì
ýêîíîìèêè: ïåðâè÷íûé, âòîðè÷íûé, òðåòè÷-
íûé è ÷åòâåðòè÷íûé. Ïåðâè÷íûé ñåêòîð
âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñåëüñêîå, ëåñíîå è ðûáíîå
õîçÿéñòâî è ãîðíîäîáûâàþùóþ ïðîìûø-
ëåííîñòü.

Êî âòîðè÷íîìó ñåêòîðó (ñôåðà ïðîèç-
âîäñòâà è ñòðîèòåëüñòâî) îòíîñÿòñÿ: îáðà-
áàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü; ñíàáæåíèå
ýëåêòðîýíåðãèåé, ãàçîì, ïàðîì, ãîðÿ÷åé âî-
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äîé è êîíäèöèîíèðîâàííûì âîçäóõîì; âî-
äîñíàáæåíèå; ñáîð, îáðàáîòêà è ëèêâèäà-
öèÿ îòõîäîâ, äåÿòåëüíîñòü ïî ëèêâèäàöèè
çàãðÿçíåíèé; ñòðîèòåëüñòâî.

Â òðåòè÷íûé ñåêòîð (ñôåðà óñëóã) âõî-
äÿò: îïòîâàÿ è ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ; ðåìîíò
àâòîìîáèëåé è ìîòîöèêëîâ; òðàíñïîðòíàÿ
äåÿòåëüíîñòü, ñêëàäèðîâàíèå, ïî÷òîâàÿ è
êóðüåðñêàÿ äåÿòåëüíîñòü; óñëóãè ïî âðåìåí-
íîìó ïðîæèâàíèþ è ïèòàíèþ; ôèíàíñîâàÿ
è ñòðàõîâàÿ äåÿòåëüíîñòü; îïåðàöèè ñ íå-
äâèæèìûì èìóùåñòâîì; äåÿòåëüíîñòü â
ñôåðå àäìèíèñòðàòèâíûõ è âñïîìîãàòåëü-
íûõ óñëóã; ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå;
çäðàâîîõðàíåíèå è ñîöèàëüíûå óñëóãè;
òâîð÷åñòâî, ñïîðò, ðàçâëå÷åíèÿ è îòäûõ; à
òàêæå ïðåäîñòàâëåíèå ïðî÷èõ âèäîâ óñëóã.

Ê ÷åòâåðòè÷íîìó ñåêòîðó îòíîñÿòñÿ: èí-
ôîðìàöèÿ è ñâÿçü; ïðîôåññèîíàëüíàÿ, íàó÷-
íàÿ è òåõíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü; îáðàçîâàíèå.

Ñîãëàñíî ìåòîäîëîãèè ðàñ÷åòà Íàöèî-
íàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü, èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â
îñíîâíîé êàïèòàë (áåç êðåäèòîâ (çàéìîâ)
èíîñòðàííûõ áàíêîâ) –  ýòî ñðåäñòâà, ïîëó-
÷åííûå îðãàíèçàöèåé èç-çà ðóáåæà íåïîñ-
ðåäñòâåííî îò èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà,
âêëþ÷àÿ ïîñòóïèâøèå â êà÷åñòâå èíîñòðàí-
íîé áåçâîçìåçäíîé ïîìîùè îò íåðåçèäåí-
òîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü; ìàøèíû, îáîðó-
äîâàíèå, òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, ïîëó÷åí-
íûå ïî äîãîâîðàì ôèíàíñîâîé àðåíäû (ëè-
çèíãà) èç-çà ðóáåæà íà óñëîâèÿõ âûêóïà

ïðåäìåòà ëèçèíãà; âçíîñû â óñòàâíûé ôîíä
îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿåìûå èíîñòðàííûì
èíâåñòîðîì â âèäå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ,
òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ; íåðàñïðåäåëåííàÿ
÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè èíîñòðàííîãî èíâå-
ñòîðà, ðåèíâåñòèðîâàííàÿ â îáúåêòû èíâå-
ñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè (íà ïðèîáðåòåíèå,
âîñïðîèçâîäñòâî è ñîçäàíèå íîâûõ îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ).

Âñëåäñòâèå îòñóòñòâèÿ ñòàòèñòè÷åñêèõ
äàííûõ ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ ïî ñåêòîðàì
äåÿòåëüíîñòè, ïðîèçâåäåí óñëîâíûé ðàñ÷åò
íà îñíîâàíèè îáùåãî îáúåìà èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë è óäåëüíîìó âåñó èíâåñ-
òèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë çà ñ÷åò èíîñò-
ðàííûõ èñòî÷íèêîâ (áåç êðåäèòîâ (çàéìîâ)
èíîñòðàííûõ áàíêîâ) â îáùåì îáúåìå èí-
âåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë.

Â ñòàòèñòèêå òàêæå îòñóòñòâóþò äàííûå
ïî ïîêàçàòåëþ ââîä â ýêñïëóàòàöèþ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñòî÷íèêîâ (áåç
êðåäèòîâ (çàéìîâ) èíîñòðàííûõ áàíêîâ) ïî
ñåêòîðàì, ïîýòîìó  áûë ïðîèçâåäåí óñëîâ-
íûé ðàñ÷åò íà îñíîâàíèè ââîäà â ýêñïëóàòà-
öèþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïî òåððèòîðèè Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü è óäåëüíîìó âåñó èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòèöèé (áåç êðåäèòîâ (çàéìîâ)
èíîñòðàííûõ áàíêîâ) â îáùåì îáúåìå èíâå-
ñòèöèé â îñíîâíûå ñðåäñòâà.

Íà ðèñ. 4 ïðåäñòàâëåíà äèíàìèêà ÏÈÈ
(áåç êðåäèòîâ (çàéìîâ) èíîñòðàííûõ áàí-
êîâ) ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè çà ïåðèîä
2011–2024 ãã.

Ðèñ. 4. Òåìïû ðîñòà ÏÈÈ (áåç êðåäèòîâ (çàéìîâ) èíîñòðàííûõ áàíêîâ) ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè
è ÂÂÏ çà ïåðèîä 2011–2024 ãã., %, â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ 2010 ã.*

* Òåìïû ðîñòà ÏÈÈ â ÷åòâåðòè÷íîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè â 2011 è 2012 ãã. ïðåâûøàëè 3000%, îäíàêî äëÿ óäîáñòâà
ïðåäñòàâëåíèÿ íà ãðàôèêå îíè îáîçíà÷åíû íà óðîâíå 700%.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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Â 2011 ã. áûë ñêà÷îê ïðèòîêà ÏÈÈ (áåç
êðåäèòîâ (çàéìîâ) èíîñòðàííûõ áàíêîâ) â
÷åòâåðòè÷íîì ñåêòîðå, îäíàêî óæå â 2013 ã.
ïðèòîê èíâåñòèöèé âåðíóëñÿ ê ïðåæíåìó
óðîâíþ. Íàèáîëåå íåñòàáèëüíûì ÿâëÿëñÿ
òåìï ðîñòà ÏÈÈ â òðåòè÷íîì ñåêòîðå.

Íà ðèñ. 5 ïðåäñòàâëåíû òåìïû ðîñòà
ïîêàçàòåëåé èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïè-
òàë çà 2011–2024 ãã. Ïðèòîê èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë îðãàíèçàöèé çíà÷èòåëü-
íî ìåíåå âîëàòèëåí ïðèòîêà ÏÈÈ (áåç êðå-
äèòîâ (çàéìîâ) èíîñòðàííûõ áàíêîâ). Ìàê-
ñèìàëüíûé ïðèðîñò èíâåñòèöèé â îñíîâ-
íîé êàïèòàë íàáëþäàëñÿ â 2013 ã.

Ýòàï II. Êîððåëÿöèÿ çíà÷åíèé ïîêàçà-
òåëåé ñ ÂÂÏ. Óñòàíîâêà ðàíãîâûõ çíà÷å-
íèé äëÿ èíäèêàòîðîâ è êîýôôèöèåíòîâ èõ
îòíîñèòåëüíîé âàæíîñòè.

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòîâ îòíîñèòåëüíîé
âàæíîñòè äëÿ ïîêàçàòåëåé îöåíêè óðîâíÿ
ó÷àñòèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ïðåäñòàâ-
ëåí â òàáë. 1–3.

Ñîãëàñíî ïîëó÷åííûì ðàñ÷åòàì, íàè-
áîëüøåå ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ÂÂÏ
ñòðàíû îêàçûâàþò ðåèíâåñòèðîâàííûå
ÏÈÈ â ÷åòâåðòè÷íîì ñåêòîðå (èíôîðìà-
öèÿ è ñâÿçü; ïðîôåññèîíàëüíàÿ è íàó÷íàÿ
äåÿòåëüíîñòü; îáðàçîâàíèå) è ëèçèíã âî
âòîðè÷íîì ñåêòîðå (îáðàáàòûâàþùàÿ ïðî-
ìûøëåííîñòü, âîäîñíàáæåíèå…, ñíàáæåíèå
ýëåêòðîýíåðãèåé… è ñòðîèòåëüñòâî).

Âìåñòå ñ òåì îáíàðóæåíà îáðàòíàÿ çà-
âèñèìîñòü ìåæäó ïðîäàæåé íåäâèæèìîñòè
è ïðî÷èìè ïðÿìûìè èíâåñòèöèÿìè âî âòî-
ðè÷íîì è ÷åòâåðòè÷íîì ñåêòîðàõ, à òàêæå
ïðÿìûìè èíâåñòèöèÿìè â óñòàâíûõ ôîí-
äàõ ïåðâè÷íîãî è ÷åòâåðòè÷íîãî ñåêòîðîâ
è ÂÂÏ (òàáë. 1).

Â ýêîíîìèêå ñòðàíû íàèáîëüøåå âëè-
ÿíèå íà ÂÂÏ èìåþò èíâåñòèöèè â îñíîâ-
íîé êàïèòàë çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñòî÷íè-
êîâ (áåç êðåäèòîâ (çàéìîâ) èíîñòðàííûõ
áàíêîâ) âî âòîðè÷íîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè
(òàáë. 2). Íàèìåíüøåå âëèÿíèå – â ÷åòâåð-
òè÷íîì ñåêòîðå.

Ââîä â ýêñïëóàòàöèþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ
çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñòî÷íèêîâ îêàçûâà-
åò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ÂÂÏ âî âñåõ
ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè, íàèáîëüøåå – âî âòî-
ðè÷íîì ñåêòîðå (òàáë. 3).

Ýòàï III. Ðàñ÷åò óðîâíÿ ó÷àñòèÿ èíîñ-
òðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü ïî êàæäîìó ïîêàçàòåëþ.

Íà îñíîâå ôîðìóë (4), (5) ðàññ÷èòàåì
óðîâåíü ó÷àñòèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â
ýêîíîìèêå ñòðàíû ïî âèäàì: ÏÈÈ (áåç êðå-
äèòîâ è çàéìîâ) (òàáë. 4),  èíâåñòèöèè â îñ-
íîâíîé êàïèòàë çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñòî÷-
íèêîâ (áåç êðåäèòîâ (çàéìîâ) èíîñòðàííûõ
áàíêîâ) (òàáë. 5) è ââîä â ýêñïëóàòàöèþ îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñòî÷-
íèêîâ (áåç êðåäèòîâ è çàéìîâ) (òàáë. 6).

Ðèñ. 5. Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë çà 2011–2024 ãã.,
â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ 2010 ã.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Çà ïåðèîä ñ 2011 ïî 2024 ã. êîýôôè-
öèåíò óðîâíÿ ó÷àñòèÿ ÏÈÈ áûë ìàêñèìàëü-
íûì â 2016 ã. (òàáë. 4).

Çà ïîñëåäíèå 14 ëåò óðîâåíü ó÷àñòèÿ
èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë çà ñ÷åò èíî-
ñòðàííûõ èñòî÷íèêîâ (áåç êðåäèòîâ (çàé-
ìîâ) èíîñòðàííûõ áàíêîâ) ñíèçèëñÿ âî
âñåõ ñåêòîðàõ (òàáë. 5).

Ýòàï IV. Îöåíêà êîìïëåêñíîãî óðîâíÿ
ó÷àñòèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íà ìàê-
ðîóðîâíå.

Ïî ôîðìóëå (6) ïðîèçâîäÿòñÿ ðàñ÷åòû
èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ óðîâíÿ ó÷àñòèÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íà ìàêðîóðîâíå
çà ïåðèîä 2011–2024 ãã. (ðèñ. 6). Ðåçóëüòà-
òû ðàñ÷åòîâ ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 7.

Êîìïëåêñíûé ïîêàçàòåëü ó÷àñòèÿ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü â 2024 ã. ñîñòàâèë 0,108
(íèçêèé óðîâåíü) (òàáë. 7), ÷òî îáóñëîâëå-
íî ñíèæåíèåì çíà÷åíèé:

• ÏÈÈ (áåç êðåäèòîâ è çàéìîâ) â óñ-
òàâíûõ ôîíäàõ â ïåðâè÷íîì, âòîðè÷íîì è
òðåòè÷íîì ñåêòîðàõ; ðåèíâåñòèðîâàíèÿ
ÏÈÈ â ÷åòâåðòè÷íîì ñåêòîðå; ïðîäàæè
íåäâèæèìîñòè è ïðî÷èõ ÏÈÈ â ïåðâè÷-
íîì è âòîðè÷íîì ñåêòîðàõ;

• îáúåìà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êà-
ïèòàë çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñòî÷íèêîâ (áåç
êðåäèòîâ (çàéìîâ) èíîñòðàííûõ áàíêîâ) è
îáúåìà ââåäåííûõ â ýêñïëóàòàöèþ îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñòî÷íè-

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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êîâ (áåç êðåäèòîâ è çàéìîâ) âî âñåõ ñåêòî-
ðàõ;

à òàêæå ðîñòîì:
• ðåèíâåñòèðîâàííûõ èíâåñòèöèé â ïåð-

âè÷íîì, âòîðè÷íîì è òðåòè÷íîì ñåêòîðàõ;
• ïðîäàæè íåäâèæèìîñòè è ïðî÷èõ

ÏÈÈ â òðåòè÷íîì è ÷åòâåðòè÷íîì ñåêòîðàõ.
Êîìïëåêñíûé ïîêàçàòåëü â 2024 ã. ïî

ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì 2011 ã. ñíèçèëñÿ
íà 0,266 ï. ï., â òîì ÷èñëå â êîíòåêñòå
ó÷àñòèÿ ÏÈÈ áåç êðåäèòîâ è çàéìîâ – íà
0,144 ï. ï., èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë
çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñòî÷íèêîâ (áåç êðå-
äèòîâ è çàéìîâ) – íà 0,443 ï. ï., ââîäà â
ýêñïëóàòàöèþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò
èíîñòðàííûõ èñòî÷íèêîâ (áåç êðåäèòîâ è
çàéìîâ) – íà 0,275 ï. ï.

Êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííûé àíàëèç
ðåçóëüòàòèâíîñòè èíîñòðàííûõ

èíâåñòèöèé íà ìàêðîóðîâíå

Äëÿ äàëüíåéøåé îöåíêè âëèÿíèÿ ïðÿ-
ìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íà ÂÂÏ èñ-
ïîëüçóåì êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííûé
àíàëèç. Çà îñíîâó âçÿòà ïðîèçâîäñòâåííàÿ
ôóíêöèÿ Êîááà – Äóãëàñà2.

Â êà÷åñòâå ðåçóëüòàòèâíîãî ïðèçíàêà
äëÿ ìíîæåñòâåííîé ðåãðåññèè è êîððåëÿ-
öèè áûë âûáðàí ïîêàçàòåëü ÂÂÏ Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü. Àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä –
14 ëåò. Áàçîâûé ãîä – 2010 ã. Â êà÷åñòâå

ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ðåçóëüòàòèâíûé
ïðèçíàê (ó), áûëè ïðèíÿòû:

õ
1
– íàêîïëåííûå ÏÈÈ, òûñ. äîëë.

ÑØÀ;
õ

2
 – êîëè÷åñòâî çàíÿòûõ â îðãàíèçà-

öèÿõ ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì, åä.;
õ

3
 – ÍÈÎÊÐ çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñ-

òî÷íèêîâ, òûñ. ðóá.
Äëÿ àíàëèçà âñå èñõîäíûå äàííûå

áûëè ðàññ÷èòàíû îòíîñèòåëüíî 2010 ã. â
ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ è ïðîëîãàðèôìèðîâà-
íû ïî îñíîâàíèþ e.

Íà îñíîâàíèè ôîðìóë (1–3) áûë ðàñ-
ñ÷èòàí êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè Ïèðñîíà
è óðîâåíü çíà÷èìîñòè äëÿ êàæäîé ïåðåìåí-
íîé (òàáë. 8).

Ñîãëàñíî ïîëó÷åííûì ðàñ÷åòàì, â íàè-
áîëüøåé ñòåïåíè íà ÂÂÏ îêàçûâàåò âëèÿ-
íèå óâåëè÷åíèå îáúåìà íàêîïëåííûõ ÏÈÈ.
Ðàñ÷åòíàÿ çíà÷èìîñòü ôàêòîðà x1 ððàñ÷= 0,55,
êðèòè÷åñêàÿ çíà÷èìîñòü ðòàáë = 0,555.

Äàëåå áûë ïðîèçâåäåí ðàñ÷åò ñâîáîä-
íîãî ÷ëåíà è êîýôôèöèåíòîâ óðàâíåíèÿ
ìíîæåñòâåííîé ðåãðåññèè. Íà îñíîâàíèè
ïðîâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ (òàáë. 9) óðàâíåíèå
ìíîæåñòâåííîé ðåãðåññèè âûãëÿäèò ñëåäó-
þùèì îáðàçîì:

(7)

Ñâîáîäíûé ÷ëåí (ñäâèã) b0 ðàâåí 2,8.
Êîýôôèöèåíòû ðåãðåññèè ñëåäóåò ðàññìàò-
ðèâàòü êàê ñòåïåíü âëèÿíèÿ êàæäîé èç ïå-
ðåìåííûõ íà îáúåì ÂÂÏ, ïðè óñëîâèè, ÷òî
âñå äðóãèå íåçàâèñèìûå ïåðåìåííûå îñòà-
þòñÿ íåèçìåííûìè.

Ðèñ. 6. Äèíàìèêà óðîâíÿ ó÷àñòèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå Áåëàðóñè çà 2011–2024 ãã.
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

2 Áàðàç Â.Ð.  2005. Êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííûé àíà-
ëèç ñâÿçè ïîêàçàòåëåé êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ñ èñïîëü-
çîâàíèåì ïðîãðàììû Excel: ó÷åáíîå ïîñîáèå. Åêàòåðèíáóðã:
ÃÎÓ ÂÏÎ «ÓÃÒÓ–ÓÏÈ». 102 ñ.
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Òàê, êîýôôèöèåíò b
1
, ðàâíûé 0,3, óêà-

çûâàåò, ÷òî (ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ)
ïîâûøåíèå äîëè íàêîïëåííûõ ÏÈÈ â ýêî-
íîìèêå íà 1% ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ ÂÂÏ
íà 0,3%. Àíàëèçèðóÿ êîýôôèöèåíò b

2
, ìîæíî

çàìåòèòü, ÷òî óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà çàíÿ-
òûõ â îðãàíèçàöèÿõ ñ èíîñòðàííûì êàïèòà-
ëîì íà 1% ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ îáúåìà ÂÂÏ
íà 0,07%. Êîýôôèöèåíò b

3
, ðàâíûé 0,16, óêà-

çûâàåò, ÷òî óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ÍÈÎÊÐ çà
ñ÷åò èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íà 1% ïðèâî-
äèò ê óâåëè÷åíèþ ÂÂÏ íà 0,16%.

Ñîãëàñíî ïðîâåäåííûì ðàñ÷åòàì
(òàáë. 3), êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè R2

ñîñòàâëÿåò 0,579, èëè 57,9%, ò. å. èññëåäóå-
ìûå âîçäåéñòâóþùèå ôàêòîðû îáúÿñíÿþò
57,9% âàðèàöèè àíàëèçèðóåìîé ôóíêöèè.
Îñòàëüíûå 42,1% â äàííîì ñëó÷àå îáúÿñ-
íÿþòñÿ î÷åíü îãðàíè÷åííûì âûáîðîì èñ-
ïîëüçóåìûõ ïåðåìåííûõ.

Ðàñ÷åòû íà áàçå ýêîíîìåòðè÷åñêîé
ìîäåëè çàâèñèìîñòè ÂÂÏ îò äèíàìèêè íà-
êîïëåííûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé â Áåëàðóñè ïîäòâåðæäàþò âûâîä î ïî-
ëîæèòåëüíîì âëèÿíèè èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèé íà ðîñò ÂÂÏ.

*       *       *
Çíà÷èìîñòü èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé

äëÿ ðàçâèòèÿ Áåëàðóñè ïîäòâåðæäàåòñÿ èõ
âêëàäîì â ôîðìèðîâàíèå ÂÂÏ è ñòðóêòóð-
íûå èçìåíåíèÿ â ýêîíîìèêå. Îäíàêî çà ïîñ-
ëåäíèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ ñóùåñòâåííîå ñíè-
æåíèå îáùåãî ïðèòîêà ÏÈÈ – áîëåå ÷åì â
2,6 ðàçà ñ 2011 ã., ÷òî ñâÿçàíî â îñíîâíîì ñ
ñîêðàùåíèåì èíâåñòèöèé èç íåäðóæåñòâåí-
íûõ ñòðàí. Òàêèå ïîêàçàòåëè êàê îáúåì èí-
âåñòèöèé â óñòàâíîé êàïèòàë çà ñ÷åò èíîñò-
ðàííûõ èñòî÷íèêîâ è ââîä â ýêñïëóàòàöèþ
îñíîâíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñ-
òî÷íèêîâ äîñòèãëè ìèíèìàëüíûõ çíà÷åíèé
çà 14 ëåò, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ñíèæåíèè
èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè.

Îäíèì èç êëþ÷åâûõ ïîçèòèâíûõ òðåí-
äîâ ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå äîëè ðåèíâåñòè-
ðîâàííîé ïðèáûëè, äîñòèãøåé ðåêîðäíîãî
óðîâíÿ â 2023 ã., ÷òî ñïîñîáñòâóåò óëó÷øå-
íèþ êà÷åñòâà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé.
Âûñîêèé óðîâåíü ðåèíâåñòèðîâàííûõ äî-
õîäîâ óêàçûâàåò íà ðîñò è ñòàáèëüíîñòü
èíîñòðàííûõ êîìïàíèé, ïîñêîëüêó ïðèáûëü
íàïðàâëÿåòñÿ íà ðàñøèðåíèå ïðîèçâîäñòâà,
ìîäåðíèçàöèþ îáîðóäîâàíèÿ è ñîçäàíèå

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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ðåçåðâíûõ ôîíäîâ, ÷òî ïîëîæèòåëüíî ñêà-
çûâàåòñÿ íà ýêîíîìèêå ñòðàíû. Òàêæå íà-
áëþäàåòñÿ çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå èñ-
ïîëüçîâàíèÿ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ñäå-
ëîê ñ íåäâèæèìîñòüþ äëÿ èíîñòðàíöåâ, ÷òî
ñâèäåòåëüñòâóåò îá èçìåíåíèè ñòðóêòóðû
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé è èõ áîëåå óñ-
òîé÷èâîì íàïðàâëåíèè.

Ìåòîäèêà îöåíêè óðîâíÿ ó÷àñòèÿ ïðÿ-
ìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ðàçðàáîòàí-
íàÿ è àïðîáèðîâàííàÿ íà äàííûõ Áåëàðó-
ñè çà 2011–2024 ãã., ïîçâîëèëà âûÿâèòü óðî-
âåíü âëèÿíèÿ ÏÈÈ íà ÂÂÏ ïî ñåêòîðàì.
Àíàëèç ïîêàçàë, ÷òî íàèáîëüøåå ïîëîæè-
òåëüíîå âëèÿíèå íà ÂÂÏ îêàçûâàþò ðåèí-
âåñòèðîâàííûå ÏÈÈ â ÷åòâåðòè÷íîì ñåê-
òîðå è èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë çà
ñ÷åò èíîñòðàííûõ èñòî÷íèêîâ âî âòîðè÷-
íîì ñåêòîðå. Âìåñòå ñ òåì ïðîäàæà íåäâè-
æèìîñòè è ïðî÷èå ïðÿìûå èíâåñòèöèè â
ïåðâè÷íîì è âòîðè÷íîì ñåêòîðàõ äåìîíñò-
ðèðóþò îáðàòíóþ çàâèñèìîñòü ñ ÂÂÏ.

Â òå÷åíèå àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà óðî-
âåíü ó÷àñòèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêî-
íîìèêå ñíèçèëñÿ âî âñåõ ñåêòîðàõ, ÷òî ñâè-
äåòåëüñòâóåò î íåîáõîäèìîñòè àêòèâèçàöèè
èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè è ïîèñêà íîâûõ
èñòî÷íèêîâ ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé. Â 2012 ã. áûë çàôèêñèðî-
âàí ìàêñèìàëüíûé êîýôôèöèåíò ó÷àñòèÿ
ÏÈÈ, îäíàêî â ïîñëåäóþùèå ãîäû íàáëþäà-
ëîñü åãî ñíèæåíèå, ÷òî íåãàòèâíî ñêàçûâàåò-
ñÿ íà ïîòåíöèàëå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Èòîãîâûé èíòåãðàëüíûé ïîêàçàòåëü ó÷à-
ñòèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå
Áåëàðóñè â 2024 ã. ñîñòàâèë 0,108 (íèçêèé
óðîâåíü) – ýòî íà 0,266 ï. ï. íèæå óðîâíÿ
2011 ã. Îñíîâíûå ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ ñâÿ-
çàíû ñ óìåíüøåíèåì îáúåìîâ ÏÈÈ, èíâåñ-
òèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë è ââîäà â ýêñïëó-
àòàöèþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, à òàêæå ðîñòîì
ðåèíâåñòèöèé è ðîñòîì ïðîäàæ àêòèâîâ â
òðåòè÷íîì è ÷åòâåðòè÷íîì ñåêòîðàõ. Ýòè èç-
ìåíåíèÿ äåìîíñòðèðóþò òåíäåíöèè ê áîëåå
óñòîé÷èâûì è âíóòðåííå îðèåíòèðîâàííûì
ôîðìàì èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, à òàêæå
ñíèæåíèå çàâèñèìîñòè îò âíåøíèõ çàèìñòâî-
âàíèé è ñäåëîê ñ íåäâèæèìîñòüþ.

Ïðîâåäåííûé êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññè-
îííûé àíàëèç äàííûõ ïîêàçàë, ÷òî êîýô-
ôèöèåíò b1, ðàâíûé 0,3, óêàçûâàåò, ÷òî (ïðè
ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ) ïîâûøåíèå äîëè

íàêîïëåííûõ ÏÈÈ â ýêîíîìèêå íà 1% ïðè-
âîäèò ê óâåëè÷åíèþ ÂÂÏ íà 0,3%. Ïðî÷èå
êîýôôèöèåíòû ÿâëÿþòñÿ ìàëîçíà÷èìûìè.

Íåñìîòðÿ íà íèçêèé óðîâåíü ó÷àñòèÿ
ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ÂÂÏ
Áåëàðóñè, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î íàëè÷èè
èõ ïîëîæèòåëüíîãî âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè-
÷åñêèé ðîñò. Äëÿ ïîâûøåíèÿ  ïðèòîêà ÏÈÈ
â ñòðàíó è, ñîîòâåòñòâåííî, âêëàäà â ÂÂÏ,
íåîáõîäèìî àêòèâèçèðîâàòü èíâåñòèöèîí-
íóþ ïîëèòèêó, ñòèìóëèðîâàòü ðåèíâåñòè-
öèè è ïðèâëåêàòü äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ
â ïðèîðèòåòíûå ñåêòîðû ýêîíîìèêè. Îñî-
áîå âíèìàíèå ñëåäóåò óäåëÿòü ðàçâèòèþ
÷åòâåðòè÷íîãî ñåêòîðà, ãäå âëèÿíèå èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòèöèé íà ÂÂÏ íàèáîëåå çíà-
÷èìî. Â öåëîì, ñíèæåíèå óðîâíÿ ó÷àñòèÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé çà ïîñëåäíèå
ãîäû óêàçûâàåò íà íåîáõîäèìîñòü ðàçðàáîò-
êè íîâûõ ñòðàòåãèé ïðèâëå÷åíèÿ è óäåð-
æàíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, à òàêæå ñî-
âåðøåíñòâîâàíèÿ ìåõàíèçìîâ ïîääåðæêè
èíâåñòèöèé, ÷òî ïîçâîëèò ïîâûñèòü èõ ðå-
çóëüòàòèâíîñòü è îáåñïå÷èòü óñòîé÷èâûé
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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ABSTRACT. The purpose of this work is to develop and test a methodology for assessing the
relationship between foreign investments and GDP at the macro level. Within the scope of the research, the
tasks of analysing the dynamics of foreign investment, their sectoral distribution, and determining their
influence on GDP are outlined. The methodology includes the calculation of indicators by sectors of the
economy (primary, secondary, tertiary), their correlation with GDP, and the formation of an integral index
for the period 2011–2024, adjusted for 2010 prices. The results show a significant positive connection
between the volumes of foreign investment and GDP growth, and also reveal the most sensitive sectors of
the economy to foreign investments. The findings confirm the importance of foreign investment for the
sustainable development of Belarus and demonstrate the effectiveness of the proposed methodology in
assessing their contribution to economic growth.
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