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КАК ЗАЩИТИТЬ КАПИТАЛЬI 

ОТ ОБЕСЦЕНИВАНИЯ 

в 
значительной степени тенденции раз­
вития банковского сектора определяют­
ся ситуацией в экономике страны. К со-

жалению, в последние годы внешние факторы 
оказывали отрицательное влияние на работу 
финансовых организаций Беларуси. Дефицит 
текущего счета платежного баланса, склады­
вавшийся по ряду причин, постепенно вызывал 
трудности в реальном секторе экономики, что 

увеличивало риски в банковской системе. Эти 
проблемы особенно обострились в конце 201 О 
- начале 2011 годов. 

с пусковым механиз­мом наступившего 

кризиса послужила па­

ника на валютном, а за­

тем и на потребительском 
рынках. Логичным итогом 

тех событий стало почти 

трехкратное обесценива-

ние рубля, возникновение 

множественных валютных 

курсов и раскручивание 

инфляционной спирали. 

На состояние банковской 

системы значительное вли­

яние оказали также уско­

ренный рост денежной базы 

и рублевой денежной мас­

сы (агрегат М2). В течение 

всего 2010 года показате­
ли увеличились соответ­

ственно в 1,27 и 1,5 раза, а 
только за 9 месяцев 2011 
года - уже на 46% и 60%. 
Отметим, что определяю­
щими факторами увели­

чения рублевой денежной 
массы с начала текущего 

года явились срочные де­

позиты юридических лиц 

и наличные деньги в обо­

роте. Их удельный вес в 
приросте составил 43,1 % 
и 24,6%. 

В целях ограничения 

давления инфляционных 

ожиданий с начала года 

Нацбанк поэтапно повы­

шает ставку рефинансиро­

вания. К 14 октября раз­
мер процентов в годовом 

Д ипамика рублевой депежпой массы ( М2) и депежпой базы 
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