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ПРОБЛЕМЫ ВЕНЧУРНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 
 

В управлении инновационными процессами важную роль играет выбор оптимальной 
схемы финансирования инноваций. Обеспеченность инновационных проектов на всех 
стадиях финансовыми ресурсами способствует интенсификации внедрения инноваций  
в хозяйственный оборот организаций.   

Практика инновационно активных стран свидетельствует в пользу таких источников 
финансирования инноваций, как собственные средства организаций, банковское 
кредитование, государственное финансирование, лизинг,  венчурное финансирование и др.   

Ретроспективный анализ законодательного обеспечения венчурного финансирования 
в нашей стране позволяет констатировать его фрагментарность, рассредоточение отдельных 
венчурных норм по разнообразным нормативным документам, отсутствие базы 
правоприменительной практики, что в целом негативно отражается на динамике 
финансирования инноваций.  

В настоящее время первый венчурный фонд в Республике Беларусь  - RBF Ventures 
по-прежнему остается единственным. Во многом это обусловлено делегированием 
Белорусскому инновационному фонду (далее – Белинфонд) полномочий и функций 
венчурного финансирования. Деятельность Белинфонда направлена на создание новых 
механизмов финансирования инновационных проектов, а также разработки комплексной 
системы мер, стимулирующих и поддерживающих отечественного производителя. 
Белорусский инновационный фонд финансирует, как правило, высокотехнологичные  
и наукоемкие проекты. В настоящее время Белорусским инновационным фондом было 
реализовано свыше 140 проектов на общую сумму более 160 млн. долларов,  фонд является 
учредителем 4 технопарков [1]. Вместе с тем, получение финансирования инновационного 
проекта через  Белинфонд сопряжено с целыми рядом сложных многоступенчатых 
бюрократических процедур, что демотивирует потенциальных инноваторов обращаться  
в фонд за финансированием. Кроме бюрократических процедур признания инновационности 
проекта и получения финансирования, существует и целый ряд других проблем венчурного 
финансирования в нашей стране. В частности, имеет место  разобщенность отдельных 
положений, касающихся венчурного финансирования по разрозненным нормативным 
документам, в то время как уже много лет представителями деловых кругов и государства 
обсуждается принятие Закона «О венчурных фондах», который бы стан единым 
нормативным документом, регламентирующим венчурную деятельность на территории 
Республики Беларусь, обеспечивающим единообразие формулировок и стандарты практики 
применения норм закона в хозяйственной деятельности.  

Негативно влияет на  становление венчурных фондов в Республике Беларусь и слабое 
развитие фондового рынка,  невыполнение им  своей функции – перераспределения капитала, 
что осложняет привлечение и свободный выход венчурного капитала из инновационных фирм. 
Отрицательное влияние на венчурный механизм финансирования оказывает также и  низкая 
интегрированность науки, образования и производства; высокие (даже для венчурного капитала) 
риски; неразвитость отдельных элементов инновационной инфраструктуры (в частности, 
экспертизы инновационных проектов, страхования рисков); несовершенная информационная 
база об инновационных проектах и перспективах развития организаций. 
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