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РЕАЛИЗАЦИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ С ПОМОЩЬЮ  

ФИНАНСОВЫХ ИНСТИТУТОВ РАЗВИТИЯ В КАЗАХСТАНЕ И В МИРЕ 
 

В середине 20 века по всему миру начали активно развиваться финансовые институты 
развития. Большинство стран решились на данный шаг, потому как возникла необходимость 
решения проблем финансирования долгосрочных инфраструктурных проектов, в связи с тем, 
что для развития национальной экономики и обеспечения социальной стабильности 
государствам было необходимо привлечь крупные денежные средства.  

Цель данного исследования заключается в анализе роли и значимости финансовых 
институтов развития в реализации крупных инвестиционных проектов, как в Казахстане, так 
и в других странах. Актуальность темы заключается в необходимости улучшения 
механизмов реализации инвестиционных проектов через финансовые институты развития 
для устойчивого экономического роста и решения инфраструктурных и социальных проблем 
в Казахстане, с учетом успешного международного опыта. 

Важность финансовых институтов заключается в их способности привлекать 
долгосрочные инвестиции, поддерживать государственно-частное партнёрство  
и финансировать проекты, которые не могут быть реализованы исключительно за счет 
частных инвесторов [2]. В рамках исследования рассматриваются как отечественные 
(например, АО «Банк Развития Казахстана»), так и международные примеры успешной 
деятельности финансовых институтов развития в таких странах, как Китай, Индия и Бразилия, 
что позволяет выделить лучшие практики и адаптировать их к казахстанским реалиям. 

Таблица 1 – Отраслевая структура кредитного портфеля АО «Банк Развития Казахстана»  
за 2019–2022 годы, млн дол. США 

Отрасль 

2019 2020 2021 2022 
Изменения 
2022 года 

к 2019 году
млн 
дол. 

США 
% 

млн 
дол. 

США
% 

млн дол. 
США 

% 
млн 
дол. 

США 
% 

млн дол. 
США 

Производство 
продуктов 
нефтепереработки 

1014,8 31,3 1106,2 29,9 998,8 24,5 803,6 22,6 –211,2 

Металлургическая 
промышленность 

1170,3 36,1 
632,7 17,1 812,6 20 898,7 25,3 

* 
Горнодобывающая 
промышленность 

562,3 15,2 620,2 15,2 584,4 16,4 

Электроснабжение, 
подача газа, пара и 
воздушное 
кондиционирование 

519 16 443,9 12 532,9 13,1 347,3 9,8 –171,7 

Машиностроение 38,9 1,2 177,6 4,8 225,3 5,5 236,9 6,7 +198 
Транспорт  
и складирование 

113,4 3,5 210,8 5,7 210,2 5,2 120 3,4 +6,6 
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Отрасль 

2019 2020 2021 2022 
Изменения 
2022 года 

к 2019 году
млн 
дол. 

США 
% 

млн 
дол. 

США
% 

млн дол. 
США 

% 
млн 
дол. 

США 
% 

млн дол. 
США 

Информация  
и связь 

116,8 3,6 125,9 3,4 106,2 2,6 79,6 2,2 –37,3

Химическая 
промышленность 

113,4 3,5 107,2 2,9 98,2 2,4 81,6 2,3 –31,9

Производство
продуктов питания 

38,9 1,2 81,4 2,2 208,6 5,1 247,5 6,9 +208,6 

Производство 
строительных 
материалов 

9,8 0,3 51,7 1,4 63,3 1,6 53,1 1,5 +43,3 

Примечание: таблица составлена на основе источника [3] (учтен курс на 19.03.2025г.). 

Адаптируясь к опыту других стран, мы сможем качественно ускорить развитие 
данной сферы экономики. В результате реализации предложенных рекомендаций Казахстан 
сможет преодолеть текущие проблемы, такие как ограниченность ресурсов и низкая 
эффективность управления проектами, и ускорить экономическое развитие. 
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ФАКТОРИНГ В УСЛОВИЯХ НОВЫХ ВИДОВ РИСКОВ  

В условиях возникновения новых видов рисков (пандемические, военные, комплаенс-
риски и др.) и влияния внешних вызовов и шоков на банковскую систему и экономику 
Республики Беларусь необходимо выявлять альтернативные каналы привлечения 
финансирования внешнеторговых операций. Современные условия нестабильности мировой 
экономики, рост санкционного давления и разрыв логистических цепочек, привели  
к необходимости перестроения рядом стран, в том числе и Республикой Беларусь, 
внешнеторговых связей в пользу дружественных государств.  

В условиях новых видов рисков Беларусь наращивает объемы внешней торговли со 
странами «Дальней дуги» (Китай, Египет, Нигерия, ЮАР, Бразилия, Венесуэла, Пакистан  
и др.). В 2022 г. доля экспорта и импорта с Китайской Народной Республикой в общем 
объеме внешнеторгового оборота страны составляла около 4 % и 11 % соответственно, 
а в 2023 г. выросла до 5,5 % и 12,3 % соответственно [1]. С ноября 2024г. организации 
небанковского и нефинансового сектора Беларуси смогут выступать в роли фактора. Это 
создает предпосылки для возникновения на отечественном финансовом рынке нового 
сегмента – небанковского факторинга. Внедрение небанковского факторинга создает 
необходимость установить для указанного сегмента определенный регуляторный периметр. 




