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КОНТРОЛЬ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ 
НУЖДАЕТСЯ В КОРРЕКТИРОВКЕ

ТАТЬЯНА ВЕРЕЗУБОВА,
кан ди дат э ко н о м и ч е ски х  наук, д о ц е н т  БГЭУ

Проведенные исследования по опубликованным данным отчетности белорусских 
страховых организаций за ряд лет свидетельствуют о том, что нормативный размер 
маржи платежеспособности у них в несколько раз меньше фактического размера, а 
у страховщиков жизни -  в несколько сот раз. Вместе с тем даже хорошие показатели 
соотношения фактической и нормативной маржи еще не дают абсолютной гарантии 
платежеспособности компании.

В настоящее время в Бела­
руси законодательно уста­
новлено, что ежекварталь­

но при сдаче отчетности в Мини­
стерство финансов страховщики 
рассчитывают соотношение нор­
мативной и фактической маржи 
платежеспособности. Суть это­
го расчета заключается в том, 
что фактическая маржа платеже­
способности исчисляется в про­
центах от страховых взносов за 
12 месяцев (18%) или страховых 
выплат за предшествующие три 
года. Нормативный размер мар­
жи платежеспособности -  это 
фактически собственный капи­
тал страховой организации с по­
правкой на вычитаемый размер 
стоимости нематериальных ак­
тивов (для страховщиков жизни 
он составляет 4% от суммы нако­
пленных математических резер­
вов на отчетную дату).

Следует отметить, что в специ­
альной экономической литерату­
ре отсутствует обоснование при­
меняемых коэффициентов 18% 
от страховых взносов и 26% от 
страховых выплат. Такие коэф­
фициенты были приняты в ди­
рективе Евросоюза в начале 90-х 
годов прошлого века. После они 
вместе с данным расчетом стали 
применяться в Российской Феде­

рации для контроля платежеспо­
собности страховщиков, а с 2001 
года применяются в Республике 
Беларусь. То есть они были эмпи­
рически выведены изначально в 
Евросоюзе и специальных иссле­
дований по их адаптации к усло­
виям в рамках постсоветского 
пространства не проводилось.

Расчет соотношений фактиче­
ской и нормативной маржи пла­
тежеспособности на сегодня 
относительно устарел. В част­
ности, данная система контро­
ля учитывает лишь общие стра­
ховые риски при определении 
требований к капиталу страхов­
щика, не исследует взаимосвя­
зи между активами и обязатель­
ствами по балансу, не требует 
постоянного мониторинга и ак­
туализации изменений в систе­
ме риск-менеджмента. В ней ана­
лизируются исключительно ко­
личественные показатели, тогда 
как многочисленные риски, со­
провождающие страховую дея­
тельность, не оцениваются. Кро­
ме того, отдельные строки при 
расчете показателей не запол­
няются, так как информация по 
ним уже учтена в других стро­
ках (например, возврат страхо­
вых взносов учтен в сумме стра­
ховых взносов), имеются элемен­

ты двойного счета (дважды учи­
тывается влияние фактора пере­
страхования).

Необходимо учитывать и спец­
ифику условий функционирова­
ния страховых организаций в Бе­
ларуси:

-  неразвитость рынка ценных 
бумаг, что снижает возможности 
оптимизации портфеля инвести­
ций страховщиков (временно сво­
бодные средства страховых ре­
зервов в основном находятся на 
депозитах в банках, что, в свою 
очередь, значительно уменьшает 
риск финансовых потерь);

-  нерациональная структура 
страхового сектора, в котором 
страхование жизни занимает не­
значительный удельный вес (4,9%), 
в то время когда в развитых стра­
нах его доля превышает 50%;

-  высокая степень монополи­
зации государством страхового 
сектора: в рисковом страховании
-  55% (Белгосстрах и Белэксим- 
гарант), в страховании жизни -  
73% (Стравита), в перестрахова­
нии -  100% (БНПО).

Эти и другие особенности, не­
смотря на административное ре­
гулирование государством стра­
хового рынка, не в полной мере
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обеспечивают финансовую без­
опасность страхового сектора.

Учет иных факторов, влияю­
щих на текущее финансовое 
состояние страховщика (уро­
вень рентабельности, расходов 
на ведение дела, страховых вы­
плат, обеспеченности страхо­
вых резервов и минимального 
размера уставного капитала и 
др.), показывает, что необходи­
мы новые инструменты для мо­
ниторинга текущего финансо­
вого состояния страховой ор­
ганизации. Кроме того, изменя­
ются рыночные условия внеш­
ней среды, что должно опера­
тивно учитываться при анали­
зе финансовой устойчивости 
страховщика в текущем перио­
де и на перспективу.

Недостатки действующей си­
стемы контроля отмечаются и в 
исследованиях европейских уче­
ных. Там предложена и обсуж­
дается в настоящее время но­
вая директива по контролю пла­
тежеспособности страховщиков 
Solvency II, суть которой заклю­
чается в трехстороннем контро­
ле платежеспособности страхо­
вых организаций:

1) внутренний контроль уста­
новления и исполнения количе­
ственных требований к мини­
мальному и платежеспособно­
му уровню капитала, который 
предполагает расчет техниче­
ских резервов по справедли­
вой стоимости в определении 
МСФО;

2) контроль со стороны госу­
дарственного надзора по выбору 
и реализации финансовой стра­
тегии страховщика, постанов­
ке основных бизнес-процессов, 
квалификации рисков и способ­
ности управлять этими рисками, 
а также подготовке и представ­
лению форм отчетности;

3) контроль со стороны рын­
ка на основе раскрытия инфор­
мации, которая должна отве­
чать требованиям прозрачности 
рисков страховых компаний и 
уровня капиталов.

Для отечественных страховых 
компаний, которые с приняти­
ем новой редакции Закона «О 
бухгалтерском учете и отчет­
ности» будут применять МСФО, 
целесообразным является учет 
мировых стандартов также и 
при организации комплекс­
ного надзора за платежеспо­
собностью, позволяющего га­
рантировать финансовую без­
опасность страхового рынка. 
Для этого, в частности, требует­
ся подготовка условий стресс- 
тестов и их проведение. Заме­
тим, что стресс-тестирование 
уже два года осуществляется в 
белорусских банках на основа­
нии системы контроля платеже­
способности Базель II. Сценарии 
стресс-тестов разрабатываются 
самими банками и утверждают­
ся Национальным банком Ре­
спублики Беларусь. Это позво­
ляет более точно оценить воз­
можные изменения в финансо­
вом состоянии банка при раз­
витии негативного сценария и, 
соответственно, принять меры 
к их нивелированию.

Сценарии стресс-тестирования 
страховых организаций мож­
но рассмотреть на основе дан­
ных за конкретный промежуток 
времени, например, по состоя­
нию на первое число последне­
го месяца тестируемого кварта­
ла до конца следующего кварта­
ла. Оцениваются возможные ис­
точники средств для исполнения 
обязательств, рассчитывается в 
динамике коэффициент краткос­
рочной ликвидности и соотно­
шение ликвидных и суммарных 
активов. Так, например, по ин­

вестиционному риску сценарий 
может предполагать неиспол­
нение банком, в котором на­
ходятся депозиты страховщи­
ка, обязательств по двум наи­
более крупным депозитам. Ва­
лютный риск можно оценить, 
предложив стрессовую ситуа­
цию по предполагаемому из­
менению курсов Национально­
го банка по валютам, в которых 
принимаются страховые взно­
сы и формируются страховые 
резервы (доллару США, евро 
и российскому рублю) на мак­
симальный процент изменения 
курса за каждые 5 последова­
тельных операционных дней за 
последние три года. Риски, ко­
торые закладываются в стресс- 
тесты, регулярно пересматри­
ваются в связи с изменяющейся 
экономической ситуацией.

По результатам проведенных 
расчетов по крайним стрессовым 
сценариям можно оценить влия­
ние последствий реализации та­
ких сценариев на прибыль, соб­
ственный капитал и маржу пла­
тежеспособности на период до 
конца следующего квартала.

Таким образом, новая система 
контроля платежеспособности 
является более прогрессивной, 
так как базируется на учете со­
временной экономической ситу­
ации, строится на рисковой мо­
дели регулирования и позволяет 
оперативно выявлять не только 
существующие, но и возможные 
в будущем негативные тенден­
ции. Особенно актуальным ста­
новится такое изменение под­
хода государственного контроля 
за платежеспособностью стра­
ховщиков в связи с готовящим­
ся переходом белорусских стра­
ховых организаций на принципы 
международных стандартов фи­
нансовой отчетности.
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