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ИНФЛЯЦИОННЫЙ ФАКТОР В ФИНАНСОВОМ АНАЛИЗЕ

Несмотря на то, что в Республике Беларусь предпринимаются серьезные 
меры по предотвращению развития инфляции, этот процесс искажает достовер-
ность финансовой отчетности, не позволяет пользователям получать адекватную 
информацию о результатах их деятельности и финансовом положении, и, следо-
вательно, доверять результатам финансового анализа.

Существуют основные последствия неприменения корректировок показате-
лей отчетности, которые оказывают влияние следующим образом: занижается 
себестоимость проданной продукции; в условиях инфляции величина прибыли 
становится завышенной; такие финансовые коэффициенты, как рентабельность 
организации, эффективность вложения капитала, финансовое состояние, искажа-
ются; занижается стоимость имущества [1].

Чтобы устранить влияние инфляции на показатели и уточнить их реальное 
значение, можно пойти двумя путями:

1) составить финансовую отчетность, в которой все показатели отчетного 
периода или на конец года будут скорректированы на инфляцию;

2) учитывать фактор инфляции при изучении динамики показателей и их 
факторном анализе.

Первый подход предполагает использование индекса цен для пересчета по-
казателей бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и убытках в сопостави-
мые цены. Смысл пересчета заключается в том, что в переоцененную отчетность 
денежные активы (обязательства) включаются по номиналу (или по себестоимо-
сти), а неденежные — в условной оценке, полученной пересчетом первоначаль-
ных стоимостей с помощью общего индекса цен [2].

Второй подход предполагает точечный анализ влияния инфляции, рассма-
триваемой как один из факторов, влияющий на динамику результирующего по-
казателя.

Можно рассчитать выгоду от наличия непогашенной кредиторской задол-
женности с учетом инфляционного фактора [3]:
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 Влияние = КЗ текущ. периода – КЗ с учетом инфляции, (1)

где КЗ — кредиторская задолженность. 

Оценка эффективности использования собственных и заемных средств яв-
ляется целью анализа эффекта финансового рычага (ЭФР).

 ЭФР = 1 – Н(ROA – ЦЗК) � ЗК / СК, (2)

где СК — среднегодовая сумма собственного капитала; ЗК — среднегодовая сумма заемного 
капитала; ROA — экономическая рентабельность; ЦЗК — средняя ставка процента; Н — коэф-
фициент налогообложения (налоговая нагрузка).

В условиях инфляции, если долги и проценты по ним не индексируются, 
ЭФР и рентабельность собственного капитала (ROЕ) увеличиваются, поскольку 
обслуживание долга и сам долг оплачиваются уже обесцененными деньгами [4].

Применение коррекции на инфляцию в финансовом анализе поможет ре-
шить проблемы искажения данных, сравнимости показателей, прогнозирования. 
Таким образом, позволит улучшить точность и надежность финансового анализа. 
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