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То: эксnсртw S&P отме~wот, что оцевn уnравленн• бан11;ом •м•ете11 uчествек­
ной, oro1am предыцушu в.ательиосn банка и ero целевые устаио11nt опредемют 
неmторwе объе~стивные стандарrы. Поэтому оценка еще и относительна. Эю:перты 
оценкаают бнзнeo-nOOJUIJflO банu пуrем срави~ия с банками, nодкрrающнмкс. ооnо­
ставкмому 01раслевому риску. (6). 

Изучение отчетного nor:aэaтeu ROE (ROA) относитет.но среднеrо ROE (ROA) 
по ССJ(Т()ру или еtране может сnужиn. своего рода и~uикатором сцонности к прим.~ 

тию рис.ков. Постоянное превwmекие срединх nоказателеА ROE (ROA) по сеr..тору мк 
стране. в частности в период экономкческоrо роста, может свидеrет.спюsать о повы­

шеннwх уровюrх упраменчсСJСОrо и ctpaтent'fecкoro рисmв. 

На сеrоди11Шикй деtп. оцсmсе JСЗЧсства корпоративного упрuпенНJ1 )'ACJJ•eтc• 

достаточно большая доЛJI вниwанИJ1, IQUC на НАЩЮиапьных, так и на.цнационм.ном 

уровнях. что обусловлено способиостъю кopnopantaнoro уnравпеиия оtсаЗывzn. воз­

действие на надежность баиu в целом. В виду этого, мы счнп.ем необходимым приме­

нено mрпоративноrо уnраалеиия в качестие одноrо ю элемента а ыетоди1ее оценки 

надежности банка. 

В ros:e время, существует рад ос::обенuостеli в оценке хорпоративноrо упраале­
нц что оспоЖI01СТ аиаnю данного элемента. К основной из Т8Ю1Х особенностей ма.но 

отнести преобладаине качествеRRЫХ показателей 011енюt уnравленн•, что нanpllN)'JO 

св•эано с субьектненой оценкой. Таюке остается опсрьпым вопрос CQЧetaИИJI количе­

ственных и качественных оценок управления. 

На нaur 113ПU1Д, перс:nе1С11tАНым направлением развития в данной oбllaCТli авмет­
с• раэрабоnа коэффищ1енто•. служащик индикаторами качества mрпоративноrо 
уnрамения (воnаТНJtыtость аокаэаrе.лей эффеJС'пtвиостя, JDllW(Икa аю<уЫуцuии рис­

ков, динамиu уровм пробпемиы:х акrивов, эластичность уровнх дохода и урови.1 

рисn идр.). 

Как мw уже отмечали ранее, помимо виуrреиних фаt.'ТОрО8, на надежность банка 
воздействуют внешние фа~сторы, сnособн.ые nовлИJП'ь на ксполнеR1fе баН](ОN сеонх 

об.1Затеm.ста, а тu::а:е исполнение обяэатепьств юtиеuтов банха.. Риск изменен~ц уха­
заюtых. факrоров прииято рассмаtривать .как страноаой риск. 

Понnие «страиовой риск» nоявклось • 197~ rт. в СВJIЗН с mобаnнзаШtей экояо­
миюt, иитернацнокапизации деnельности всек субъеttТОв фнtwtcoaoro сектора, pe31CO­
ro развития транснациональных институцJtона.nьных единиц. воэросшкх wасштабов 
среnиrованМJt развнвающихс• стран, а, е.1tедовательно. повышением значимости mо­

бапъного риска. Иными словам:н, резmе нзмеиенн.е уровК11 любого вида рнсg в наUJt­

ональном масштабе отражаете• на динамике соответствующего вида риска мяровоrо 
фииаисоеого рынка. Эrо noИJlпte впервые ведено первым в1ще-президентоw: Скпtбан­
ка И. Фридманом и к mнцу 1970-х rr. проблематика реrумрного анализа уровНА 
страновоrо риска оформилась в самостоятельное наnраменкс [7]. 

Сушесnует бот.тое ~rопичество различных методик оценки суверенного риска, 
что обуславливает возможность н.спольэовання рейтинга Хuьберта - рейтинга раэ-
11НЧНЫХ arettrcтв, юзтор.~.rе раюкируюк• по степени и адскватиосrк получе~mых ре­

эуnьтатов и рекомендаций. Мы пмаrаем, что данный реЙ'IИнr целесообразно приме­

н•ть, nри условии включения а ero основу наиболее при3наиных реiiтю1rов (S&P, 
Fitch Ratings, Moody's, lnstitueional lnvestor), а тапсеопредеnения их весовых коэффи­
циентов на основе размера временного о-rрезка от даты последнего псресмоора ,110 
текущего момента. что позиопит нивелировать временной лаг. 

Та'КНN образом, мы полагаем, что рейтинговую оuенку нцежности банков необ­
ходимо рассм3Триваn. nx целостную си~му. iroтopu включает а себ• nk вкутреи-
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Предлркпне в системе обl.ектов rраждансl<ИХ прав может либо занимап. wесто на 

высшеN уровне обобщен1111, либо б~ включено в КJ11ССифихацию объепо11 на спецу­

ющем уровне как 8Jtrlot1oe noиn11e О4НОГО и3 них. В первом случае содержание поюr­
тия «npeдnpюrme» будет раскрwвпьа через особые nризиахн, отличающие ero ат 
иных объектов ~С/СИХ прав высшей степени обобщенм, во вrороы - через при­
знаки одного из объеtсrов к видовые разnичия. Определение места предприпи. в 

сисrеме обье.:rов rраждансJСКХ прь позволит решить задачу вылелення особеRностеЯ 
правовоrо режима предnриfiКЯ. Ведь нзаестно, что Д11J1 хаж.цоrо и3 видов объектов 
хараrrерны свои nризнажи и с.оliства. а, следовательно, и cвoli npaвoвoli режим [3, с. 
372-374, 308]. Следоваrепьно, если определкп., к kakOli nтеrории объе11СТО11 граждан­

сккх прu отиоскта nредnркяrне. то будет возмо.мwм выявить основные особеннос­
ти форШtроваккя его правовоrо реа:кма. 

Гражданское 3&1СОНодательство практнчесJСН всех развИ1'ЬIХ esponeAct.Юt стран 

относиr кмущественные комПJJексы JC объектам права. Это обстоятельство RanOQJlo 
отnечато1: на фориулкровку оонЯТЮI «nрелпркnне r;ак нмущеспенный r;омnлехс» не 

ТОJIЫФ в Гражданс~сом J[ОДексе Республики Бе.яарусь, но и на всем постсоветском про­

СJраНсnе. 

Коrда опре,целяета1 понятие «нмущественяын комплекс предпрИЯТИll)> необходи­

мо опаJ110fВатьса or nо11нмав1U1 ~осмущеСТВ8>> !(А,; оnределенвоrо кoмJIJieкca отношений 
НNеющнх иыущесnеи~wе характеристики. Такое понимание поовомет в СОО111етСТ8ин 

с требов1U1м.ын ора:воприll(ените.яьиой npaКТlfkН обосsовать вкпюченне в состав иму­

щества не ТOJIЬIO нсхл:ючительных. прав, но 11 (при оnределеннwх условИАХ) npaa ка 
работw 1t услуrн, охраняемую киформаtРtю, а а неtrот0рых случцх - R иыущесrвен­
ных ораа, ВО3ttнкающнх JJ резуш.тате воалеченИJ1 в rражда.нсlОlй оборот иематернель­

иых благ и иных обстоnельств, ~аниых. с ииын. 
Иtо1еино опредепеинu совокуnносп.объе~сrов rраждаисхих прав со всеми прнсу· 

щимя ин х.аректернwм.н nризнаnми формирует состав nредnрlUП'Мя. Имущесrаеиные 

же приэнахн данищ объектоа J1В11.11ЮТСJ1 основой нмущественноrо признака прелпри­
JПIUI, т.е. ero имущественного комnле!(Са. 

0111rpuc" на данных подход с учетом комплексности иawero и~ледоваиu отме­
тим, что центросtремителькый характер имущественных отиошениА в СОС'Т8ве имуще­

ства орrанизаt(l!и • цепом и имуществеНJtоrо ((OМt111eJCCa nредорИJ1ПU1 в ча~остк npo­
ЯllJUI~ не толыrо в rражданс1СD-правов1.1х. отиошенИJIХ. В значктеJ1ьиоА степени на 

состав предприятн.11, ero ценность, товарно-денежную оценку как имущественноrо 

Jl)MMeкta мняют н имущественные атиошеки.11, находrщнеса вне сферы rраждансm­

nравовоrо реrулироваНИ.1! (фнаансовые и тру.11.овые). Отсюда напрашнu.етс.11 вывод о 
том, что в резут.тате возннкноаеим и нсnолнеяня финансовых об.затеm.СТ11, особен­

но наnоrовьrх, перед rосу.царством, а также обсатеm.сrв, воониающих из трудовых 

oтнowet111ii, возможны значительные и:~менениа 11 составе нмуutества nредпрмтия . 
ОсобенJtо ощутимо вnМRнке данного рода 011tошениli на ценность nредпркnиJI, если 
оно сориентировано на произt1Одстю иктеЛJ1ектуаль11ой продухцни (программное 

обеспечение, mмо~.ютерные тсхиоnоrии, театр, кино, музыкальные щоу, спортивные 
зрслиwные ооревноваиия и т.д.) .. У Таю!Х nредпр\UТИ.А нмевно ntоtуЩествсвнu nроек­
uи• прав, са.nаиных с нt1теплепуапьной деnельностью, работами, услугами, форми­

рует основную часть соопетствующеrо имущсствекаоrо troмnneкca. Зкачительиu 

доп.я получениых в резупьтатс данной ЛеJlтельиОСТ}( денежных ресурсов расходуется 

ка оплату труда, а таЮ1е на налоговые и икые aыnnani, прямым НJIИ косвенным обра­

зом сuзанные с нею (отчислеНЮ1 t1 фонд социальноА защиты населения, подохоАНwii 

нмоr, налоr tsa добаменную стокмость, IOUtorи из выручки н цруrмс). 
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Та1СНм образом, имущественный mмпле~rс предприпия, ВWС1}'П&11 о&.е..-rом то­

uрно-.nенежнwх отношений, оцениваете• к.ах rомплеК'С отношений, а том 'lисле и не 
кос•щих товарно-денежнl.!Й црактер. Мы можем сделать аwвод о том, чrо а~цы cyщc­

cnou.нtut ИN)'WCCТlla, iroтopoe ВХОДЯНТ в иыущеС'ПСИиwЙ ICONПЛelCC ПредnрИЮЮI, UIC 

правило, не .птrютс• предметом qJaЖдlUfcro-npaaoaoro реrупкрования, но Вk.IПОЧ&­

ютс• в состав имуществениоrо kOMnneкca npcд.npиnНJI . 

Неоспоримым R.llJUICТCJI тот фахт, что нмущесnенное n().IЮЖенне прелnриJПЮr 

weRJ1CТCll с каждым выражением мысли или рабочеll СИ.11Ы вовне а ДJJ'fX 'JUJIX проявле­

НJ(ЯХ : с одной стороны, результаты чепоаечес11СОго труда приобретают имуществен­

ную це1:1Вость, с друrой - растет за.цолженяосп. организации перед работникоN, вw­
nолни1ШJнм это работу, по onлare труда. 

Трудовым правоотноmепиеw и самой трудоаоit депельности, кроые наличия 

JШУШествениоrо nрнзнак:а, характернзующеrо оостав имущественкоrо коМWJе«са пред­

nрипия. саоАствениа прааовц CJIO• с 11СОнкретиым субt.ектом. (работииmw) а вце 

аwnопнени• им определенных обязанносrеSi в производстве11ном процессе предпрю:­
'IИL Следовательно, трудош делте.п~.восn. в составе предпрИОЮI имеет одноере­

меиио кмушсствеиньrй и иеимушественный характер. ПерВ()е позвоuет ирцтеризо­

вать отвоmекня с работником как нмущественnые, т.е. нwеющие свою ценность в co­
croe кмущесnенвоrо IФМПJJeJCC& nредприятmr, а второе - nредnолаrает обязателr.иое 

nоведеиие в рамках трудовых обсаиностей. 

В состав предорюrrюr аходнт не то.111.ко имущесrво. но и иные права. коrорьrе в 

том числе nод'llfНеиы 3U.Ономериостям континуа.nr.ноrо метода. 

Имущесn~енныil wмnлекс nредnрИJПЮ( входкr в состаа Ю1Nушестае1:1ной lJ)yn­
nш а хачестве самостоnельиого оообоrоэпеменп. в составе «иного имущесrва>). КрG­

ме юго можно схазаn., что имущественный коыnлекс находится: ка следующем (nocne 
имущестu), бlшее tоtзком уровне в ItЛасснфнкации обьеlсrов гражданских прав 11ap11-
lfY с деиьrами, ценными бумаrами, имущественными правами, ТОJIЫХ) предсташет 

собой обьеп 60J1ee сложный и мноrокомnонеИТJfьrй. 
Все сказанное nоовошrет сделатr. вывод о том, что предлри.пие nредСТUJ1.1ет 

собой особыii объект lJ)ажданСJtих прав выcmcii степени обобщения, k.O't'Opьiii наравне 

с рабоtаNИ и усnуrами, охраняемой информацией, исkЛючиtелькымн nрааами и нема­
териальны.ми блаrаt.«и необходимо ввести в перечень видов объектов rраждаисЮIХ прав, 

опредмеиных ст. 128 ГК. Данный обьеn имеет самостоnет.нЫЙ правовой режим н 
сrоимосrь. Кроме того, предприятие может включать в себ11 иные объекты rражданс­
ЮfХ прав с пеnью их фующионат.иоrо об\.СДНнения дм осущесnпен11.1 onpeдeлeИJtoro 
аида хозийствснной де.nельностн, а 1'8JOl(e nрава, каход~nциеся вне rражданст-nраво­
вwх с:mtоwеиий, но входящие в его состu как особоrо обt.епа rраадаяских прав. 

ИыущестаенныА хомnлекс пpeдnpюrrlUI 1впяетс• одним из видов имущеспа и 
входит 11 блоtс объектов «Имушесnениой rpynnы>• в составе «икоrо имущества». Bы­
nynu объеtсrом товарно-денежных отноwеинА, он оценивается как iroмПJieJCC оrкоше.­
ииii, •том числе ие нос•щнх товари()-денежиого хара.ктера. 

Предцриитие хак объеn права nредстuляет собоА сложную конструхцию, ам10-

'i81ОЩ)'Ю в себ11, помимо вещных, иные nрава, nозвоJIJПОщие осущ~ хоЗJ1!tствен­

ную .11,е1Пе.Льност~., т.е. совокуnностъ организованных действий, имеющих оnределен­

иую эконоа.rмческую цель. Об'Ьем прав на действующее npeдnpиrrиe 11 своей совокуп­
ности должен обесnечиваn. ведение onpeдenetutoro вида эюономичесmА деятельности 

(бwn. достаточным ДЛJ1 этого). Правовая цеm. сде.11ок по передаче цредnрюпwr ках 
объеnа rраждансlООt прав фапичеСl<И сосrонт а юридичес~rоА смене nица, уnолномо­
че11ноrо вести деятельность предnриnия от своего имени . 
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ПредпрНIПНе nрн3Юlе'lСЯ особым обрuом орrаикзованиu де~ость no сне· 
тематмчес11:Ому прокз~ству н (И11И) рсалнзацян благ, обеспсчсннц необходимым нму­

щссt1I0111 и правами. 

Имущеет8еНныii' коммекс - это самостоП'Сllьное пowrrиe, обозначающее часть 

любого имущества, вL1Деnенную на основании одного или нсско1шсмх ~срнтернсв к 

пригодную к обращению в вмдс саwосrо.пепьного объе11СТа rpuc.aaнcirиx прu. 
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АРЕНДА ЗЕМЕЛЬНЫХ УЧАСТКОВ И ОСОБЕННОСm ЕЁ 
ОПЛАТЫ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Земе.пьный участо~с -- часть зeNнoii поверхности, имеющая границу и целевое 

назначение и рассматрн11асмая в неразрывной сuзи с расположенными на ней капн· 

таJJJ.НЫМИ cтpoeнltJIIOI (зданнЯNн, соору.а:сНJUМИ). 

Cornac:нo Коде~ссу Республики Бепарусь о зeNJJe, земет.11ые участки woryт пре· 

достаJJJJПЬС• 11 аренду гражданам, индивидуалыtым предлрнниматеJL11.м, юридичес· 

ким лицам Республики Беларусь, иностранным юридическим лишш и их. nрсдстави­

тсльстаам, ипосrранным ГОСУJtарствам, диппомmtческим представ~rrепьсrвам и кон· 

сульским учрсж.цснИD1 и110Странных государств, ме-6,ЦУНародным орrаиизацн.11м и их 

представител~вам . При этом иuдиви.цуапьиwм nредприниматемм к юркднческим 

nкцам. нс ЯМJUОщнмся рсзидекrамк РБ, земельные участхи предоставл11юrся толыrо 

на праве ареи.цw . 

Ареидодате.л.мн земсm.НЬIХ учасТJIЮв моrут бwть rосударствсниwс opraJtw, оr;у­
щсСТВJU1ющие rосударствениое реrупированис м уnравnенис 8 области мсnопьзов&ни• 
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