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wисты считают банкротство одного из крупнейших мировых банmв - Lehman Brothers. 
Позже данный финансовwй кри:~ис стал причиной раэвlПЮI мировоrо э~совомичеС1СDrо 

«рюнса, посnедствИА I<OТOporo в рце стран ощущаются и сеrодю1. 

Одннм нз осноаных инструыснтоа, нсnол~.зуеыых дru1 оценжн надежности ба111Фа. 

11an"erc11 pettrикroau оцен1:а надежности. Данный инструмент получил достаточно 

широкое признание НЦ<Юркых орrаиов, бав11>в и независимых реmиrовых аrентсп. 

Сюит отметwrь, что на сеrод11J1шиий день не сущеспуn единого nонимаюu сущ

ности надежности J:pe.IUIТИOil орrанюацин. Так. А.Н. АзрИJ1Ип опрсдСJ1.1ст надеж

ность банка ка.к ero способность J: .выnопненню а:JЯТWХ на се{)" обяэатепьсв. Р1есчи
тыuетс11 как иитеграп1оиый показатель, характери:sующиl совокупное состо11ние лих

видносm. хретmкnособностн н плвтежесnосо6иостн банка. Аналнтнчес1СН опредеu

ется в вме суммы часmых nоозателей, а:u~тых с разпИЧlfыын весовыми mэффнци:ен

тами, опредеJUющнх сrепень мияии11 конкрстиоrо факrора на надежносn. r;:реднтиой 

орrанизацин [2]. Из даниоrо определения вытеает, что на надежиосn. баиu. мкsет 
pu фажторо11, nркrом каждЪlЙ из них воцейСntуе-t с ре3J0Аиой и~пенсивностыо. Сум

ма определенных показателей, характерюующих данные фалоры, nоэ11ОЛЯет усnно· 

11кть, способен J1И банк вwпоnиfПЬ взnьае на себ11 обJ!зательства, что н будет ямwrься 

харахrеристшrой надежности. В тоже время в этом о~еленнн не уnзывастся пере

чень фаJСТОроа, апняющих на нэ.nсжность, а таJСЖе значения ~011ых IQ)зффнuнентов, 

onpeдc.nюoЩJtX степень вnИJ1иия тоrо либо иного фактора. 

Более wнрохое оnрсдепенне надежвоС11f дает М.И. Короnеа, ro11op11, 'ПО надеж
ность - это способность объекта выпо.nняrь требуемые функции в заданных усnовиn 

в течение за.данного периода. [3J. Тахим образом, Э1'О способность бана 11ыnолнпь 
сеон функции в эuани.ьц условиях в течеаии заданного времени . И3 данного опреАе· 
nенЮt вытеnют na еыво.а,з.. Во-ьервых, услов1111. nрн оnреде.леRНИ нал.ежвостя баиц 

woryт бып. любыми: отражать текущие условия, быть хуже кnк лучше текущих уело· 

вий. Во-вторых. надежность банu oopeдeJtJ1eтc11 на определенный промежуток времс· 
ни в бу;/!ущем, т.е. носкr nерсnеkТИвный np&ICТep. Таае интересен no.1t1toд автора к 

юмсрению надежности как 11ероJ1111ости неnопучеии.1 определенных потерь банmм 

при выполнении саоюt функций и задач. 

Более подробно мнное nонимаине сущмосnt надежносrн кредитной организации 

пре.цстаелено в работе А.В . Буэдалина «Надежность банка: От формалюацнк к оцен· 

ю:». AllТOJ) отмечает, что банк можно именовать надежным, если его работа на про

пженин иекотор0rо nромежула1 времеии удоапетвор•ет определенным кpwrepю1N. 

В ор0тИ11ИоN случае банк будет нменоааться ненадежным. Непосредственно набор 
криrериев н временной ПрОhlСЖ)'ТОК заанс.ят от требованнА, которые предuВМ"ютс.11 

кредктмоА орrакн38Ции лицом, проводящим анализ. ИсхоДJ1 из ПОНЯ"ПiЯ «надежный 

баКJС)), ав.rор опреде11J1ет поНКJие «надежность банка>~ цк вероятность того, что рабо
та tсредитиой организации в течение нel(()roporo пр0межутr:а времени будет удомет

аорять опредепеиным крктери11м, т.е. аеропность того, что баик про.1вит себ.1 как 

надежный. Вероwrиостъ банку быn надеюtым очевидным образом с8"3аиа с вqю~
иосn.ю быn. невадежкъ~м (сумм этнх вероll'ТНостсА рuиа 10()41/о). Таким образом, под 

надежностью крешmtой орrанизации 111тор понимает вер0•тносn. того, что на протя· 

•ении некоторого промежутка времени банJС nр0uнт ссб.11 iau< надежцыА (в соотвст

ст11ин с заранее выбранными критериями) [4]. 
Резюмируя выwеИ3Jlожеиные определеиИJ1, мы полаrаем, что иадежносn. банка 

ве.пнчкиа, основанная иа имеющейс• информации, mropu показывает верояткость 
тоrо, что работа кредитиоii орrаннэацни 1 течение иеkОТОроrо nромежутu времени 
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при устаиовnеннwх усnовнn будет удовлетворят~. оnреде.леШfw:м критери11м. К дан
нЫN ус.t1овнnс оmоспс.я nк внешние фaxropw воэдействИJ1, сущестеоааиие которых 

не зависнт от бам ~са, а тахже 11иуrреnике факторы . 
Мы полагаем, что JC вмуrреннкм факторам в первую очередь стоит аntести, те, 

тrорые хараперlf3УЮТ финансовое состо1111не бана:а. Значнкость тажнх фа1СЮров nод
твер:11СА8етс• их использованием в пода811ЮОщем чнспе методи~ рейтинговых оценок 

надежности кредктноА орrакнзщии. Помимо этого к внутренним фапорам целесооб
разно тноснn фи:rоры качества уnраалени~1 бан1<3, что 1 значительноli мере может 

оказать ВЛЮIННС на состо.яние баюса. 
к l!ИеWИКN фахrорам воздеiiствИJI можно отнести ЭkОИОМИЧеские, ПОЛIП'ИЧескне к 

социапьные юнеиенн.11, 1ФТОрые в оовокуnноС'Лf формируют страновой риск. 
ПрКИИNu во вниwание, что иадежносn. это способнОС'IЬ банn удо81Iеnорпь 

устаномеllНЫN требоаани.11м определеннwli промежуток времени а будущем, ыы no
narae1o1, что при проведении рейтинrовоli оuенкк необходимо учитывать не толысо 
историчесJJ:Ие .nпнwе., но и проrнооные даRКЬlе, созданные на основе динамики времен

ных рцов. 

Основное м1111ние ка надежносn. банка оказывает его финансовое состо11ние. 
РассмаtрнNЯ 11Э8JfNОС1111Зь оце111СИ нцежиОС'ТИ кредитноli opгaюt38.1Uilt и оценки ее 

фимансовоrо состо•нюr, спедУет отмеnnъ, что последнЯJI по своей сути 1в.метс11 отра
жением нцежнОС'Пf банка в текущий момент. в то время как воцейсnне внеwних 

фаnоров и уnравленМА банком на его финансовое состояние onpeдtJIJlюr надежность 

1<редНТ11ой орrанюации 11 цепом. т.е. вероJ1ТJtость соО'ТВеtСТВИJI оnредеп:еню.~ы ~rрите

риям •течение не1<1m>рого промежуuса вреwеии. Таким образом, сушеспует обье~:

тнвиu необходимость в рассмотрении финансового состоmЮ1 бан~са а раш:ах реii'mн

говой о~ над~ностк. 

ПриNеметс• большое копичесnо разnиЧ1fых показателеА, характери3ующнх 
фимаясоаое состоgние lq)Сдитtrо-фннансовой орrаиизацим. Поэтому целесообразно 
Bblдe.JIJm, rрупnы поJС&Зателеli, оценивающих опредеяенный фахтор финансового co
CТOJWJIJI банка. l<aJ< правило, применяют следующме фапоры: каnитаJt, актя11w, обса

~сnа, J11tК11НДНОСТЬ и доходность (эффективиосn.). в С<Ю'1'8е'tСТВИН с этими факто
рами формируются rpynnы nо1а1Эателеli. Предсrааленные в таблице 1 11ЮэффнцнеRТЫ, 
хар~нзующие факторы фюtансового состояииs банка, не церечнслены в поJ11tом 
обьеме, т. tс. м• определенных 38.ЦаЧ, мoryr быть доnоптrrепько исоопьзоааиы сnецн
ально pa:Jpllбoтaнuwe коэффициенты. 

Так же следует отметить, что зиачнмосn. некоторЬDt !Ф'Эффициентов J1J1JI различ

ных банковских сlfстем неодинаmва. Тем не менее, nредста.аnенные нами nоказатепи, 
позвоЛJrют nро.8еСТИ баэовыА аналнз фннаисоаоrо состо.111fия бaltn. Помимо фаntfЧес
ких Э11аченЮ4 рассчитываемых mэффициеlf'Юв, мы помгаем, цсr~есообразно изуч~m. нх 
динамику и, исnользу• сооnетсnующцй стаmсrмческий н математический аоnарат, 

проntознровать зttаченн.11 на будущиА nернод, что позволит рассматривать финансо

вое состо11нне банка во вреыеR11ом ii;oЯ"teiCc-te и, в свою очередь. nовыскr качесnо 
Т81ФfО аналиЗ11. 

При н:J)'Чеиии банка как системLJ, 111ьr полаrаем, что качество аыnолненн• постаа
.11е1tных перед пой системой uе.Лей и задач напрямую зависит от качества ~t0рпоратна
ноrо управлениr. 

Ахтуuьиосn корnоративиоrо упраа.яени. как дм отдельных банков, так м•' 
меж.а:ународ11ой финансовой системы заключаете• в аажкости ~средктиых организаций 

П1' посредников Д/l.11 эюномиtоt, общества и pWlllQI., а также в их высоJЮй стеаень 
чу11СТВите.11ьности к любым nоrенциапьным осложиенн.ям , ао'3Никающим в резульпrе 
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То611ица 1 • Факторы финансоtЮгО состояния банка и козфt/пlчиенты 
ш хараюперизуюЩШ! 

~011•• Пo1UJ11тt.1111 
Каmпал Коэффициент Кука 

Коэффвцнент фниавоовоrо левереджа 
Коэффициеиr QП11ТUИ38ЦИ11 осио1111ЫХ средста 
Ко S81Ц)П'W ~· IUlllCIПOB 

Ажnоы Кспффициап работоаюсобUОСПI кnuюа 
Дифференuиацц С'11')Т1УрЪI IXТllВOB ПО уро8НЮ JIВDlfJtl/OCТИ 
КоэффИЦ11С1П" no.pwru ~oro ooprфeu 
КоэффllЦltСИr о6еспеченu кредитиоrо ~ 
J(оэффllЦВеНТ ypo811S просрочJС11 
Коэффицж:иr кред1ПВоl 1JП1D1вости 

Л-11didieneИЦR11Da .11 D'ltCUIO ~ВЮIХ бvwar 
06nllteJ5CJ'N ДифференцRацв. об~• по сроnм 

КоэффJЩИеиr мнеаm:1СОI базы 

Коэ&<Ьициент nо111ЦИИ м исжбавmваrои оwк11е 
Лкпиmюсrь Козффицвентw, расС'DПЫIЗСИWе uк соотношение u:nDIO• в 

обазаrеш.аа баиха по qюои 
Дом JIИIQlflJ]lblX aJmlJIOB • СОВОJ:УПИWХ U1RNX баиха 

Доходносn. Реиtабеm.иосn. kаШПаЛа 
( эффс~сrиаиосn.) Реитабельиосп. аnююв 

Эласrичиосп. роста доходов 
Р~абет.иосn. оеооонала 

Приwечание - Источник: собсnенная разработка 

кедостапа в 1СDрпоратиа11ом упразпеиии. Именно nо31'0ыу поста.нно в~ется работ-а 

по соаерwеиствоааиию трnораrивного упраалеиия финансою-кредJПИых орrаннза

цнй. Тах, Базел~ский комиrст по баакоасЮJну надзору а 1999 rоду опу6nи1Q)1ал пер
вое руховодстао прмиципоа соаершенствомни.r ~rорпоратнвиоrо уnраапенм., l<ОТО

рые зarew были пересмотрены 1 2006 rоду. В д.анttом рукоеов.сuе CQ/lepDl'Cll основ
ные арикцкnw, DoЭllOJWOщиe осущестмnь эффективвое 1t0рnоративиое упраме

mtе. Следует оn.1етиn nосто11нное совершенствоваRие э111х принципов в paw,;ax. ра3· 
антня миро10А фнианоомА системы. 

В результате прошедwего 1<ризнса 2008-2009 rт. принципы mрnоратненого уп

равленЮI были nере<:мотрены 11 2010 rоду, omt отражают лучwиii юсровоii опыт в 
данной сфере:. По3'Тому, мы считаем, при опреде11еяни kачественноА оценки кopnopa

Тlttкoro ynpUJJeнкя бана можно р)')(()ВодСТlоваться :nими nрннЦJt11амн QJC точmА 

отсчеn. 

В соответсnки с Базельским Комитетом по баJt1С1Овскому иад3ОРУ расс~и:rривае

мыс: nринциnы вкшочают в себя шесть rpynn: деятельность совета диреЕТОров, ру~со
водстао, риск менеджмент и анутреккнii №tn'JI0.111>, ~wэнаrраждения, сложность или 

непрозрачность mрпоративноА струuуры, раскрытие информации и проораЧRость 

[5]. Одна~rо, ИСХОД11 ИЭ того, что основuоА целью банка DЛJ1етс• попучение прибЫJUI и 
0.11.ноаремс:нное снижение (либо удержание на иэбраином уровне) рисмовых onepaWtй, 

качество ynpa1U1eНИJ1 может быть таюке оценено с помощью показаtспсй эффепивно

сnt дeirre~нocni, а та1С:1Се с помощью выявленИJ1 зависимостей а юменении по11:азато

J1с:А , О'f'рWРЮЩИХ уроаень аккумулирусмоrо рисха банmw (достаточность норматив

ного капитала; уровень nроблемны~с: кре.цнтоа в хредитном портфеле и .цр.) и nonз1· 

тc:JUIWH реитабел~.носm. 
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То: эксnсртw S&P отме~wот, что оцевn уnравленн• бан11;ом •м•ете11 uчествек
ной, oro1am предыцушu в.ательиосn банка и ero целевые устаио11nt опредемют 
неmторwе объе~стивные стандарrы. Поэтому оценка еще и относительна. Эю:перты 
оценкаают бнзнeo-nOOJUIJflO банu пуrем срави~ия с банками, nодкрrающнмкс. ооnо
ставкмому 01раслевому риску. (6). 

Изучение отчетного nor:aэaтeu ROE (ROA) относитет.но среднеrо ROE (ROA) 
по ССJ(Т()ру или еtране может сnужиn. своего рода и~uикатором сцонности к прим.~ 

тию рис.ков. Постоянное превwmекие срединх nоказателеА ROE (ROA) по сеr..тору мк 
стране. в частности в период экономкческоrо роста, может свидеrет.спюsать о повы

шеннwх уровюrх упраменчсСJСОrо и ctpaтent'fecкoro рисmв. 

На сеrоди11Шикй деtп. оцсmсе JСЗЧсства корпоративного упрuпенНJ1 )'ACJJ•eтc• 

достаточно большая доЛJI вниwанИJ1, IQUC на НАЩЮиапьных, так и на.цнационм.ном 

уровнях. что обусловлено способиостъю кopnopantaнoro уnравпеиия оtсаЗывzn. воз

действие на надежность баиu в целом. В виду этого, мы счнп.ем необходимым приме

нено mрпоративноrо уnраалеиия в качестие одноrо ю элемента а ыетоди1ее оценки 

надежности банка. 

В ros:e время, существует рад ос::обенuостеli в оценке хорпоративноrо упраале
нц что оспоЖI01СТ аиаnю данного элемента. К основной из Т8Ю1Х особенностей ма.но 

отнести преобладаине качествеRRЫХ показателей 011енюt уnравленн•, что нanpllN)'JO 

св•эано с субьектненой оценкой. Таюке остается опсрьпым вопрос CQЧetaИИJI количе

ственных и качественных оценок управления. 

На нaur 113ПU1Д, перс:nе1С11tАНым направлением развития в данной oбllaCТli авмет
с• раэрабоnа коэффищ1енто•. служащик индикаторами качества mрпоративноrо 
уnрамения (воnаТНJtыtость аокаэаrе.лей эффеJС'пtвиостя, JDllW(Икa аю<уЫуцuии рис

ков, динамиu уровм пробпемиы:х акrивов, эластичность уровнх дохода и урови.1 

рисn идр.). 

Как мw уже отмечали ранее, помимо виуrреиних фаt.'ТОрО8, на надежность банка 
воздействуют внешние фа~сторы, сnособн.ые nовлИJП'ь на ксполнеR1fе баН](ОN сеонх 

об.1Затеm.ста, а тu::а:е исполнение обяэатепьств юtиеuтов банха.. Риск изменен~ц уха
заюtых. факrоров прииято рассмаtривать .как страноаой риск. 

Понnие «страиовой риск» nоявклось • 197~ rт. в СВJIЗН с mобаnнзаШtей экояо
миюt, иитернацнокапизации деnельности всек субъеttТОв фнtwtcoaoro сектора, pe31CO
ro развития транснациональных институцJtона.nьных единиц. воэросшкх wасштабов 
среnиrованМJt развнвающихс• стран, а, е.1tедовательно. повышением значимости mо

бапъного риска. Иными словам:н, резmе нзмеиенн.е уровК11 любого вида рнсg в наUJt

ональном масштабе отражаете• на динамике соответствующего вида риска мяровоrо 
фииаисоеого рынка. Эrо noИJlпte впервые ведено первым в1ще-президентоw: Скпtбан
ка И. Фридманом и к mнцу 1970-х rr. проблематика реrумрного анализа уровНА 
страновоrо риска оформилась в самостоятельное наnраменкс [7]. 

Сушесnует бот.тое ~rопичество различных методик оценки суверенного риска, 
что обуславливает возможность н.спольэовання рейтинга Хuьберта - рейтинга раэ-
11НЧНЫХ arettrcтв, юзтор.~.rе раюкируюк• по степени и адскватиосrк получе~mых ре

эуnьтатов и рекомендаций. Мы пмаrаем, что данный реЙ'IИнr целесообразно приме

н•ть, nри условии включения а ero основу наиболее при3наиных реiiтю1rов (S&P, 
Fitch Ratings, Moody's, lnstitueional lnvestor), а тапсеопредеnения их весовых коэффи
циентов на основе размера временного о-rрезка от даты последнего псресмоора ,110 
текущего момента. что позиопит нивелировать временной лаг. 

Та'КНN образом, мы полагаем, что рейтинговую оuенку нцежности банков необ
ходимо рассм3Триваn. nx целостную си~му. iroтopu включает а себ• nk вкутреи-
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ние, так н внешние элементы аоодексntня на надежность банка ( финансоаое состопне, 
качество уnраапевНJ1, Clp&НOВOii риск). 

Вшс~е с тем, предпаrаем исnоль:ювать а методиках реliтинrовой оценg надасно

С111 банm&-rоtпраrекто• не топьm исторические даннwе. но н проn1оэные д.аннwе, 

соэлаинwе на основе дннамн11:и временных рцоа, что обусломсио тем, что надСJt

носn. - это •еропносп. сооrветсn~оаать за.а.аняым кркrерием опрсшепеипыli проме

~куток времени в будущем. Также, 8 рамках даm.нейшеrо соаершеиспоааNие оценки 
качества упрамепц в Сl])уктуре рейntнrовой оцеп1СИ шщежвосm банка. считаем це

лесообразиwм дальнеiiwее развитие оценки се асачесвенной состаВJ1J1ющей. 

Мы оодаrаем, что выwеиэложенные реmмеидацни и предложенм. будуr сnосо6-

ствоеать повышению эффеJСТ)qВОСТJ\ рейтинговой оценки nк ннструм:еиn. оценки 
нц~ости банt<а. 
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ПРЕДПРИЯТИЕ КАК ЭЛЕМЕНГ СИСТЕМЫ 

ОБЪЕКТОВ ГРАЖДАНСКИХ ПРАВ 

Система объектов rраждаиских nрав, тu:жс oic и любu система aбc-rpaxntыx 
nоиsтий, предполагает иапнчие нсскола.ких взаимосuзанных уровней обобщения. 

Лocll:Ollыcy пои.пне объекта, таае ках и пон.-rие субьекта rpucдaнcmro права в nо

ЗИ'1'Ив11оw rраждаисJl'Ом праве ПJU1етс.я обобщением наивысшего oop!IJU(a, зuонодатсш. 
на современном~ считает приемлемым тахже оrраннчнтъоостав. cn~щero ypoвiu 

абсtрuций, mторые опредеnиютбазовыс элементы сисrемьr обьекrое rражданских прu. 
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