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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ

Актуальность темы. Отказ от командно-административной сис­
темы управления экономикой и ориентация на путь рыночных преоб­
разований обусловили целый ряд и&менений, происходящих во всех 
отраслях народного хозяйства. Сравнительно небольшой опыт рефор­
мирования отечественных предприятий* подтверждающий многолетнюю 
мировую практику* показывает, что одним из основных условий пе­
рехода к нормально функционирующей относительно стабильной эко­
номике является преобразование ее ключевых отраслей на основе 
внедрения новых форм хозяйствования интенсивного типа.

Одной из таких отраслей на Беларуси традиционно является 
строительство* Благодаря наличию практически неисчерпаемой сы­
рьевой и развитой материально-технической базы, а также армии 
высококвалифицированных специалистов, несмотря на устойчивые 
негативные тенденции* связанные со свертыванием инвестиций, от­
расль имеет реальные шансы не только выжить, но и оказать зна­
чительное влияние на оздоровление экономики республики в целом. 
Немаловажное место в этом процессе наряду с факторами структур­
ной реорганизации производства, внедрения передовых технологий, 
привлечения иностранных инвестиций, приобретает грамотное и вы­

сокоэффективное управление финансами строительных предприятий, 
одной из основных управляющих функций которого является анализ. 
Многие экономические вопросы, требующие оперативного разрешения 
в ходе работы современных предприятий, приводят к необходимости 
существенных функциональных и структурных преобразований в учет­
но-аналитической системе*

Проблемы учета и анализа финансового состояния предприятия 
исследованы в работах таких ученых-экономистов, как М.И.БАКАНОВ, 
С.Б.БАРЙГОЛЬД, М.Н.БЕЛЫЙ, А.А,БОГДАНОВСКАЯ, Г.Г.ВИНОГОРОБ,
Е J L  БОРОНОВ, Л. Т.ГИЛЯРОВСКАЯ, Н*В.ДЕШШСКЙЙ, Е, И. ЕВСТИГНЕЕВ, 
Л.Л.ЕРМОЛОВИЧ, Н.Е.ЗАЯЦ, В.В.КОВАЛЕВ, Л.И.КРАВЧЕНКО, Т.Б,КРЫ­
ЛОВА, Н.Г.КСЕНШ, Д.В.ЛИВЕРШШ, В.Ф.ПАЛИЙ: Д.А.ПАНКОВ, Н.А.РУ- 
GAK, Г*В.САВИЦКАЯ, Я.В.СОКОЛОВ, В.И*СТРАЖЕВ, Г.3.СУША, М.И.1КАЧУК, 
A*FK4E4ETA, Д.А.ШАРТУХ, А.Д.ШЕРЕМЕТ и многих других. Ими внесен 
значительный вклад в разработку теоретических и методологических 

вопросов анализа финансовой отчетности.
Преобразования, стремительно происходящие в экономике пос­

те оциалистических стран, находят отражение в развитии экономичес­
кой науки и практике управления. Первоначально для оценки финан­

совой устойчивости предприятий использовались либо только тра­



диционные методы (цепных подстановок, разниц, балансовых увя­
зок), либо только зарубежные (зачатую не адаптированные) мето­

дики» Практика показала крайне низкую эффективность раздельно­
го применения обоих подходов и значительное улучшение резуль­
татов при их творческом сочетании.

Большинство прикладных и методологических аспектов данной 
проблемы являются предметом изучения многих научно-исследовате­
льских коллективов. Результаты исследований обсуждаются в пе­
риодической печати, публикуются в виде научных трудов и моног­
рафий. Однако многие вопросы оценки финансового состояния пред­
приятия и, в частности, анализа его финансовой устойчивости еще 
недостаточно изучены, нуждаются в дальнейшем уп̂ублении и раз­
витии .

Так, в отечественной научной литературе содержание понятия 
анализа финансовой устойчивости предприятия и система исполь­
зуемых показателей у разных ученых-экономистов различна и ко­
леблется от двух-трех до десяти и более. Требуют дальнейшего

совершенствования подходы к формированию информационной базы 
анализа: структура и содержание отдельных статей финансовой 
отчетности Республики Беларусь не отвечают потребностям наци­
ональной экономики и мировым стандартам. Неоднозначно в эконо­
мической литературе определяются одноименные показатели. Нет 
ясности по вопросам увязки использования различных приемов и 
методов анализа в соответствии с этапами работы предприятия. 
Отсутствует методика среднесрочного и долгосрочного прогнози­
рования устойчивости его финансового состояния.

Возрастающая значимость этих проблем для стабилизации бе­
лорусской экономики, недостаточное их изучение обусловили выбор 
темы диссертационного исследования* предопределили его основ­

ные цели и задачи.
Связь работы с крупными научными программами, темами и 

личный вклад соискателя. Работа является самостятельным, цель­
ным научным исследованием. В процессе выполнения диссертации 
автор принял непосредственное учас'гие в научно-исследовательс­
кой работе кафедры бухгалтерского учета, анализа и аудита в 
отраслях народного хозяйства БГЗУ по теме: "Методологические 
принципы и особенности формирования национальной системы учета, 
статистики анализа ш аудита" (1995г.-1996г#).



Цель исследования заключается в углублении теоретических 
основ и выработке методических рекомендаций по анализу финан­
совой устойчивости строительных предприятий в условиях станов­
ления и дальнейшего развития социально-ориентированной рыноч­
ной экономики.

Поставленная цель обусловила следующие задачи, решаемые 
в данной работе:
- оценка систем формирования финансовой информации о деятель­

ности предприятий в условиях рынка;
- сравнительный анализ структуры и содержание финансовых от­

четов предприятий стран с различным уровнем экономического раз­
вития;
- исследование методик анализа устойчивости финансового сос­

тояния предприятия;
- определение основных направлений и задач развития анализа 

финансовой устойчивости предприятия;
- формирование системы показателей для текущего анализа финан­

совой устойчивости предприятия;
- моделирование изменений основных экономических показателей 

оценки финансовой устойчивости предприятия и просчет факторных 
взаимодействий для формирования оптимальной текущей и долгосроч­
ной программы его развития;
- разработка методологических и методических рекомендаций по 

совершенствованию бухгалтерской отчетности и анализа финансово­
го состояния белорусских строительных предприятий.

Объектом исследования явились вопросы теории и практики 
процесса формирования финансовой информации о деятельности пред­
приятия, вопросы организации и методики анализа его финансовой 
устойчивости на всех этапах инвестиционного проекта.

Методологическая основа исследования. Методологической ос­
новой исследования является диалектико-материалистическое пони­
мание развития системы показателей финансовой устойчивости пред­
приятия в их взаимосвязи и взаимозависимости.

В процессе подготовки диссертации использованы законодатель­
ные акты и постановления правительства Республики Беларусь, Ми­
нистерства экономики, Министерства статистики и анализа, дирек­
тивы ЕС по вопросам унификации и совершенствования финансовой 
отчетности и анализа, научные труды, монографии и отдельчн* ста­
тьи отечественных и зарубежных ученых.



Научная новизна результатов, полученных автором диссерта­
ции заключается в том, что впервые на основе системно-комплек- 
сного исследования теории и практики анализа устойчивости фи­
нансового состояния субъектов хозяйствования разработаны мето­
дологические рекомендации по анализу финансовой устойчивости 
строительных предприятий Республики Беларусь в условиях становя 
ления и развития социально-ориентированной рыночной экономики, 
направленные на повышение эффективности функционирования систе­
мы финансового менеджмента.

К наиболее существенным результатам, имеющим научную новиз- 
ну., относятся следующие основные положения» выносимые на защиту:
- впервые разработана методика долгосрочного анализа в систе­

ме прогнозирования финансовой устойчивости строительного пред­
приятия, позволяющая выявить стратегические резервы его экономи­
ческого роста для оптимизации перспективного управления хозяйст­
венной деятельностью;
- разработана новая методика оперативного анализа финансовой 

устойчивости строительного предприятия, обеспечивающая предва­
рительную оценку и оптимальный выбор партнера (заказчика) по 
критерию прибыльности;
- рекомендована к использованию- в масштабах отрасли апробирован- 

неш и внедренная в практику работы ряда строительных предприятий 
Гродненской области методика анализа финансовой устойчивости 
хозяйствующих субъектов, базирующийся на обновленной системе 
финансовых коэффициентов, адаптированных с учетом реальных эко­
номических условий Республики Беларусь;
- усовершенствован метод расчета дисконтированной прибыли, 

применяемый в процессе аналитического обоснования организации 
нового производства путем включения в алгоритм расчета дополни­
тельного показателя - доли прибыли, ежегодно направляемой на 
реинвестиции , 4t© позволило использовать опыт экономичес­
кого прогнозирования, имеющийся в мировой практике;

- разработаны конкретные рекомендации по улучшению организа­
ции систе?4ы бухгалтерского учета иланализа, позволяющие повы­
сить качество, своевременность и точность результатов рекомен­
дуемой методики анализа финансовой устойчивости, обеспечиваю­
щие белее высокий уровень финансового менеджмента;

- усовершенствована методика текущего (периодического) ана­
лиза финансовой устойчивости на основе гибкого сочетания ана­



лиза коэффициентов, приемов вертикального (структурного) и го­
ризонтального (трендового) анализа { что позволило повы­
сить эффективность управления предприятием.

Практическая значимость. Предлагаемые в диссертационной ра- 
боте методику анализа финансовой устойчивости апробированы не 
строительных предприятиях Республики Беларусь различных форм 
собственности (Арендного строительно-монтажного треста $ 30; 
Гроднооблсельстроя; Гродненского облпотребсоюза), а также ис­
пользовались при проведении независимых аудиторских проверок 
(аудиторская! фирма "Диалог - ТТП).

Некоторые предложения, выдвинутые в диссертации (в част­
ности методический подход к анализу финансовой устойчивости 
строительного предприятия на различных этапах его жизненного 
цикла), нашли отражение в научно исследовательской работе ка­

федры бухгалтерского учета, анализа и аудита в отраслях народ­

ного хозяйства ВГЗУ по теме: "Проблемы совершенствования учета, 
контроля аудита и анализа в отраслях народного хозяйства в ус­

ловиях перехода к рыночным отношениям" (1995г.).

Ряд предложений, выдвинутых в диссертации может быть ио~ 
пол*зиван в процессе пересмотра и принятия новых форм финансо­

вой отчетности#более адекватно отражающих специфику деятельнос­
ти предприятия на современном этапе рыночных отношений.

Предлагаемый порядок проведения текущего анализа финансо­
вой устойчивости, методика оценки и выбора заказчика на этапе 
заключения договоров подряда, методика долгосрочного анализа в 

системе прогнозирования финансовой устойчивости предприятия 
позволили значительно улучшить организацию аналитической рабо­
ты на строительных предприятиях, облегчить работу с иностран­
ными партнерами, снизить риск потери инвестированного капитала, 

выявить и мобилизовать имеющееся резервы экономического роста, 
реализовать основные исправления программы по преодолению кри­
зисных явления»

Все это евидельствует не только о возможности, но и о це­
лесообразности внедрения разработанных в диссертации методи­
ческих рекомендаций в хозяйственную практику предприятий отрас­
ли.

Экономическая значимость. Применение рекомендуемой мето­

дики на практике позволяет своевре?*енно выявить и оцени гь нега­
тивные тенленции в развитии экономики предприятия, более



ко вскрыть имеющиеся резервы, значительно повысить экономичес­
кую эффективность деятельности предприятия.

Апробация и реализация результатов исследования. Резуль­
таты диссертационной работы докладывались и получили одобрение 
на международной научно-практической конференции "Проблемы бух­
галтерского учета, контроля и налогообложения страховых, лизин­
говых, финансовых и игровых компаний, инвестиционных фондов и 
ломбардов”; республиканской научно-методической конференции про­
фессорско-преподавательского состава "Совершенствование содер­
жания и качества подготовки специалистов экономического профиля” 
научных конференциях профессорско-преподавательного состава 
БГЭУ 1991-199огг. и на кафедре "Бухгалтерский учет, контроль, 
аудит в отрасли народного хозяйства",

Основные результаты исследования применяются в учебном про­
цессе при проведении практических илабораторных работ по курсу 
"Анализ хозяйственной деятельности в отраслях народного хозяйст­
ва" и "Аудит и ревизия*.

Научно-практическое значение подтверждено актами и справка­
ми внедрения в производство и учебный процесс, свидельствукхцими 
о получении социального и экономического э̂тфекта в производстве.

Опубликованность результатов: по результатам исследования 
опубликовано шесть работ общим объемом 2.2 печатных листа, спи­
сок приведен в конце автореферата.

Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из пе­
речня условных обозначений, вве&ия, общей характеристики рабо­
ты, трех глав, выводов, списка использованной литературы и при­
ложений. Работа содержит Мб страниц машинописного текста, таб­
лицы и рисунки. Список использованой литературы включает 150 на­

именований.



ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ РАБОТЫ

В первой главе "Методологический аспект исследования 
информационной базы анализа финансовой устойчивости предприя­
тия" критически изучены и определены основные понятия финан­
совой информации, ее роль и место в системе управления народ­
ным хозяйством в целом и предприятием.

Рассмотрены существующие в мировой практике системы 
формирования информации:
- англо-саксонская;
- континентальная;
- южно-американская

ш вытекающие отсюда особенности построения учета в странах 
с различным уровнем рыночных отношений. На основе приведен­
ного сравнительного анализа структуры и содержания финансо­
вых отчетов предприятий Республики Беларусь, немецких и аме­
риканских компаний, разработаны направления по совершенство­
ванию информационной бвзы анализа финансовой устойчивости 
предприятия, определены его основные цели и задачи, что поз­
волило значительно повысить качество и результативность 

получаемой информации.
Во второй главе "Методики анализа финансового состояния 

предприятия" решены три основные задачи. Во-первых, рассматри­
ваются отечественные и зарубежные приемы и методы анализа 
финансовой устойчивости, производился оценка их результатив­
ности для предприятий Республики Беларусь. Во-вторых, обо­
снована система финансовых коэффициентов для проведения те­
кущего анализа финансовой устойчивости; произведен расчет 
параметров для аналитическрго обоснования долгосрочной стра­
тегии финансового менеджмента и для оперативного управления 
строительным предприятием. В-третьих, дается теоретическое 
обоснование и рекомендации наиболее эффективного применения 

той или иной методики на различных этапах функционирования 
предприятия

Проведеннне нами исследования показали, что а процессе 
адаптации известных в мировой практике методов и приемоа 
анализа финансовой устойчивости строительных предприятий 
Республики Беларусь должна учитываться взаимосвязь специфики 
их применения и интерпретации результатов со следующими фак­

торами :



- стадией жизненного цикла предприятия;
- отраслевой принадлежностью (торговля, строительство, 
транспорт, производство);

- спецификой группировки финансовой информации, связанной
с различными методами учета, применяемого на предприятиях;

- особенностями и условиями финансирования хозяйственной 
деятельности.
По нашему мнению%анализ устойчивости финансовго состоя­

ния белорусского строительного предприятия должен быть ор­
ганизован следующим образом: на этапе выбора объекта инвес­
тирования, создания предприятия или диверсификации его дея­

тельности управленческое решение обосновывается с помощью 
стоимостной модели оценки или оценочного комплекса, позволя­
ющего сделать технико-экономическое обоснование при органи­
зации новых производств, сводимый к расчету рентабельности 
капитала и самоокупаемости. Анализ коэффициентов позволяет 
оценить риск и выгоду инвестиций в уже работающее предприя­
тие и сделать краткосрочный прогноз. При устойчивом сниже­
нии атих показателей относительно аналогов, а также при па­
дении рентабельности капитала ниже банковского процента, 
перед собственником встает вопрос о перераспределении рабо­
тающего капитала внутри предприятия, либо через фондовый 
рынок в более эффективные виды деятельности. См.рис Л.

В третьей главе "Рекомендуемая методика анализа финан­
совой устойчивости предприятий Республики Беларусь” дана 
конкретная методика анализа финансовой устойчивости функ­
ционирующего строительного предприятия.

Показано, что в зависимости от потребности финансового 
менедгтента строитаьного предприятия оценка его финансовой 
устойчивости может быть общей предварительной и более глу­
бокой последующей. Для предварительной оценки финансовой 
устойчивости строительных предприятий Республики Беларусь 
предложены следующие показатели:

прибыльность продаж чистая -

экономическая рентабельность чистая_прибыль
(рентабельность активов) ~совокупныё~актйвы~

коэффициент быстрой денежные средства + ценные бумаги
ликвидности “  кредиторская” заполжност!Г+“ссуцьГ +

♦ векселя с наступающим сроком 
оплаты
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Рис. Г. Схема организации анализа финансовой устойчивос­
ти предприятия в связи с перераспределением инвестици­

онного капитала
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Методика текущего анализа, предложенная для более глу­
бокой последующей оценки устойчивости финансовго состояния 
предприятия, построена на сочетании анализа коэффициентов, 
структурного и трендового анализа и предусматривает после­
довательность трех взаимосвязанных этапов: оценку структуры 
финансового отчета в целом; анализ коэффициентов и их дина­

мики, позволяющий выявить основные тенденции изменения эко­
номики предприятия; составление функционального баланса по 
результатам структурного и трендового анализа финансовой 
устойчивости.

Разработанная нами методика предварительной оценки и 
выбора партнера (заказчика) по критерию прибыльности;

где Кп̂.л- минимальный уровень прибыльности по отрасли, 
вину работ, услуг;

Kn w w - максимально возможная прибыльность для данной 
отрасли, виду работ, услуг;

Ci - себестоимость I-го вида работ (изделия, услуги); 
К\ — количество (объем в натуральных единицах)выпус­

ка продукции (работ, услуг); 
в*, - объем продаж (выручка от реализации) W o  изде­

лия (услуги)
позволяет оптимизировать оперативное управление строительными 
предприятиями и укрепить их финансовую устойчивость.

Сфера применения аналитических методов ограничена вре­
менными рамками - они эффективны для проведения оперативного 
и текущего (ретроспективного) анализа. Однако, в сочетании 
с методами системного анализа и моделирования, аналитические 

метсды расширяют возможности отображения сложной системы 

процессов , нозроляя получить статистические закономерности,

л



распределяемые с некоторой долей вероятности на поведение 
экономики предприятия (системы) в целом. На основе микро­
экономических исследований рассмотрены возможности проведе­
ния перспективного (до 10-15 лет) прогнозирования финансо­
вой устойчивости. Предложенный алгоритм расчета служит для 
аналитического обоснования долгосрочной стратегии финансово­
го менеджмента и состоит из трех структурных частей (этапов):
- оценки дисконт ярованной стоимости вложенных (или вновь 
посыпающих) активов на основании усовершенствованной нами
стоимостной модели: f п

„p'-JSil .  к м ^(Ш _  +  L t

n к ( М *  -

( M ft ‘ w  \ (Ьр)* /
где ПР* - дисконт шрованная прибыль;

КИ - инвестированный капитал;
Р - цена капитала (процентная ставка, доход 

или норма прибыли); 
t - годы функционирования проекта; 
t - доля прибыли, направленной на реинвестиции:

- конкретизации стоимостной модели с помощью методов систем­
ного анализа и математического моделирования;

- построение "дерева целей" - схемы принятия управленческих 
решений по годам инвестиционного цикла, которая в послед­
ствии уточняется и конкретизируется* по данным оперативно­
го анализа.



ВЫВОДЫ

Результаты проверенного исследования могут быть обобщены 
по следующим основным направлениям:

1. Макроэкономические преобразования, происходящие в 
Республике Беларусь, обусловили новые требования к организа­
ции и работе информационно-аналитических служб предприятий.
В этих условиях резко возрасли роль и значение анализа фи­
нансовой устойчивости ̂позволяющего произвести рейтинговую 
оценку предприятия, определить его финансовые возможности
на перспективу внешним потребителям экономической информа­
ции, а также»что немаловажно для финансового менеджмента, 

рассмотреть варианты корректировки хозяйственной деятельнос­
ти с учетом прогнозируемой модели развития.

2. Изучение реальной практики работы отечественных 
предприятий показало насущную необходимость совершенствования 
информационной базы анализа финансовой устойчивости. С уче­
том имеющегося мирового опыта и особенностей белорусской 
экономики, ее геополитического положения в работе опреде­
лены и обоснованы следующие основные направления:
- Внедрение новых прогрессивных информационных технологий, 
средств Рьгчислительной техники, гибких программных модулей;
- Ориентация Республики Беларусь на континентальную модель 

формирования экономической информации;
- Совершенствование системы организации бухгалтерского 

учета, предусматривающее четкую регламентацию положений по 
ведению финансового учета;

- Разработка рекомендаций по методологии управленческого 
учета;
- Объединение наработанных методов оперативно-технического 
и бухгалтерского учета, приемов статистического, системного 
анализа и математического моделирования для более рациона­

льного управления экономикой предприятия, планирования его 
работы.

Внедрение рекомендованных направлений позволяет обес­
печить более адекватное отражение в финансовой отчетности 
новых аспектов деятельности предприятий в условиях рыноч­
ных отношений, *то является важнейшим фактором высокоэффек­

тивной хозяйственной деятельности.



3. Исходя из имеющейся в мировой практике классифика­
ции, вицы анализа финансовой устойчивости предприятия 
сгруппированы по следующим критериям: по отношению к поль­
зователю (для внешних и для внутренних потребителей эконо­
мической информации); по временному признаку (ретроспектив­
ный (текщий), оперативный и перспективный анализ); по спо­
собу проведения (анализ коэффициентов* показателей струк­
туры, трендовый и системный анализ). Критическое изучение 
отечественной и зарубежной научной литературы показало, 
что не существует универсальной методики анализа, пригодной 
для всех ситуаций. Поэтому использованная нами методика под­
бора системы аналитических показателей и приемов оценки 
финансовой устойчивости индивидуальна и учитывает отрасле­
вую специфику, целевую направленность, стадию жизненного 
цикла предприятия. В частности, на этапе выбора объекта 
инвестиций, создания предприятия или диверсификации его 
деятельности более приемлемы приемы и методы системного ана­
лиза, математического моделирования, экспортных оценок, 
сводимые к расчету рентабельности капитала и самоокупаемос­
ти. Аналитические метода: анализ коэффициентов в сочетании 
со структурным и трендовым анализом дают возможность оце­
нить риск и выгоду инвестиций в уже действующее предприя­
тие, своевременно принять соответствующие управленческие 
решения и внести коррективы в стратегию развития предприя­
тия.

4. На результаты финансово-хозяйственной деятельности 
строительного предприятия можно повлиять еще до вложения 
финансовых ресурсов, оценив возможные результаты деятель­
ности с помощью оперативного анализа, рекомендованного в 
работе. В условиях конкурентного рынка, а также большого, 
но невсегда платежеспособного спроса на строительно-мон­
тажные работы, такой анализ позволяет более эффективно 
использовать производственные ресурсы.

Разработанная нами методика предварительной оценки и 
выбора партнера (заказчика) по критерию прибыльности дает 
возможность оптимизировать о п е р а т и в н о е  управление строи­
тельным предприятием и укрепить его финансовую устойчивость.

5. Немаловажное значение для экономики строительных 
предприятий имеет использование результатов анализа финан­



совой устойчивости в системе долгосрочного финансового прог­
нозирования, методика которого практически не разработана 
в отечественной экономической литературе. Поэтому разрабо­
танная нами методика*основанная на метопах экономической 
кибернетики и аналитических методах позволяет определит̂ 
стратегию управления финансами предприятий по годам инвес­
тиционного цикла за весь срок функционирования проекта.

6. Оценка финансовой устойчивости субъектов хозяйство­
вания, проведенная на примере Гродненской области с помо­
щью предложенных»усовершенствованных автором методик теу- 
щего, оперативного и перспективного анализа финансовой 
устойчивости строительных предприятий позволила определить 
ряд новых тенденций, качественных изменений, проявивших 
себя в условиях перехода региона и республики в цело?*? к ры­
ночным отношениям. Так, многие строительные предприятия 
Республики Беларусь столкнувшись на внутреннем рынке с проб­
лемой резкого падения платежеспособного спроса, вынуждены 
были приостановить свою деятельность, что привело к допол­
нительному обострению экономических и социальных проблем. 
Другие предприятия отрасли, реорганизовав свою деятельность* 
функционируют безубыточно. Анализ финансовой устойчивости этих 
предприятий показал, что наиболее мобильными и устойчивыми
из них являются предприятия с поли-отраслевой структурой, 
так как диверсификация их деятельности в условиях нестаби­
льной экономики направлена на снижение риска пэлученья убыт­
ков вследствии колебаний"спроса т основной вид работ и 
услуг.

7. Исследование фш.ансово-хоэяйственной деятельности 
строительных предприятий с различной формой собственности 
и структурой хозяйствования, проведенные на базе предло­
женной методики, дали возможность оценить положительные
и своевременно выявить и скорректировать негативные тенден­
ции их экономического развития; мобилизовать тактические и 
стратегические резервы, дать конкретные рекомендации по 
укреплению финансовой устойчивости строиительных предприя­
тий на текущий момент и перспективу; на основе обобщения 
ш анализа фактического материала, успешно решать вопросы 
теории л практики учетно-аналитической работы на предприя­

тиях строительной отрасли в условиях становления и даль­
нейшего развития социально-ориентированной рыночной эконо­
мики.
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РЕЗЮМЕ

Ольга Владимировна Латыпова

Анализ финансовой устойчивости предприятия 
(На примере строительных предприятий 

Республики Беларусь)

Экономические показатели, финансовые показатели,финансовая 
устойчивость, анализ коэффициентов, структурный анализ, трендовый 
анализ, экономическая кибернетика, системный анализ, математичес­
кое моделирование, дисконтированная прибыль.

Объектом исследования являются вопросы теории и практики 
процессаГ формирования финансовой информации о деятельности предп­
риятия, организации и методики анализа его финансовой устойчивос­
ти на всех этапах инвестиционного проекта.

Дель работы заключается в углублении теоретических основ и 
выработке методических рекомендаций по анализу финансовой устой­
чивости строительных предприятий в современных условиях хозяйс­
твования.

При проведения исследования потребовалось использовать раз­
личные методологические подходы , в частности: методы экономичес­
кой кибернетики - системного анализа и моделирования, анализа ко­
эффициентов, структурного и трендового аналига.

Обработка фактического материала, построение математических 
моделей на основе предлагаемых методик осуществлялось на ПЭВМ с 
использованием среды WINDOWS и WD, специально разработанного ав­
тором программного обеспечения.

Научная новизна полученных результатов: впервые в республике 
на основе комплексного исследования теории и практики анализа ус­
тойчивости финансового состояния субъектов хозяйствования разра­
ботаны методологические рекомендации по анализу финансовой устой­
чивости отечественных строительных предприятий в условиях ста­
новления и дальнейшего развития социально-ориентированной рыноч­
ной экономики, направленные на повышение эффективности функциони­
рования системы финансового менеджмента и выразившиеся в: разра­
ботке новой методики оперативного анализа для предварительной 
оценки и оптимального выбора партнера (заказчика) по критерию 
прибыльности; разработке новой методики долгосрочного анализа в 
системе прогнозирования финансовой устойчивости строительного 
предприятия; усовершенствовании метода расчета дисконтированной 
прибыли и методики текущего анализа финансовой устойчивости стро­
ительных предприятий; разработке конкретных рекомендаций по со­
вершенствованию информационной базы для повышения эффективности 
рекомендуемой методики*

Результаты исследования опробированы и внедрены в практику 
работы строительных предприятии Гродненской области и могут быть 
применены в деятельности строительных предприятий различных форм 
собственности, а также при проведении независимых аудиторских 
проверок. Они внедрены в учебный процесс по курсу мАудит и реви­
зия'*, "Анализ хозяйственной деятельности". Ряд предложений может 
быть использован при усовершенствовании форм финансовой отчетнос­
ти предприятий.



РЭЗЮМЕ

Вольга Уладз1м1рауна Латыпава

Анал1з ф!кансавай устойл1васц! прадпрыемства 
(На прыкладзе будауШчых прадпрыемствау 

РэспублШ Беларусь)

Эканам1чныя паказчьш, ф:шансавыя паказчык1, ф!нансавая ус- 
тошйвасць, анал1з кааф1цыентау, структурны анал1з, трэндавы ана- 
л1з, эканам!чная кабернэтыка, с!стэмны анал!з, матэматычнае мадэ- 
ляванне, дыскантаваны прыбытак.

Аб'ектам даследвання зяуляюцца пытанHi тзоры! i практык! 
працэса фармгравання "фТнансавай 1нфармацьц аб дзейнасцщ прадпры­
емства, арган1зацы1 i метсдыкл анал1за яго ф1 нансавай устсшавас- 
Ui на ycix этапах 1нвестыцыйнага праекта.

Мэта працы заключаецца ва углублены! тэарэтычных основау i 
выпрацоцы метаЛычных рэкамендацый па анал!зу ф!нансавай устойл!- 
васц! будаун!чых прадпрыемствау у сучасных умовах гаспадарання.

У працэсе даследвання ужывал1сь розныя метадалаг!чныя пады- 
ходы : метады эканамАчнай к!бернэтык! - с!стэмнага аналАза i ма~ 
дэлявання, аналХза каэф!цыентау, структурнага i трэндавага ана- 
л1за.

Апрацоука фактычнага матэряла, будаванне матэматычных мадэ- 
ляу на выснове прапануемых методык ажыццяулялась на ПЭВМ з выка- 
рыстаннем асяроддзя WINDOWS i WD, спецыяяьна распрадавалага аута- 
рам праграмнага забеспячэнния.

Навуковая нав1зна атрыманных вын!кау: упершыню у рэспубл1цы 
на выснове комплекснага даследвання тэорых i практьш анал1за ус- 
тойл!васц1 ф1нансавага стану суб’ектау гаспадарання распрщаваны 
метадалагХчныя рэкамендапьц па анал!зу ф1нансавай устошйвасц! 
айчынных будаутчых прадпрыемствау ва умовах станаулення i даль- 
нейшага развгцця сацыяльна-арэнтаванай рыначнай skaHOMiKi, накх- 
раваныя на павышэнне эфектыунаыц функцыанавання с1стэмы ф1нанса- 
вага менеджмента i прадстауленыя праз: разпрацоуку новай методык1 
аператыунага анал1за для папярэдняи ацэнк! i аптымальнага выбара 
партнера (заказчыка) по крытэрыю прыбытковасц1; распрацоуцы новай 
методьт далгасрочнага анал1за у с1стэме прагназ1рвання ф!нанса- 
вай устойл1васц! будаун!чага прадпрыемства; удасканальванне мета- 
да раз л i ка д i скан таван ага прыбытка i методы̂ цякучага аналгза 
ф! нансавай устойл1васд1 будаун1чых прадпрыемствау; распрацоуцы 
рэкамендацый па удасканальванню 1нфармацыйнай базы для повШчэн- 
ня эфектыунасц! рзкамендаванай методык!.

ВынШ даследвання апрабiрайны i уведзены у практику будау- 
н!чых прадпрыемствау Гродзенскай вобласц! i могут быць выкарыста- 
ны у дзейнасц! будаун!чых прадпрыемствау розных формау уласнасц!, 
а таксама пры ажыццяуленн! незалежных аудытарск!х правёрак. Яны 
выкарыстоуваюцца у вучэбным працэсе па курсу ьАудыт 1 рэв1з!я", 
мАнал1з гаспвдарчай дзейнасц!". Шэраг прапаноу магчыма выкарас- 
таць пры удасканальванн! форм ф!нансавай справаздачы прадпрыемс- 
тва̂.
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Анд)узд of fmAMciAl SUMrty of the construction сожрАи1е«

Econom ic parameters, financial parameters, financial stability, analysis of 

factors, structural analysis8 trend analysis, economic cybernetics, system analysis, 

mathematical modeling, discounted profit.

The problems of the theory and practice of formation the financial 

information about activity of the enterprise, organization and technique of the 

analysis of its financial stability at all stages of the investment project are the 

objects of the research.

Th e  purpose of the work consists in intensification of the theoretical bases 

and development theoretical recommendations for the analysis of financial stability 

of the building enterprises in modern conditions of management.

It was required to use the various methodological approaches, in particular: 

methods of economic cybernetics-system analysis and modeling, analysis of 

factors, structural and trend analysis in order to realize the research.

Th e  processing of an actual material, construction of mathematical models 

on the basis of offered techniques was executed on P C  with use of environment 

W IN D O W S  and W D , special software developed by author.

Scientific novelty of received results: for the first time in the republic the 

methodological recommendations for the analysis of financial stability of the 

national building enterprises in conditions of cunstructing and further development 

of a social-oriented market econom y on the basis of complex research of the theory 

and practice of the analysts of stability of a financial condition of the subjects of 

managing. It is directed on increase of efficiency of the financial m anagem ent and 

expressed in: development of a new technique of the operative analysis for a 

tentative estimation and optimum choice o* the partner ( custo m er) on criterion of 

profitabiliy; development of a new technique of the long-term analysis in a system of 

forecasting of financial stability of the building enterprise; improvement of a method 

of account of discounted profit and technique of the current analysis of financial 

stability of the building enterprises; development of the particular recommendations 

on perfection of information base for increase efficiency of a recommended 

technique.

Th e  results of the research are tested and introduced into practice of work 

of the building enterprises of the Grodno Region and can be applied in activity of the 

building enterprises of the various forms of the property, as well as at realization of 

independent auditor inspections. Th e y  are introduced into educational process in 

courses " Audit and auditing", " Analysis of economic activity ". Th e  number of the 

proposals can be used at improvement of the forms of the financial reports of the 

enterprises
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