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ОБЩ АЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ
1

А ктуальность темы диссертации. В период проведения экономических ре
форм в Республике Беларусь неизмеримо возрастает значимость акционирования 
предприятий. В перспективе большинство предприятий будут акционированы и пре
жде всего частные и совместные. Все это требует дальнейшего развития методологии 
и совершенствования методики учета и анализа показателей хозяйственной и другой 
деятельности акционерных обществ. Особое значение имеет разработка методических 
и организационных аспектов учета и анализа доходов, прибыли, их распределения в 
акционерных обществах.

Прибыль является целью деятельности каждого предприятия. Для акционерно
го общества она имеет особую значимость в связи с особенностями формирования 
уставного капитала, возможностью привлечения дополнительных источников средств 
путем эмиссии корпоративных ценных бумаг, а также совершенствования механизма 
распределения полученной прибыли. Достижение высоких результатов работы пред
приятия предполагает управление процессом формирования, распределения и исполь
зования прибыли. Управление включает учет и анализ прибыли, ее планирование и 
постоянный поиск возможностей увеличения конечных финансовых результатов. Для 
решения конкретных задач управления прибылью применяется ряд специальных ме
тодик и методов анализа, позволяющих получить количественную и качественную 
оценку отдельных аспектов ее формирования, распределения и использования.

В условиях рынка эффективность функционирования акционерного общества 
во многом зависит от его рентабельной работы, возможности накапливать финансо
вые ресурсы, обеспечивать интересы инвесторов, конкурировать с другими предпри
ятиями. Анализ показателей рентабельности позволяет оценить доходность, при
быльность хозяйствования, эффективность использования вложенного капитала, вы
брать рациональную инвестиционную политику, выявить и мобилизовать возможно
сти и резервы укрепления финансового положения предприятия.

Изменение алгоритма расчета прибыли и схемы построения отчета о прибылях 
и убытках в соответствии с приказом Министерства финансов Республики Беларусь 
от 20 января 2000 г. № 23 обусловило некоторое его сближение с отчетностью Рос
сийской Федерации, международными стандартами и принципами учета и отчетно
сти. Тем не менее указанный отчет не отвечает запросам пользователей, заинтересо
ванных в получении подробной экономической информации с целью проведения 
комплексного и глубокого анализа финансовых результатов, принятия обоснованных 
и эффективных управленческих решений, основанных на результатах глубокого ана
лиза доходов, прибыли и рентабельности.

Издаваемые в последнее время в республике нормативные акты нередко проти
воречат друг другу, не соответствуют международным стандартам и принципам бух
галтерского учета, преследуют цель расширения налогооблагаемой базы, подменяют 
методику учета финансовых результатов предприятия на определение налогообг 
гаемой прибыли в ущерб возможности определения реального финансового резу.чь, 
та. В связи с этим возрастает актуальность развития и совершенствования учета .



прежде всего решения вопроса о целесообразности разделения бухгалтерского и на
логового учета.

Различные аспекты учета и анализа прибыльности предприятим расе атрива- 
ются в трудах россимских и отечественных ученых: Баканова М. И.. Ер олович Л. Л.. 
Ефи овом О. В., Кравченко Л. И., Ковалева В. В., Кремнином М. Н.. Крыловом Т. Б.. 
Михалкевича А. П., Михамловом-Станюты И. А., Палия В. Ф.,Панкова Д. А., Русак Н. 
А., Самфулина Р. С., Савицком Г. В., Соколова Я. В.,Стражева В. И., Шере ета А. Д. 
и др., а также ученых стран дальнего зарубежья: Бернстамна Л. А., Ван Хорна Дж. К., 
Ришара Ж., Сигела Дж. Г., Хеддервика К., Ши а Дж. К. и др. Те не енее в трудах 
этих ученых не разработаны етодики ко плексного изучения и оценки финансовых 
результатов предприятим торговли, созданных в фор е акционерного общества.

Отсутствие . етодик глубокого текущего и прогнозного анализа, прогнозирова
ния и планирования прибыли и рентабельности значительно снижает эффективность 
управления деятельностью предприятим по достижению наилучших результатов при 
наи еньших затратах труда и средств. Это обуславливает необходи ость разработок 

етодик эконо ического анализа по указанны направления .
Перечень нерешенных вопросов по учету и анализу финансовых результатов 

субъектов хозяйствования определил актуальность данного исследования и требует 
их дальнейшего обоснования и разработки с учето отечественном нор ативно- 
правовом базы и еждународных стандартов.

С вязь работы с крупными научными программами, темами. Диссертаци
онная работа является са остоятельны , целостны , законченны научны исследо
вание . Она выполнена в соответствии с те ом научно-исследовательском работы 
кафедры бухгалтерского учета Го ельского кооперативного института «Бухгалтер
ским учет в систе е управления потребительском кооперацием в условиях перехода 
на еждународные стандарты по учету и отчетности», зарегистрированном в Госу
дарственно реестре НИОКТР № 20002444 27 июня 2000 г.

Цель и задачи исследования. Целью диссертации является изучение учетно
аналитическом работы на акционерных обществах торговли Республики Беларусь и 
разработка реко ендацим по совершенствованию организации и етодик бухгалтер
ского учета и анализа финансовых результатов в торговле.

Диссертационная работа носит теоретико-прикладном характер. Для достиже
ния поставленном цели в нем были поставлены и решены следующие задачи:

• исследовать пробле ы акционирования торговых предприятим республики с 
целью его совершенствования, повышения эффективности функционирования субъ
ектов хозяйствования;

• выявить, изучить и обилизовать резервы роста прибыли торговых предпри
ятим, разработать реко ендации по опти изации ассорти ентном, ценовом, диви
дендном политик субъектов хозямствования сферы обращения;

• проанализировать отечественную и зарубежную практику бухгалтерского 
учета финансовых результатов деятельности торговых предприятим. влияние на него 
налоговом систе ы, разработать и обосновать основные направления совершенство
вания учетно-контрольном работы;



• изучить и оценить содержание и структуру действующих форм отчетное™ 
по финансовым результатам, разработать рекомендации по повышению их аналитич
ности, информативности, предложить дополнительные формы отчетности по финан
совым результатам, отражающие различные стороны деятельности акционерных об
ществ;

• разработать методику текущего анализа прибыли субъектов хозяйствования 
с учетом введения новых форм отчетов и передового международного опыта состав
ления отчетности;

• разработать и обосновать методику анализа показателей, характеризующих 
финансовые результаты акционерных обществ в торговле, позволяющую достаточно 
полно и глубоко изучить и оценить процесс формирования, распределения и исполь
зования прибыли;

•  разработать методику прогнозного анализа финансовых результатов, учиты
вающую рыночную неопределенность и базирующуюся на обработке мнений экспер
тов о развитии предприятия с применением теории нечетких множеств.

Объект и предмет исследования. В качестве объекта исследования взята су
ществующая система бухгалтерского учета и анализа финансовых результатов на эта
пе трансформации экономики. Исследование объекта основано на официальных бух
галтерских и статистических материалах Министерства статистики и анализа. Мини
стерства торговли и отчетности субъектов хозяйствования различных форм собствен
ности сферы обращения.

Предметом исследования являются теория и практика учета и анализа финан
совых результатов на предприятиях торговли.

Методология и методы проведенного исследования. Методологической ос
новой диссертации являлись как общенаучные методы исследований (диалектика, 
анализ, синтез, системность и другие), так и специальные способы и приемы бухгал
терского учета, экономического анализа и статистики (балансовый метод, сравнение, 
методы элиминирования, другие способы и приемы обработки экономической ин
формации), инструментарий теории нечетких множеств.

При проведении исследования соискатель опирался на фундаментальные труды 
отечественных и зарубежных ученых-экономистов по проблемам развития учета и 
анализа финансовых результатов на предприятиях торговли и других отраслей на
циональной экономики; нормативные акты Республики Беларусь, Российской Феде
рации, международные стандарты учета и отчетности; официальные данные Мини
стерства статистики и анализа Республики Беларусь, данные текущего учета, бухгал
терскую и статистическую отчетность торговых предприятий в форме акционерных 
обществ и субъектов хозяйствования других форм собственности.

Необходимые расчеты выполнялись с использованием пакетов прикладных 
программ на ПЭВМ.



Научная новизна и значимость полученных результатов. Проведенное ис
следование позволило получить следующие наиболее важные научные результаты:

• уточнено содержание понятий инвестиционной и финансовой деятельности, 
которые в отличие от представленных в нормативных документах позволяют более 
четко определять их экономическое содержание и сферу применения;

• обоснована необходимость внедрения автоматизированных систем потовар- 
ного учета на предприятиях торговли с целью повышения точности расчета их вало
вого дохода, а следовательно, и конечного финансового результата. На торговых 
предприятиях, применяющих единый размер торговой надбавки (например, 30 % от 
отпускной стоимости товаров), предлагается определять реализованные торговые 
надбавки по специальной формуле;

• обоснована нецелесообразность выделения налогового учета как обособлен
ного вида учетно-контрольной работы на предприятиях в силу того, что данные бух
галтерского учета вполне способны удовлетворить запросы налоговой системы. В со
временных условиях возможно использовать понятие налогового учета для обозначе
ния учетно-контрольной деятельности, осуществляемой специализированными госу
дарственными органами —  инспекциями Государственного налогового комитета;

• разработаны рекомендации по повышению аналитичности, информационной 
емкости отчетности торговых предприятий по финансовым результатам, позволяю
щие более полно отразить механизм формирования и структуру общей прибыли, ос
новные направления ее использования предприятием, расширить информационную 
базу для проведения текущего и прогнозного анализа финансовых результатов;

• усовершенствована факторная модель анализа прибыли, которая в отличие 
от имеющихся позволяет проводить комплексный и глубокий анализ по данным отче
та о прибылях и убытках, выделяя (элиминируя) влияние на прибыль системы нало
гообложения;

• предложена методика расчета и анализа коэффициентов капитализации для 
определения эффективности деятельности предприятия, позволяющая в случае необ
ходимости корректировать процесс распределения и использования прибыли;

• рекомендовано применение в процессе прогнозирования прибыли аппарата 
теории нечетких множеств, обеспечивающее, в отличие от используемых ранее мето
дов прогнозирования, на основе сбора и обработки мнений экспертов объективную 
оценку развития хозяйствующего субъекта, его финансовых результатов и разработку 
оптимальных управленческих решений.

П рактическая и экономическая значимость полученных результатов за
ключается в том, что разработанные в диссертации рекомендации по развитию и со
вершенствованию бухгалтерского учета и анализа финансовых результатов позволя
ют решить на практике ряд конкретных задач по улучшению управления торговыми 
акционерными обществами и могут использоваться субъектами хозяйствования лю
бой формы собственности.

Содержащиеся в диссертации выводы и рекомендации могут быть использова
ны для дальнейшего совершенствования нормативно-правовой базы бухгалтерского
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учета и отчетности по финансовым результатам деятельности торговых предприятий 
всех форм собственности и развитию экономического анализа.

Экономическая ценность полученных результатов заключается в возможности 
использования разработанных в диссертации форм отчетности и методик анализа 
торговыми предприятиями всех форм собственности для своевременного отслежива
ния позитивных и негативных тенденций в их деятельности, своевременного реагиро
вания на них, выявления, изучения и использования резервов роста прибыли, повы
шения рентабельности.

Основные положения диссертации, выносимые на защиту:
• разработанные системы показателей рентабельности и капитализации, кото

рые в отличие от существующих учитывают отраслевую и организационную особен
ности акционерных обществ торговли, позволяют комплексно проанализировать и 
оценить эффективность их хозяйствования в разрезе видов деятельности;

• новые дополнительные формы отчетности, комплексно и глубоко характери
зующие финансовые результаты и эффективность деятельности акционерных об
ществ и предприятий других форм собственности сферы обращения;

• усовершенствованные методики текущего факторного анализа финансовых 
результатов торговых предприятий, которые в отличие от действующих ранее позво
ляют изучить влияние на прибыль факторов, не рассматриваемых в экономической 
литературе, а также обеспечивают элиминирование влияния налогового фактора на 
конечные финансовые результаты;

• впервые разработанную методику прогнозирования прибыли торговых 
предприятий, основанную на обработке с использованием аппарата теории нечетких 
множеств качественной экономической информации, полученной от экспертов.

Личный вклад соискателя. Диссертация является самостоятельным научным 
исследованием по проблемам развития и совершенствования учета и анализа финан
совых результатов деятельности торговых предприятий Республики Беларусь на ос
нове использования международных учетных и отчетных стандартов и передовой 
практики учетно-аналитической работы. Соискателем разработаны методики фактор
ного текущего анализа прибыли и рентабельности торговых предприятий, а также 
прогнозного анализа финансовых результатов в условиях неопределенности с исполь
зованием теории нечетких множеств. Все методические положения, содержащиеся в 
диссертации и выносимые на защиту, имеют определенную научную новизну, прак
тическую и экономическую значимость, разработаны лично соискателем.

Апробация результатов диссертации. Основные результаты исследования, 
положения, выводы и рекомендации были апробированы и доложены соискателем на 
международной конференции «Проблемы маркетинга и менеджмента в условиях 
трансформации экономики» (Минск, 1998 г.), международной конференции «Эконо
мическая наука и образование: проблемы и перспективы» (Минск, 1998 г.), научной 
конференции «Проблемы становления и механизм функционирования национальной 
экономики и системы экономического образования Республики Беларусь» (Минск.
1998 г.), международной научно-практической конференции «Экономические про
блемы управления качеством» (Минск, 1999 г.). международной научно-практической
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конференции «Проблемы менеджмента и маркетинга на рубеже третьего тысячеле
тия» (Минск. 1999 г.).

Предложения по введению новых форм отчетности, методикам текущего и про
гнозного анализа финансовых результатов внедрены в практику экономической рабо
ты на предприятиях и хозяйственных организациях торговли, что подтверждается 
справками о внедрении Министерством торговли Республики Беларусь, Главными 
управлениями потребительского рынка и услуг Брестского облисполкома, Гомельско
го облисполкома, Гродненского облисполкома, Брестского облпотребсоюза, Гроднен
ского облпотребсоюза, ОАО «Универсам “Сельмашевский"» г. Гомеля, ОАО «Торго
вый дом “Речицкий”» г. Гомеля, ОАО «Универмаг “Гомель”» г. Гомеля, ОАО «Према» 
г. Горки Могилевской области.

Опубликованность результатов. Основные положения работы опубликованы 
в восьми статьях в научно-практическом журнале, в одной статье в сборнике научных 
трудов, в пяти тезисах докладов. Общее количество страниц опубликованных мате
риалов—  45.

Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из введения, общей 
характеристики работы, трех глав, заключения, списка использованных источников, 
включающего 250 наименований. Полный объем диссертации составляет 157 стра
ниц, в том числе 16 таблиц, 10 рисунков и 16 приложений на 36 страницах.

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ РАБО ТЫ

В первой главе диссертации «Акционирование торговых предприятий и по
вышение прибыльности, эффективности хозяйствования» раскрыты преимущества 
акционерного общества в области привлечения и использования товарных, трудовых 
и финансовых ресурсов, контроля за деятельностью предприятий, а также реформи
рования и демонополизации народного хозяйства.]В ней обоснован тот факт, что на 
текущий момент акционирование является наиболее оптимальной формой организа
ции хозяйственной деятельности предприятий всех отраслей национальной экономи
ки и особенно в сфере обращения ./Проведенное исследование показало, что на боль
шинстве обследованных акционерных обществ торговли показатели рентабельности 
выше среднеотраслевой величины. Это свидетельствует о более высокой эффективно
сти их функционирования и преимуществе ведения торговой деятельности в форме 
акционерного общества.

Появление акционерных обществ при переходе от централизованно планируе
мого хозяйства к рыночной экономике может происходить двумя путями: образова
нием новых и разгосударствлением действующих предприятий. Учитывая историю 
развития отечественной экономики, наиболее действенным для развития негосудар
ственного сектора экономики Беларуси является второй путь. Реорганизация государ
ственного предприятия (акционирование) представляет собой один из способов при
ватизации. В сравнении с другими — аукционным, конкурсным, арендным — это 
наиболее распространенный способ для подавляющего большинства средних и круп
ных государственных предприятий.
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Экономическая политика Республики Беларусь предполагает акционирование в 
первую очередь убыточных и безнадежных предприятий, оставляя под контролем го
сударства наиболее перспективные, высокорентабельные. Данное положение не со
действует привлечению инвестиций, особенно иностранных, в экономику республи
ки. В диссертации предлагается использовать опыт России и других зарубежных 
стран по приватизации предприятий, а именно приватизировать прежде всего рента
бельные предприятия. На убыточных предприятиях за государственный счет провес
ти финансовую реструктуризацию в сочетании с другими ее видами (организацион
ной, технологической, кадровой, маркетинговой и другими), повысить их доходность 
и затем реализовать частному сектору.

В диссертации сформулированы определенные принципы и положения, кото
рыми следует руководствоваться в процессе акционирования:

• создание акционерных обществ следует рассматривать как одно из необхо
димых условий формирования рыночной экономики. Акционерные общества являют
ся эффективной формой разгосударствления собственности и должны стать одним из 
главных звеньев новой финансовой инфраструктуры, создания финансового рынка в 
республике;

• для эффективной организации акционерных обществ в Республике Беларусь 
существенное значение имеет критическое изучение опыта развитых стран и стран 
бывшего социалистического лагеря. Но опыт необходимо использовать только в той 
мере, в какой он отвечает условиям нашей республики, то есть возможна апробация 
только отдельных его элементов в нашей экономической практике;

• приватизация путем создания акционерных обществ из прибыльных и фи
нансово устойчивых предприятий и выкупа государством убыточных для их оздоров
ления. Для низкорентабельных, убыточных предприятий рекомендуем применять та
кой способ приватизации, как их продажу на аукционе. При этом предполагается, что 
у будущего собственника имеются средства для реорганизации и модификации пред
приятия;

• добровольность и заинтересованность. Предприятия должны быть экономи
чески заинтересованы в преобразовании в акционерное общество. Не следует дирек
тивно устанавливать количество и списки предприятий, подлежащих обязательному 
акционированию;

• обязательная реструктуризация торговых организаций в процессе привати
зации с целью оздоровления финансового состояния предприятия, снижения монопо
лизации в отрасли и создания конкурентной среды на рынке, внедрение новых форм 
управления;

• привлечение иностранных инвестиций как возможность оживления привати
зации, формирования многообразных форм собственности, вхождения республики в 
мировое хозяйство;

• создание благоприятного инвестиционного климата не только и не столько 
для иностранного капитала, сколько для отечественного.
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Проведенное исследование позволило очертить основной круг проблем, свя
занных с повышением доходности и рентабельности деятельности акционерных об
ществ торговли, обозначить основные пути их решения в следующих областях:

• эффективности ассортиментной политики: увеличение ассортимента реали
зуемых товаров как вширь (разнообразие товарных позиций), так и вглубь (рост то
варных разновидностей в пределах одной товарной группы). В работе предлагаются 
направления решения этой проблемы;

• эффективности ценовой политики, которая существенно влияет на объемы 
хозяйственной деятельности торгового предприятия, формирование его имиджа у по
купателей, уровень финансового состояния. В настоящее время ценовая политика 
торгового предприятия направлена на определение оптимального, насколько это воз
можно при ограничениях, установленных государством, размера торговой надбавки. 
Исследование системы государственного регулирования ценообразования в торговле 
выявило как необходимость ее применения, так и сдерживание в результате ее функ
ционирования роста прибыльности предприятий данной отрасли;

•  дивидендной политики предприятия. Разработанные в экономической лите
ратуре теории формирования дивидендной политики дают возможность акционерно
му обществу оптимизировать собственную дивидендную политику. Выбор эффектив
ной дивидендной политики позволяет при распределении прибыли учесть как интере
сы успешного функционирования предприятия, так и интересы акционеров. И все же 
первоочередными являются интересы предприятия, его развитие и рост, установление 
стабильных позиций на потребительском рынке. В связи с этим считаем, что приме
нение политики остаточного дивиденда и выплата дивидендов акциями наиболее 
предпочтительны в условиях становления акционерных обществ, так как они макси
мально учитывают интересы обоих сторон. Необходимо постоянно проводить эконо
мический анализ деятельности акционерного общества с целью оперативного воздей
ствия на дивидендную политику.

Во второй главе диссертации «Методика и организация учета финансовых ре
зультатов деятельности акционерных обществ торговли» рассмотрены вопросы со
вершенствования учета, состава и содержания отчетности по финансовым результа
там с учетом Программы перехода Республики Беларусь на международные стандар
ты бухгалтерского учета, Концепции развития бухгалтерского учета и отчетности в 
Республике Беларусь, на основе критического изучения нормативных актов Респуб
лики Беларусь, литературных источников отечественных и зарубежных авторов, пе
редовой практики учетно-контрольной работы.

В диссертационной работе выявлена необоснованность оценки конечного фи
нансового результата деятельности предприятия в соответствии с нормативными до
кументами по бухгалтерскому учету и отчетности Республики Беларусь по прибыли 
отчетного периода (балансовой прибыли). Поскольку не вся эта сумма полностью 
принадлежит предприятию и его собственникам, используется для обеспечения его 
хозяйственной деятельности, распределяется в фонды, выплачивается акционерам в 
виде дивидендов, то она не может в полной мере отражать конечный финансовый ре-



зультат хозяйствования. В связи с этим считаем, что конечным финансовым результа
том деятельности предприятия является прежде всего чистая прибыль.

Расчет валового дохода как первичного элемента формирования прибыли тор
гового предприятия должен быть достоверным и точным. Эта цель достигается при 
условии внедрения автоматизированных систем в процесс учета движения товаров в 
развернутом ассортименте. При невозможности автоматизации учетного процесса, 
несмотря на неточность получаемого расчетного показателя валового дохода, способ 
его определения по среднему проценту является в настоящее время единственно при
емлемым для предприятий торговли.

В диссертации обоснована нецелесообразность выделения налогового учета в 
обособленный вид учетной работы на предприятии. Один из основных аргументов, 
высказываемых в литературе в пользу налогового учета, —  неспособность бухгалтер
ского учета удовлетворить все запросы налоговой системы. По нашему мнению, дан
ное утверждение необоснованно. В настоящее время система ведения бухгалтерского 
учета (синтетического и аналитического) является основой для исчисления и уплаты 
налогов и выполняет роль информационной базы для системы налогообложения. Вы
деление налогового учета приведет к дублированию информации и росту трудоемко
сти учетного процесса. Считаем, что в современных условиях возможно использовать 
понятие налогового учета для обозначения учетно-контрольной деятельности, осуще
ствляемой Государственным налоговым комитетом Республики Беларусь.

Сравнение содержания и структуры действующего в Республике Беларусь от
чета о прибылях и убытках с ранее применяемым, а также с отчетом в Российской 
Федерации и странах с развитой рыночной экономикой позволило выявить достоин
ства и недостатки отечественной формы отчета и разработать предложения по совер
шенствованию его содержания и структуры. Разработанная в диссертации форма от
чета о прибылях и убытках содержит основные показатели действующей формы от
четности и дополнительно в нее включены показатели, характеризующие раздельно 
финансовые результаты от реализации основных средств, нематериальных активов и 
другого имущества, операций с ценными бумагами и от внереализационных опера
ций. В ней отражены показатель чистой прибыли как конечный финансовый результат 
деятельности предприятий, а также направления ее распределения и использования. 
Все это позволит детализировать и углубить информацию о структуре формирования 
общей и чистой прибыли на хозяйствующих субъектах, привести содержание отчета в 
соответствие с международными стандартами учета и отчетности.

В диссертации предложены новые дополнительные формы отчетности, харак
теризующие рентабельность и эффективность использования прибыли предприятий 
торговли и других отраслей национальной экономики, которые позволяют наиболее 
полно отразить и изучить эффективность их деятельности в динамике за ряд лет. Ре
комендуемая форма отчета «Оценка ценных бумаг акционерного общества» значи
тельно повышает аналитичность и информативный уровень отчетности акционерных 
обществ, совершенствует систему менеджмента в сфере обращения.

Законодательство многих европейских стран обязывают фирмы и компании в 
своей финансовой отчетности отражать коэффициенты, характеризующие их плате
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жеспособность, ликвидность и прибыльность. К сожалению, такая практика учетно
аналитической работы пока не нашла отражения в отечественных нормативных доку
ментах. Отсутствие в отчетности качественных аналитических показателей оценки 
деятельности отечественных предприятий затрудняет проведение сравнительного 
анализа их финансового состояния, эффективности работы. Для решения этой про
блемы рекомендуем ввести в отечественную финансовую отчетность системы показа
телей рентабельности, капитализации, оценки ценных бумаг и другие. В рекомендуе
мом отчете «О рентабельности предприятия» отражены показатели, характеризующие 
относительную прибыльность, измеряемую в процентах к товарообороту, затратам 
средств и труда, и к капиталу. Успешная деятельность акционерного общества на 
рынке зависит от его рентабельной работы, возможности накапливать финансовые ре
сурсы, обеспечивать интересы инвесторов, конкурировать с другими предприятиями. 
Анализ рентабельности позволяет оценить результативность хозяйственной и другой 
деятельности акционерного общества, эффективность использования вложенного в 
него капитала, выбрать более рациональную инвестиционную политику.

Специфика функционирования акционерного общества —  формирование ус
тавного капитала за счет эмиссии акций. В связи с этим целесообразно в акционерных 
обществах составлять отчет «Оценка ценных бумаг акционерного общества», где 
представлены соответствующие показатели (коэффициенты) комплексной оценки их 
деятельности.

С целью выявления тенденций развития акционерного общества показатели 
предлагается представлять в динамике за ряд лет, предпочтительнее с момента орга
низации предприятия. Все это позволяет более детально и глубоко анализировать ка
ждый вид доходов и расходов, формирующих общую и чистую прибыль, оценить эф
фективность функционирования акционерного общества.

В третьей главе «Анализ доходов и прибыли в акционерных обществах тор
говли и его совершенствование» разработаны методики текущего и перспективного 
анализа финансовых результатов на предприятиях отрасли. Нами предложены мето
дики факторного текущего анализа финансовых результатов деятельности торговых 
предприятий с учетом критического изучения отечественных и зарубежных литера
турных источников, нормативно-правовых документов по методике составления и 
содержанию бухгалтерской отчетности в Республике Беларусь, передовой практики 
аналитической работы в торговле. Разработанные методики анализа прибыли от реа
лизации товаров и общей прибыли помогают дать углубленную оценку динамики фи
нансовых результатов деятельности предприятий сферы обращения, выявить и ис
пользовать текущие и прогнозные резервы роста доходов и прибыли, минимизации 
издержек обращения и других расходов.

В диссертации разработаны системы показателей рентабельности, капитализа
ции и оценки ценных бумаг акционерных обществ торговли. Они представлены на 
следующем рисунке.
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Предложенные показатели рентабельности комплексно характеризуют торго
вую, инвестиционную и другую деятельность субъектов хозяйствования, эффектив
ность использования активов, собственного и заемного капиталов. Для акционерных 
обществ разработаны система показателей капитализации чистой прибыли, а также 
финансовые показатели оценки ценных бумаг акционерного общества.

Первая группа коэффициентов рентабельности предназначена для оценки хо
зяйственной деятельности акционерного общества и прежде всего его основной (тор
говой) деятельности. Коэффициенты рентабельности второй группы рассчитываются 
исходя из различных видов прибыли, активов и капитала, что позволяет определить и 
изучить влияние отдельных факторов на прибыльность предприятия. Показатели рен
табельности данной группы позволяют дать общую оценку прибыльности капитала, 
вложенного в акционерное общество, судить о его способности извлекать прибыль из 
находящихся в его распоряжении экономических ресурсов. Коэффициенты рента
бельности предлагается определять исходя из общей прибыли (общая рентабель
ность) и чистой прибыли (чистая рентабельность). Это помогает выявить, изучить и 
оценить влияние налогообложения на конечные финансовые результаты деятельности 
акционерного общества.

Важное значение имеет не только величина показателей рентабельности, но и 
их динамика, а также сравнение со среднеотраслевыми показателями. Только с по
мощью сравнения можно определить, высокой или низкой является прибыльность 
предприятия, каковы причины этого. В диссертационной работе рекомендуется про
водить анализ коэффициентов рентабельности за ряд лет, предпочтительнее с начала 
функционирования предприятия. Временные ряды позволяют проследить прибыль
ность предприятия по совокупности лет, проанализировать динамику ее развития, 
дают возможность определить, изучить и оценить финансовое положение предпри
ятия в динамике и на последнюю отчетную дату. Глубина анализа рентабельности в 
этом случае существенно увеличивается.

Следующая группа коэффициентов — это уровни капитализации прибыли. Ре
комендуемые показатели капитализации позволяют глубоко проанализировать и оце
нить процессы распределения и использования прибыли на предприятии, своевре
менно вносить в них необходимые корректировки.

Последняя группа показателей оценки деятельности акционерного общества 
обусловлена особенностью его функционирования. Специфика деятельности пред
приятий данной организационно-правовой формы определяется формированием ус
тавного капитала за счет средств, поступивших от эмиссии акций. Поэтому важно 
провести оценку ценных бумаг акционерного общества. Для этого в диссертации 
предлагается ряд коэффициентов. Данные показатели дают обобщенную оценку эф
фективности деятельности предприятий-эмитентов и прочности биржевых позиций 
их ценных бумаг. Они имеют большое значение для принятия инвесторами обосно
ванных решений.

Особенностью экономической среды предприятия является наличие рыночной 
неопределенности. В этих условиях эффективность управления хозяйственной и дру
гой деятельностью предприятий зависит от способности применяемых методов эко
номического анализа учитывать параметры, выраженные неоднозначными количест
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венными и качественными оценками. Изучение отечественных и зарубежных литера
турных источников в области энтропии, неопределенности, теории нечетких мно
жеств, теории возможностей позволило определить основные формы описания и 
оценки неопределенности. Теория нечетких множеств является частью математиче
ской статистики и ориентирована на обработку субъективного и неопределенного. То 
есть, это попытка рассмотреть явления таким образом, как они предстают в реальной 
жизни, не деформируя их, для того чтобы получить о них точное и четкое представ
ление. В диссертации впервые разработана методика прогнозирования общей (балан
совой) прибыли на основе данных ретроспективного анализа финансовых результатов 
деятельности торговых предприятий и экспертных оценок, выраженных в виде нечет
кого множества. При этом обоснована высокая информационная значимость мнений 
экспертов. Прогнозирование прибыли, основанное на обработке экспертных оценок 
развития прибыльности предприятия с использованием теории нечетких множеств, 
позволяет определить возможность получения прогнозной суммы прибыли. Приме
нение в процессе прогнозирования различных методов для получения обобщенного 
(комплексного) мнения экспертов помогает прогнозировать финансовые результаты в 
зависимости от конкретной прикладной задачи, предпочтений лица, принимающего 
решения, и цели исследования.

ЗАКЛЮ ЧЕНИЕ

Результаты проведенного диссертационного исследования нашли обобщенное 
отражение в следующих выводах и рекомендациях:

1. Акционирование, разгосударствление и приватизация собственности в тор
говле рассматриваются как важнейшие составляющие экономической реформы в на
шей республике. Исследование различных сторон функционирования акционерных 
обществ позволило сделать вывод о том, что они способны изменить нынешнее фи
нансовое состояние белорусских предприятий, используя разнообразие возможностей 
и форм привлечения дополнительных инвестиций, в том числе и иностранных. В про
цессе исследования выявлен ряд недостатков при проведении приватизации государ
ственных предприятий путем акционирования. Нами предлагается, используя передо
вой зарубежный опыт, акционировать прибыльные и финансово устойчивые предпри
ятия, и выкуп государством убыточных для их последующего оздоровления. Для низ
корентабельных, убыточных предприятий рекомендуется применять такой способ 
приватизации, как их продажу на аукционе. При этом предполагается, что у будущего 
собственника имеются средства для реорганизации и модификации предприятия [1,2,
9, 10, 11].

2. В процессе хозяйственной деятельности торгового предприятия первичным 
элементом формирования прибыли от реализации товаров является валовой доход, 
представляющий собой в бухгалтерском учете сумму реализованной торговой над
бавки. Критическое изучение рекомендуемых нормативными актами, ведущими эко
номистами и международной учетной практикой способов расчета валового дохода 
позволило сделать вывод о необходимости внедрения автоматизированных систем в 
процесс движения товаров и его потоварного учета на предприятиях торговли. Это
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позволит повысить точность расчета валового дохода, а следовательно, и конечного 
финансового результата деятельности предприятия. При невозможности автоматиза
ции учетного процесса несмотря на недостоверность получаемого расчетного показа
теля валового дохода способ его определения по среднему проценту является единст
венно приемлемым для средних и крупных предприятий торговли.

Исследование моделей бухгалтерского учета позволило выявить место в них 
налогового учета. В экономической литературе в течение последних лет дискутирует
ся вопрос о необходимости выделения налогового учета как элемента самостоятель
ного бухгалтерского учета. Критическое изучение мнений российских и белорусских 
ученых по данной проблеме и передовой практики учетно-контрольной работы по
зволяет сделать вывод о том, что налоговый учет должен быть основан на системати
зации данных бухгалтерского учета, что позволяет правильно и своевременно опре
делять налогооблагаемую базу по любому виду налогов и других обязательных пла
тежей в бюджет и внебюджетные фонды, а следовательно, и их размер. Появление и 
функционирование налогового учета необходимо только в том случае, когда система 
бухгалтерского учета перестает обеспечивать реализацию фискальных интересов го
сударства. Считаем, что идеальной можно было бы признать ситуацию, когда суще
ствующая система ведения бухгалтерского учета (синтетического и аналитического) 
является основой для исчисления и уплаты налогов. То есть бухгалтерский учет вы
полнял бы роль информационной базы для системы налогообложения. Это позволяет 
устранить дублирование в бухгалтерском учете, избежать увеличения нагрузки на ра
ботников бухгалтерии и предупреждает несогласованность в налоговых расчетах 
предприятий с бюджетом. В настоящее время нет необходимости введения какого- 
либо особого, обособленного вида учета для целей налогообложения на предприятиях 
торговли и других отраслей национальной экономики. Считаем, что предпочтитель
ным будет совершенствование бухгалтерского учета для целей налогообложения, 
введение дополнительных процедур расчета налоговых обязательств на основе дан
ных бухгалтерского учета, а не выделение налогового учета как самостоятельного ви
да учета [3, 4].

3. В работе предложены системы показателей, характеризующие эффектив
ность деятельности акционерных и других предприятий торговли. Они охватывают 
процессы формирования, распределения и использования прибыли, учитывают от
раслевые и организационные особенности деятельности предприятий отрасли. Разра
ботанные системы показателей позволяют комплексно и глубоко проанализировать 
прибыльность, эффективность функционирования предприятия. Рекомендуемые сис
темы показателей могут быть использованы для анализа результатов работы предпри
ятий торговли любой формы собственности, поскольку отражают прежде всего от
раслевую специфику и позволяют наиболее полно и глубоко оценить их финансово
хозяйственную деятельность [8, 12, 13, 14].

4. Акционирование торговых предприятий обуславливает необходимость со
вершенствования бухгалтерской отчетности, включение в нее дополнительных пока
зателей и форм отчетов. Введение новой действующей формы отчета о прибылях и 
убытках приблизило методику его составления, содержание и структуру к междуна
родным стандартам, но несколько снизило его аналитичность. В диссертации разра



ботаны усовершенствованная форма отчета о прибылях и убытках, а также дополни
тельные формы отчетности, характеризующие хозяйственную и другую деятельность 
торговых предприятий, а именно отчеты «О рентабельности предприятия». «Оценка 
ценных бумаг акционерного общества», которые позволяют наиболее полно отразить 
и оценить эффективность их деятельности за ряд лет. Предложенные в диссертации 
дополнительные формы отчетности, характеризующие прибыльность предприятий 
торговли и других отраслей национальной экономики, позволяют наиболее полно 
оценить эффективность их деятельности за ряд лет, значительно повышают анали
тичность и информативный уровень отчетности акционерных обществ и других пред
приятий. совершенствуют систему менеджмента в сфере обращения.

Отчет о прибылях и убытках рекомендовано дополнить статьями, характери
зующими промежуточные финансовые результаты деятельности предприятия (от 
реализации основных средств, продажи нематериальных активов и другого имущест
ва, ценных бумаг, результатов внереализационных операций), чистую прибыль, а 
также процессы распределения и использования чистой прибыли. Все это позволяет 
глубоко изучать процессы формирования, распределения и использования прибыли, 
детально анализировать каждый вид доходов и расходов, формирующих общую и 
чистую прибыль, оценивать качество функционирования акционерных обществ и 
других предприятий отрасли.

Предлагаемые отчеты «О рентабельности предприятия» и «Оценка ценных бу
маг акционерного общества», рекомендуется использовать на торговых предприятиях 
прежде всего как формы внутренней отчетности и составной части пояснительной за
писки к годовому бухгалтерскому отчету. Они позволяют провести глубокий и ком
плексный анализ рентабельности предприятия, оценить эффективность хозяйствен
ной и другой деятельности, использованного капитала, выбрать более рациональную 
инвестиционную политику, дать обобщенную оценку прочности ценных бумаг пред
приятия-эмитента на бирже.

В диссертации также разработаны справки № 11 и № 12 к форме № 5 приложе
ния к бухгалтерскому балансу, в которых содержится информация о динамике каче
ственных показателей функционирования предприятий всех отраслей национальной 
экономики [4, 5].

5. Изменение алгоритма расчета прибыли в отчетности потребовало разработки 
новых методик текущего факторного анализа финансовых результатов предприятия с 
целью выявления и изучения влияния на прибыль показателей, не анализируемых ра
нее. Нами разработаны методики анализа прибыли от реализации товаров и общей 
прибыли, которые помогают дать глубокую оценку динамики финансовых результа
тов деятельности предприятий сферы обращения, выявить и использовать текущие и 
прогнозные резервы роста доходов и прибыли, минимизации издержек обращения и 
других расходов.

Основными факторами, влияющими на прибыль предприятия, являются вы
ручка от реализации товаров, себестоимость (покупная стоимость) реализованных то
варов. коммерческие расходы (издержки обращения) и другие. Для изучения влияния 
указанных выше факторов на общую сумму прибыли в диссертации предлагается оп
ределять расчетные коэффициенты (уровни себестоимости реализованных товаров.
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коммерческих расходов, рентабельности продаж и другие) как отношение основных 
факторов к выручке нетто от реализации товаров и к выручке брутто (розничному то
варообороту). Расчет коэффициентов к выручке нетто позволяет элиминировать влия
ние фискальных факторов (налогообложения) на прибыль от реализации товаров. 
Проведение экономического анализа по двум разработанным в диссертации методи
кам показало, что в случае расчета коэффициентов на основе выручки нетто влияние 
уровня себестоимости (покупной стоимости) реализации товаров и уровня коммерче
ских расходов значительно меньше, чем в случае использования при расчетах выруч
ки брутто (розничного товарооборота). Это объясняется элиминированием влияния 
налогов и других обязательных платежей на изучаемые показатели. Разработанные 
методики анализа помогают глубоко изучить и оценить финансовые результаты дея
тельности предприятия, рентабельность, уровень капитализации прибыли и опреде
лить его потенциальное банкротство [6].

6. Нестабильность экономической ситуации предполагает неопределенность 
развития хозяйственной и другой деятельности предприятия. Разработанная ведущи
ми отечественными и зарубежными учеными теория нечетких множеств помогает 
изучить и оценить эту неопределенность. В хозяйственной деятельности предприятия 
большое значение имеет информация, полученная от эксперта. Обычно это сведения 
качественного характера. Формализация качественной информации может выпол
няться и на базе двухзначной или нечеткой логики, но применение аппарата теории 
нечетких множеств в большей степени соответствует процессу прогнозирования эко
номических и других явлений. Рекомендуемая методика прогнозного анализа прибы
ли помогает определить направления развития финансово-хозяйственной деятельно
сти предприятия, объективно оценивать будущую его рентабельность и финансовую 
устойчивость с целью принятия обоснованных управленческих решений, прогнозиро
вания налоговых выплат, разработки планов экономического и социального развития, 
бизнес-планов. Предлагаемая методика может быть применена и для прогнозирования 
других показателей деятельности предприятия [7].
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РЭЗЮ МЕ 

Галун Арына Барысауна 

М етадычныя i арганвацы йны я аспекты ул 1ку i anajm y фш ансавых вышкау 

акцыянерных аб’яднанняу гандлю

Клю чавыя словы: акцыяшраванне, карпаратыуныя каштоуныя паперы. 
бухгалтарсш i падатковы ул1к, справаздачнасць, экана\пчны анал гз, канчатковы 

фшансавы вышк, даход, прыбытак, рэнтабельнасць, узровень катташзацьп, ацэнка 
каштоуных папер, няпэунасць, прагноз.

Аб’ектам даследавання з’яуляецца 1снуючая астэм а бухгалтарскага улжу i 

анал1зу фшансавых вышкау дзейнасщ гандлёвых прадпрыемствау на этапе 

трансфармацьн эканомш.
Мэта даследавання: вывучэнне ул1кова-анал1тычнай работы на акцыянерных 

аб’яднаннях гандлю РБ i распрацоука рэкамендацый па удасканаленш методык 

бухгалтарскага улжу i эканалнчнага анал1зу, зместу i структуры справаздачнасш па 

фшансавых вышках у гандоп.

Метады праведзенага даследавання: агульнанавуковыя метады 
даследаванняу (дыялектыка, анализ, сштез, ыстэмнасць i шш.), спецыяльныя спосабы 

i прыёмы бухгалтарскага ул1ку, эканам1чнага анал1зу i статыстыю (балансавы метад, 

параунанне, метады эл1м1шравання, шшыя спосабы i прыёмы апрацоую эканам!чнай 
шфармацьи), тэорьп невыразных мноствау.

Навуковая нав1зна атрыманых вы ш кау заключаецца у распрацоуцы 

рэкамендацый па павышэнш аналпычнасщ, шфармацыйнай eMicTacui улшу i 

справаздачнасш гандлёвых прадпрыемствау па фшансавых вышках, распрацоуцы 

методык фактарнага бягучага i прагнознага анал!зу прыбытку i рэнтабельнасш 

прадпрыемствау сферы абарачэння ycix форм уласнасщ, выяуленш i мабипзацьп 

рэзервау павышэння эфектыунасщ гаспадарання.
Ступень вы кары стання: вында даследавання прыняты да укаранення 

МЫстэрствам гандлю Рэспублш Беларусь, Галоуным1 управлениям! спажывецкага 

рынку i паслуг Брэсцкага аблвыканкама, Гомельскага аблвыканкама, Гродзенскага 

аблвыканкама, Брэсцюм аблспажыусаюзам, Гродзенсюм аблспажыусаюзам, 

ААТ «Ушверсам “СяльмашаускГ» г.Гомеля, ААТ «Гандлёвы дом “РэчыцкГ» 

г.Гомеля, ААТ «Ушвермаг “Гомель”», ААТ «Прэма» г.Гори Магшёускай вобласш.

Галша прымянення: у практычнай дзейнасш спецыял1стам1 i KipayHiKaMi 

гандлёвых прадпрыемствау акцыянернай i iH U ib ix  форм уласнасш.
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Р Е З Ю М Е

Галун Арина Борисовна 

Методические и организационные аспекты  учета и анализа финансовых 

результатов акционерных обществ торговли

Ключевые слова: акционирование, корпоративные ценные бумаги, бухгалтер

ский и налоговый учет, отчетность, экономический анализ, конечный финансовый ре

зультат, доход, прибыль, рентабельность, уровень капитализации, оценка ценных бу

маг. неопределенность, прогноз.

Объектом исследования является существующая система бухгалтерского уче

та и анализа финансовых результатов деятельности торговых предприятий на этапе 

трансформации экономики.
Ц ель исследования состоит в изучении учетно-аналитической работы в ак

ционерных обществах торговли Республики Беларусь и разработке рекомендаций по 
совершенствованию методик бухгалтерского учета и экономического анализа, содер

жания и структуры отчетности по финансовым результатам в торговле.

М етоды проведенного исследования: общенаучные методы исследований 

(диалектика, анализ, синтез, системность и другие), специальные способы и приемы 

бухгалтерского учета, экономического анализа и статистики (балансовый метод, 

сравнение, методы элиминирования, другие способы и приемы обработки экономиче

ской информации), теории нечетких множеств.
Научная новизна полученных результатов состоит в разработке рекоменда

ций по повышению аналитичности, информационной емкости учета и отчетности 

торговых предприятий по финансовым результатам, разработке методик факторного 

текущего и прогнозного анализа прибыли и рентабельности предприятий сферы об

ращения всех форм собственности, выявлении и мобилизации резервов повышения 

эффективности хозяйствования.

Степень использования: результаты исследования приняты к внедрению Ми

нистерством торговли Республики Беларусь, Главными управлениями потребитель
ского рынка и услуг Брестского облисполкома, Гомельского облисполкома, Гроднен- 

ского облисполкома. Брестским облпотребсоюзом. Гродненским облпотребсоюзом. 
ОАО «Универсам “Сельмашевский”» г. Гомеля, ОАО «Торговый дом "Речицкий"» г. 

Гомеля, ОАО «Универмаг •‘Гомель”» г. Гомеля, ОАО «Према» г.Горки Могилевской 

области.
О бласть применения: в практической деятельности специалистами и руково

дителями торговых предприятий акционерной и других форм собственности.
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SUMMARY

By Arina Borisovna Galun 

Methodical and Organizational Aspects of Accounting and Analysis o f Financial 
Results of Joint-Stock Trade Companies.

Key terms: joint-stock holding, corporative securities, accounting and taxation, 
book-keeping, economic analysis, final financial result, income, profit, profitability, degree 
of capitalization, valuation o f securities, uncertainty, forecast.

The subject of research is the existing system of accounting and analysis o f finan
cial results o f trade enterprises on the stage of economic transformation.

The aim of the research is to investigate the accounting-analytical activity in joint- 

stock trade companies o f the Republic o f Belarus and to develop recommendations to 

improve methods of accounting, economic analysis, the form and content o f accounts in 

financial results in trade.
Methods of the carried out research are general scientific methods o f research 

(dialectics, analysis, synthesis, systematic character and others), special methods and ways 
of accounting, economic analysis and statistics (balance method, comparison, elimination), 

other methods and ways o f treating the economic information), theory o f indistinct 

multitude.
Scientific novelty of the received results consists o f the development of 

recommendations to raise analytics, information capacity of accounting and financial 

accounts o f trade enterprises, development of methods of factoring current and forecasting 

analysis of profit and profitability of enterprises in the sphere of circulation o f all forms of 

property,finding out and mobilization of all reserves to raise thefficiency o f methods of 

management.
The degree of application is that the results are to be adopted for use by the Trade 

Ministry of Belarus, Gomel Council, Grodno regional consumer society, Brest regional 

consumer society, Gomel public company «Universam «Selmashevsky», Gomel public 

company «Torgovy Dom Rechitsky», Gomel public company «Department Store 

«Gomel)', Public company «Prema» of Gorky Mogilyov region.

The field of application is in the practical activity of specialists and managers of the 

trade enterprises of joint-stock holding and other forms of property.
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