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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА 

Курс «Современные тенденции функционирования рынка ценных 

бумаг» разработан для второй ступени высшего образования (магистратуры) 

по специальности 1-25 81 04 Финансы и кредит. 
Подготовка магистров экономических наук по специальности 

<<Финансы и кредит>> предусматривает овладение студентами теоретическими 

и практическими знаниями по вопросам функционирования рынка ценных 

бумаг в Республике Беларусь, его роли в процессе реформирования 

экономики, привлечении и использовании инвестиций. 

Цель курса <<Современные тенденции функционирования рынка ценных 

бумаг>> дать целостное представление о современных тенденциях 

функционировании рынка ценных бумаг, основах его организации и 

регулирования, инструментах и возможностях их использования для решения 

экономических проблем. 

Предметом учебной дисциплины является изучение современных 

тенденций функционирования рынка ценных бумаг, его структуры; сущности 

и видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг; 

экономических взаимоотношений между участниками рынка ценных бумаг; 

системы регулирования рынка ценных бумаг. 

Задачи курса: 

- определить понятие рынка ценных бумаг, выявить его роль в 

функционировании современных экономических систем; 

- изучить основные виды ценных бумаг, обращающихся на современных 
фондовых рынках в настоящее время; 

изучить способы привлечения капитала субъектами хозяйствования на 

национальном и международном рынках ценных бумаг в современных 

условиях; 

- определить сущность и содержание профессиональной деятельности 

участников рынка ценных бумаг; 

- изучить порядок лицензирования и аттестации специалистов рынка 

ценных бумаг; 

- изучить деятельность профессиональных участников рынка ценных 

бумаг; 

- изучить порядок раскрытия информации на рынке ценных бумаг; 
- раскрыть деятельность организаторов торгов и обслуживающих 

организаций на рынке ценных бумаг; 

- изучить регулирование и саморегулирование рынка ценных бумаг в 

белорусской и зарубежной практике. 

В результате усвоения дисциплины <<Современные тенденции 

функционирования рынка ценных бумаг» магистрант должен: 

- знать теоретические основы организации рынка ценных бумаг, его 

структуру; 

- знать основные виды ценных бумаг, обращающихся на фондовом 
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рынке; 

знать сущность деятельности и функции профессиональных 

участников рынка ценных бумаг, их роль, значение, взаимодействие; 

- приобрести практические навыки в использовании знаний о способах 

привлечения капитала на национальном и международном рынках ценных 

бумаг; 
- знать и умело использовать основы законодательства в области 

регулирования профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. 

Раскрытие дисциплины «Современные тенденции функционирования 

рынка ценных бумаг>> основывается на логической последовательности 

теоретических положений, анализе отечественного и зарубежного опыта, 

практических аспектов. 

Согласно учебному плану, процесс изучения дисциплины включает: 

всего часов по дисциплине 130, из них всего часов аудиторных - 50, в том 
числе 30 часов - лекции, 20 часов - практические занятия. 

Контроль знаний студентов должен осуществляться путем: 

- устного опроса, собеседований, докладов студентов на практических 

занятиях; 

- посредством тестов и контрольных работ и других современных форм 
контроля, проводимых на практических занятиях; 

- сдачи экзамена. 
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Тематический план курса 

«Современные тенденции функционирования рынка ценных бумаг» 

Название разделов, тем 

Раздел 1 .Рынок ценных бумаг в условиях 
глобал изации экономики 

Тема 1. 1 Рынок ценных бумаг, его роль и 
функции в современной экономике 

Тема 1.2 Регулирование рынка ценных бумаг на 
современном этапе 

Раздел 2. Эмиссия ценных бумаг 
Тема 2.1 Эмиссия корпоративных ценных бумаг 
Тема 2.2 IPO как способ привлечения капитала на 
национальном и зарубежных фондовых рынках 

2.3 Эмиссия еврооблигаций 

Раздел 3. Виды ценных бумаг 
Тема 3.1 Корпоративные ценные бумаги: акции и 

облигации 

Тема 3.2 Государственные ценные бумаги 
Тема 3.3 Производные финансовые инструменты 

Раздел 4. Профессиональные участники рынка 
ценных бумаг 

Тема 4. 1 Профессиональная деятельность на рынке 
ценных бумаг, ее содержание 

Тема 4.2 Деятельность фондовых посредников на 

рынке ценных бумаг в условиях глобализации 

фондовых рынков 

Тема 4.3 Организация торговли ценными бумагами 

Всего 

часов 

8 

12 

12 

10 

Лекци 

и 

4 

2 

2 

6 
2 
2 

2 

6 

2 
2 
2 

6 

2 

2 

2 

Практич 

еские 

занятия 

2 

1 

] 

4 

2 

2 

6 

2 
2 
2 

4 

2 

2 
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Раздел 5. Эмитенты и инвесторы на рынке ценных 8 4 2 
бумаг 

Тема 5.1 Эмитенты и инвесторы на рынке ценных 2 1 
бумаг. их состав и функции 

Тема 5.2 Деятельность институциональных 
инвесторов : международный опыт и развитие в 2 1 
Рее публике Беларусь 

Раздел 6. Информационно-техническое 4 4 2 
обеспечение рынка ценных бумаг 

Тема 6. 1. Система раскрытия информации на рынке 2 1 
ценных бумаг. 

Тема 6.2 Рейтинговые агентства и рейтинговые 2 1 
системы 

Всего: 50 30 20 

Разде.r1 1.Рынок цеппых буА,tаг в условиях глобализации экон0J~t11ю1 

Те..ма 1.1 Рыuо1\ l(е1111ых бумаг, его роль 11 фупкции в совреАtеиной 

ЭКО110М ике 

Рынок ценных бумаг как механизм регулирования экономических 

процессов, проблемы его функционирования. Трактовка понятий 

«финансовый рыною>, «рынок ценных бумаг», «фондовый рынок» . Место 

рынка ценных бумаг в системе современного финансового рынка. 

Взаимосвязь рынка ценных бумаг с валютным рынком и рынком ссудного 

капитала. Законодательные и организационные основы функционирования 

рынка ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике Беларусь. 

Международный, национальный и региональные рынки ценных бумаг. 

Срочный и кассовый рынки. Рынки отдельных видов ценных бумаг (акций, 

облигаций и т.д.). Биржевой и внебиржевой рынки ценных бумаг. 

Особенности развития отдельных рыночных сегментов. 

Современные функции рынка ценных бумаг. Коммерческая функция. 

Ценообразовательная функция. Регулирующая функция. Специфические 

функции рынка ценных бумаг. Мобил изация капитала и его nерерасnреде­

ление. Финансирование дефицита государственного бюджета. Хеджирование 

финансовых рисков. Создание условий для эффективного управления 

финансовым состоянием предприятий. Совершенствование системы 

платежей и упрощение взаиморасчетов. Стимулирование привлечения 

иностранных инвестиций. Функциональные особенности рынка ценных 

бумаг в условиях глобализации экономики. Современные тенденции 

развития рынка ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике 

Беларусь. 
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Тема 1.2 Регулирование рынка ценных бумаг на современном этапе 

Современная система регулирования рынка ценных бумаг, ее элементы, 

роль. Необходимость и цели регулирования деятельности участников рынка 

ценных бумаг. Система регулирования деятельности участников рынка 

ценных бумаг. Государственное регулирование деятельности участников 

рынка ценных бумаг. Формы государственного регулирования рынка ценных 

бумаг. 

Регулирование рынка ценных бумаг в США. Деятельность Комиссии по 

ценным бумагам США. Международная организация Комиссий по цеиным 

бумагам (IOSCO). Концептуальные походы, целн, задачи регулирования. 

Антимонопольное регулирование. Проблемы государственного 

регулирования. Государственное регулирование рынков стран ЕС, США. 

Организация регулирования рынка ценных бумаг в Республике 

Беларусь. Организации, осуществляющие регулирование рынка ценных 

бумаг в Республике Беларусь. 

Понятие саморегулируемых организаций рынка ценных бумаг. Цели их 

функционирования. Значение саморегулируемых организаций на рынке 

ценных бумаг, основные направления их деятельности. Практика 

функционирования системы саморегулирования рынка. Саморегулируемые 

организации NASD, НАУФОР, ПАРТАД, НФА и др., их деятельность на 

рынке ценных бумаг. Саморегулируемые организации на рынке ценных 

бумаг в Республике Беларусь: перспективы развития 

Раздел 2. Эмиссия ценных бумаг 

Тема 2.1 Э.миссия корпоративных ценных бумаг. 
Роль первичного рынка в экономике. Взаимосвязь первичного рынка 

ценных бумаг с процессами приватизации и разгосударствления в 

Республике Беларусь. 

Механизм эмиссии ценных бумаг в зарубежной и отечественной 

практике. Процедура и этапы эмиссии акций. Проспект эмиссии акций. 

Способы осуществления эмиссии акций. Открытая подписка, закрытая 

подписка, открытая продажа акций. Процедура и этапы эмиссии облигаций. 

Проспект эмиссии облигаций 

Тема 2.2 IPO как способ привлечения капитала на национальном и 
зарубе:нсных фондовых рынках 

Понятие IPO. Современные тенденции на рынке IPO. Механизм 

проведения IPO. Условия подготовки белорусских компаний к выходу на 

международный рынок капитала путем открытого размещения акций. 

Закрытое (частное) размещение ценных бумаг. Правила регистрации и 

выпуска ценных бумаг путем закрытого размещения на территории 
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Республики Беларусь. 

Использование депозитарных расписок для привлечения капитала и 

выхода на зарубежные фондовые рынки. Права владельцев депозитарных 

расписок. Классификация депозитарных расписок. Американские 

депозитарные расписки. Глобальные депозитарные расписки. Цели эмиссии 

депозитарных расписок. Этапы эмиссии депозитарных расписок. 

Привлеt_1ение капитала с помощью выпуска депозитарных расписок. Опыт 

Российской Федерации по выпуску депозитарных расписок. Перспективы 

выпуска депозитарных расписок эмитентами Республики Беларусь. 

Тема 2.3 Эмиссия еврооблигаций 

Международные ценные бумаги. Еврооблигации, условия их 

размещения. Особенности еврооблигаций. Классификация еврооблигаций. . 
Эмиссия еврооблигаций. Этапы эмиссии еврооблигаций. Ведущий 

менеджер выпуска. Деятельность синдиката банков по выпуску 

еврооблигаций. Депозитарный учет еврооблигаций, его особенности. 

Размещение еврооблигаций. Выпуск еврооблигаций эмитентами Республики 

Беларусь. Центры мировой торговли еврооблигациями, тенденции рынка. 

Использование инструментов фондового рынка для реструктуризации 

собственности. Сделки слияния и поглощения. Создание SPV (специального 
юридического лица) для осуществления эмиссии акций и облигаций. 

Использование инструментов фондового рынка (акций, облигаций, векселей, 

депозитарных расписок) для реструктуризации собственности. 

Раздел 3. Виды ценных бумаг 

Тема 3.1 Корпоративные ценные бумаги: акции и облигации 

Классификация ценных бумаг. Корпоративные ценные бумаги: акции 

и облигации. Понятие акции. Классификация акций. Простые и 

привилегированные акции. Золотые фишки, циклические акции, акции роста 

и др. Правовые основы создания и функционирования акционерных обществ 

открытого и закрытого типов. Права акционеров. Аффилированиые лица. 

Порядок обращения акций ОАО и ЗАО. 

Облигации на международном рынке. Классификация облигаций. 

Особые выпуски. Облигации с нулевым купоном. Конвертируемые 

облигации. Ценные бумаги, обеспеченные закладной. Формирование 

процента по облигациям, сумма погашения. Оговорки об отзыве, выкупной 

фонд. 

Тема 3.2 Государственные ценные бумаги 

Рынок государственных ценных бумаг США и европейских стран, его 
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тенденции. Статус государственных ценных бумаг. Государственные 

облигации Министерства финансов Республики Беларусь, цели эмиссии, 

порядок выпуска и обращения. Способы размещения. Порядок проведения 

аукциона на ОАО «Беларусская фалютно-фондовая биржа>>. 

Средневзвешенная цена, ее определение. Цена отсечения. Рынок 

государственных облигаций в Республике Беларусь. 

Муниципальные ценные бумаги, их виды. Муниципальные займы в 

мировой практике, современные тенденции рынка. Цели эмиссии, порядок 

выпуска и обращения облигаций исполкомов местных Советов Республики 

Беларусь. Доходность облигаций местных займов. 

Ценные бумаги Центральных банков, цели эмиссии, обращение на 

международном рынке. Краткосрочные облигации Национального банка 

Республики Беларусь, цели эмиссии, практика использования. 

Телtа 3.3 Производные ценные финансовые инструменты 

Производные финансовые инструменты (деривативы), их роль на 

фондовом рынке, преимущества работы. Функции производных ценных 

бумаг. Удостоверение прав, предоставление льгот владельцам основных 

ценных бумаг. Страхование рисков неблагоприятного изменения 

конъюнктуры рынка. Форвардные контракты, их использование на 

внебиржевом рынке. Понятие депозитарной расписки. Понятие фьючерса. 

Фьючерсная цена и цена спот. Виды базисных активов фьючерсов. 

Организация биржевой торговли фьючерсными контрактами. 

Первоначальная, вариационная маржа и маржа поддержания позиции, 

порядок расчетов. 

Тенденции современной торговли опционами. Экзотические опционы. 

Цена исполнения опциона (базисная цена). Цена опциона (премия}, элементы 

премии: внутренняя и внешняя стоимость. Факторы, влияющие на цену 

опциона. Цена <<страйк>>. Использование опционов с целью хеджирования и 

спекуляций на рынке. 

Раздел 4. Профессиональные участники рынка ценных бумаг 

Тема 4.1 Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг, ее 
содер:ж:ание 

Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг, ее 

содержание. Понятие профессиональной деятельности на рынке ценных 

бумаг. Виды и содержание профессиональной деятельности участников 

рынка ценных бумаг. 

Современные требования к лицензированию профессиональной 

деятельности на рынке ценных бумаг и аттестации специалистов рынка 

ценных бумаг. Органы, осуществляющие лицензирование профессиональных 

участников рынка ценных бумаг. Правила лицензирования, документы для 

лицензирования. Порядок лицензирования деятельности участников рынка 
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ценных бумаг в Республике Беларусь. 

Квалификационные требования к специалистам рынка ценных бумаг. 

Порядок аттестации физических лиц на право деятельности на рынке ценных 

бумаг. Квалификационные экзамены. Виды квалификационных аттестатов. 

деятельности на рынке ценных бумаг. Функции депозитария. Виды 

депозитарных систем, их характеристика. Централизация депозитарного 

учета. Биржевые, кастодиальные депозитарии. Депозитарный договор, его 

содержание, участники. Современные технологии депозитарного учета. 

Правовые основы и особенности осуществления депозитарной деятельности 

в Республике Беларусь. 

Деятельность по ведению реестра ценных бумаг. Функции 

регистратора на рынке ценных бумаг. Понятие учетной системы на рынке 

ценных бумаг. Регистратор (реестродержатель) как участник учетной 

системь1 и объекты его деятельности. Нормативные требования к 

совершению операций в реестре. Операции, выполняемые регистратором. 

Зарубежный опыт деятельности регистраторов. 

Расчетно-клиринговые организации и их функции. Перечень операций, 

выполняемых расчетно-клиринговыми организациями. Организация расчетов 

на рынке ценных бумаг в Беларуси. Взаимосвязь депозитарной и расчетно­

клиринговой инфраструктур. Зарубежный опыт функционирования расчетно­

клиринговых систем и организаций. 

Тема 4.2 Деятельность фондовых посредников на рынке ценных 

бумаг в условиях глобализации фондовых рынков 

Понятие фондовых (финансовых) посредников на рынке ценных 

бумаг. Виды и классификация фондовых (финансовых) посредников на 

рынке ценных бумаг. Организационно-правовые формы фондовых 

(финансовых) посредников в Республике Беларусь. Зарубежный опыт 

деятельности фондовых (финансовых) посредников. Брокеры. Дилеры. 

Доверительные управляющие. Их функции, особенности деятельности в 

Республике Беларусь. 

Депозитарная деятельность. Понятие и сущность депозитарной 

Тема 4.3 Организация торговли ценными бумагалtи 

Организация биржевой торговли. Понятие и функции фондовой биржи. 

Организационная структура фондовой биржи, ее особенности в Республике 

Беларусь. 

Листинг. Требования и критерии листинга в США, в странах ЕС, в 

Республике Беларусь. Котировальные списки на ОАО «Белорусская валютно­

фондовая биржа>>. Делистинг ценных бумаг. Организация и условия процесса 

делистинга. 

Операции и сделки на фондовой бирже. Механизм организации и 

регулирования торгов на фондовой бирже. Виды сделок на фондовой бирже. 
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Взаимодействие участников рынка ценных бумаг на бирже. Зарубежный 

опыт деятельности фондовых бирж. 

Функционирование внебиржевого рынка ценных бумаг в современных 

условиях. Понятие внебиржевого рынка ценных бумаг. Отличие 

внебиржевой торговли от торгов на бирже. Участники внебиржевой 

торговли, цели их деятельности. Организация внебиржевой торговли в 

Республике Беларусь. Система электронной внебиржевой торговли в 

Республике Беларусь. Зарубежный опыт организации внебиржевой торговли. 

Организация торговли ценными бумагами с использованием Интернет­

технологий. Интернет-трейдинг. Интернет-трейдинг, общее понятие. 

Развитие Интернет-технологий на рынке ценных бумаг. Возможности 

использования интернет технологий в торговле ценными бумагами. 

Современные системы интернет-трейдинга. Технологии предоставления 

услуг интернет-трейдинга. Браузерные и инсталляционные системы. 

Электронные (аи-лайновые брокеры). 

Компоненты системы ннтернет-трейдинга. Модули приема рыночной 

информации, анализа рынка, связи с клиентами, отслеживания текущих 

позиций, маршрутизации клиентских приказов. Взаимодействие брокера и 

клиента. Договор на брокерское обслуживание, регламент оказания услуг 

интернет-трейдинга. Типы клиентских счетов. Проблемы обеспечения 

безопасности системы интернет-трейдинга. 

Раздел 5. Эмитенты и инвесторы на рынне ценных бумаг 

Тема 5.1 Эмитенты и инвесторы на рынне ценных бумаг, их состав и 

фуннции 

Понятие и состав эмитентов. Классификация эмитентов, цели их 

деятельности. Характеристика деятельности и функции эмитентов на рынке 

ценных бумаг. Правовые основы деятельности эмитентов в Республике 

Беларусь. Сравнительная характеристика эмитентов в белорусской и 

международной практике. Инвестиционный капитал, его характеристика, 

цели инвестирования. 

Инвесторы на рынке ценных бумаг. Понятие и состав инвесторов. 

Классификация инвесторов на рынке ценных бумаг. Сущность деятельности 

и функции инвесторов на рынке ценных бумаг. Правовые основы 

деятельности инвесторов на рынке ценных бумаг. Экономические интересы 

инвесторов, обуславливающие инвестирование средств. Спекулянты на 

рынке ценных бумаг. Квалифицированный инвестор. Стратегии управления 

портфелем ценных бумаг. Основы фундаментального и технического 

анализа. Сравнительная характеристика инвесторов в белорусской и 

международной практике. 

11 



Тема 5.2 Деятельность институциональных инвесторов: 

международный опыт и развитие в Республике Беларусь 

Понятие институциональных инвесторов: инвестиционных и страховых 

компаний, пенсионных фондов. Цели их деятельности на рынке ценных 

бумаг. Организационно-правовые формы институциональных инвесторов. 

Функции институциональных инвесторов на рынке ценных бумаг. Операции 

институциональных инвесторов на рынке ценных бумаг. Международная 

практика деятельности институциональных инвесторов на рынке ценных 

бумаг. Особенности деятельности институциональных инвесторов на рынке 

ценных бумаг в Республике Беларусь. 

Раздел 6. Информационно-техническое обеспечение рынка ценных 

бумаг 

Te>ta 6.1 Раскрытие информации на рынке ценных бумаг 

Система раскрытия информации эмитентами и профессиональными 

участниками на рынке ценных бумаг. 

Информационно-техническое обеспечение рынка ценных бумаг. 

Основные элементы информационной инфраструктуры. Электронные сети 

коммуникаций и торговые системы. Биржевая информация. Биржевая 

отчетность, ее структура и содержание. Белорусская котировочная 

автоматизированная система (БЕКАС), ее назначение, организация работы. 

Информация внебиржевых систем торговли ценными бумагами. 

Фондовые индексы. Система показателей рынка ценных бумаг в 

международной практике. 

Тема 6.1 Рейтинговые агентства и рейтинговые системы 

Понятие и значение рейтинга. Международные и национальные 

рейтинговые агентства. Рейтинговая шкала. Суверенный кредитный рейтинг. 

Рейтинг корпоративных эмитентов. Первичный рейтинг. Поддержание 

рейтинга. Рейтинговые системы. Процедура присвоения рейтинга. 

Показатели, учитываемые при присвоении рейтинга. Деятельность 

организаций, обеспечивающих информационно-техническое обслуживание 

рынка ценных бумаг. 
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