
тельного характера сводятся в интегрально-регулирующий показа­
тель устойчивого развития организации, которому соответствует 
среднее значение уровня управляемости в текущий момент времени;

5. Уровень финансового потенциала трансформируется из инте­
грально-регулирующего показателя устойчивого развития организации;

6. На основании графического анализа стабилизации уровня фи­
нансового потенциала и уровней накопительных параметров орга­
низацией определяется вектор силы развития отдельно взятого на­
копительного параметра;

7. Разрабатывается программа поинтервального определения 
векторов сил развития для каждого накопительного параметра.
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ДОВЕРИЕ КАК КРИТЕРИЙ УСТОЙЧИВОСТИ 
НАЦИОНАЛЬНОЙ ДЕНЕЖ НОЙ ЕДИНИЦЫ 
В УСЛОВИЯХ ФИНАНСОВОГО КРИЗИСА

В условиях кризиса для РФ крайне актуальными являются во­
просы денежно-кредитного регулирования. Отличительной чертой 
экономики России является чрезмерная зависимость от внешних 
факторов, что делает ее восприимчивой к экономическим, полити-
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ческим и финансовым угрозам в мире. При этом если внешние 
факторы не поддаются корректировке, то внутренние требуют обя­
зательного контроля со стороны государственных институтов.

Внутренняя финансовая стабильность страны начинается с обес­
печения устойчивости национальной валюты. Решение данной зада­
чи упирается в проблему поиска критериев устойчивости. Одним из 
наиболее значимых немонетарных критериев устойчивости денеж­
ной единицы является общественное доверие к ней. Поскольку само 
доверие довольно сложно поддается количественной оценке, целе­
сообразно установить некие индикаторы, находящиеся с ним в логи­
ческой связи и отражающие наиболее существенные стороны данно­
го понятия [1]. Таким объективным индикатором доверия к 
денежной единице можно считать сберегательное поведение населе­
ния страны.

Рассмотрим структуру сбережений по срокам размещения с 
1998 по 2016 гг. (рисунок 1).

- Ш ~  Вмлвды д о  ■ о с'р е& ов аь й і и ср о к о м  д о  3 0 д н е й  *  Вклады  ср о к о м  о т 31  д о  9 0  д ь е й  

• вчаады  ср оком  о~ 91 д н я  д о 1 год» ♦  Вклады  с р о к о в  о т 1 1 ода д о  3  д * т

В*яв ды  ср о к о м  сы н іь е  3 л е т

Рисунок 1 — Структура вкладов населения РФ по срокам размещения 
в период с 1998 по 2016 гг. (данные на начало года)

Примечание -  Источник: собственная разработка авторов.

На начало 1998 г. почти половину составляли вклады граждан 
сроком до 30 дней. Во время кризиса 1998 г. несколько банков 
обанкротились, и вкладчики потеряли свои сбережения. Доверие к
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институту банка и к национальной денежной единице было подор­
вано. По мере стабилизации экономической ситуации менялось со­
отношение краткосрочных и долгосрочных вложений в пользу по­
следних. Так, к началу 2006 г. доля вкладов сроком до 30 дней 
составляла 16,94%, в то время как удельный вес депозитов сроком 
размещения более 1 года увеличился с 6,24% до 61,3% с 1998 до 
2006 г. Акцент окончательно сместился в сторону долгосрочных 
вложений. Начиная с 2006 г. структура депозитов не претерпевала 
значительных отклонений, что во многом обусловлено принятием 
Федерального закона «О страховании вкладов физических лиц в 
банках Российской Федерации» № 177-ФЗ от 23 декабря 2003 года 
[2]. Экономический кризис 2014 г., затронул, главным образом, 
долгосрочные вклады и депозиты сроком до 1 года.

В начале 1999 г. кризис доверия также сказался на изменении 
структуры вкладов по валютам (рисунок 2).

-♦-Вклады в рублях, X — Вклады в иностранной ва/ноге, %

Рисунок 2 -  Структура вкладов населения РФ в разрезе валют 
в период с 1998 по 2016 гг. (данные на начало года)

Примечание — Источник: собственная разработка авторов.

Если в начале 1998 г. доля вкладов в иностранной валюте со­
ставляла 32,79%, то уже на начало 1999 г. она составила 51,17%. 
После нормализации обстановки доля валютных вкладов снижа­
лась вплоть до кризиса 2008-2009 гг. Учитывая, что изменений в 
сроках размещения не последовало, напрашивается вывод, что

316



трансформации предпочтений в выборе валюты были обусловлены 
спекулятивными мотивами, а не снижением доверия к рублю. Си­
туация с размещением вкладов в период 2014-2016 гг. во многом 
подобна 1998-1999 гг. С 2014 г. процентное соотношение рублевых 
и валютных сбережений протерпело изменение в 12,3% в пользу 
последних. При этом в отличие от кризиса 2008-2009 гг. изменение 
также коснулось и сроков размещения. Такая готовность диверси­
фицировать сбережения демонстрирует низкую устойчивость на­
циональной валюты.

Население, стремясь защитить свои сбережения от обесценива­
ния, использует для хранения наиболее надежную валюту. Это и 
есть субъективная оценка ее устойчивости. Аналогично оценивает­
ся целесообразность размещения вклада на тот или иной срок. Чем 
выше уровень доверия населения к денежной единице, тем выше 
доля долгосрочных вложений в общем объеме депозитов, и тем ус­
тойчивее национальная денежная единица [3].

Доступность и прозрачность информации о структуре депози­
тов, размещаемых физическими лицами в кредитных организациях, 
позволяет сделать вывод о целесообразности использования ее в 
качестве индикатора доверия к национальной денежной единице. 
Признавая доверие в качестве искомого критерия, мы получаем ка­
чественный и надежный инструмент оценки степени устойчивости 
национальной денежной единицы, что в свою очередь, является на­
чальным этапом формирования мер по ее поддержанию.
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